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La presente investigacion tiene como finalidad analizar el impacto de las remesas en

RESUMEN

el crecimiento economico del Ecuador en el periodo 2000-2023 con componente temporales
trimestrales con un enfoque de un modelo econometrico en base a un modelo ADRL
Autorregresivo de Rezagos Distribuidos y un modelo UECM Modelo de Correccidn de
Errores No Restringido. En este analisis se incorpora las remesas que es parte del objeto de
estudio, otras variables macroecondmicas como el gasto del gobierno, la Fuerza Bruta de
Capital Fijo FBKF y la balanza comercial, asi también variables dummy con el fin de capturar

problemas estructurales que afectan la economia del pais.

En la metodologia se incluye un EDA Analisis Exploratorio de los Datos, como
pruebas de estacionariedad, la comprobacion de la existencia de cointegracién por medio de
la prueba de Bounds. En ese mismo orden, la prueba confirma la presencia de cointegracion
y la existencia de una relacion de largo plazo entre el Valor Agregado Bruto Total y la matriz
de variables explicativas. Por otro lado, la estimacién de largo plazo muestra que las
remesas ejercen un impacto positivo con significancia estadistica en el crecimiento

econdémico.

Asimismo, el modelo UECM configura una dinamica de corto plazo con
caracteristicas consistentes con un ajuste en el equilibrio de largo plazo con significancia
estadistica, dicho modelo ostenta una estabilidad estructural para los componentes
temporales. Finalmente, de manera conjunta las salidas obtenidas por el programa R aportan
evidencia empirica significativa para propuestas de disefios de politicas ptblicas orientadas

a fortalecer el crecimiento econédmico por medio de los flujos externos llamados remesas.

13
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The purpose of this research is to analyze the impact of remittances on Ecuador's

ABSTRACT

economic growth in the period 2000-2023 with quarterly time series components, using an
econometric model based on an ADRL (Autorregresivo de Rezagos Distribuidos) model and a
UECM (Modelo de Correccion de Errores No Restringido) model. This analysis incorporates
remittances, which are part of the object of study, other macroeconomic variables such as
government spending, gross fixed capital formation (GFCF), and the trade balance, as well as

dummy variables in order to capture structural problems affecting the country's economy.

The methodology includes an exploratory data analysis (EDA), such as stationarity tests
and verification of the existence of cointegration using the Bounds test. In this same vein, the
test confirms the presence of cointegration and the existence of a long-term relationship
between total gross value added and the matrix of explanatory variables. On the other hand,
the long-term estimate shows that remittances have a statistically significant positive impact on

economic growth,

Likewise, the UECM model configures a short-term dynamic with characteristics
consistent with a statistically significant adjustment in the long-term equilibrium. This model
exhibits structural stability for the temporal components. Finally, taken together, the outputs

obtained

14
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CAPITULO |

1. Planteamiento del problema

1.1. Tema

Impacto de las remesas en el crecimiento del PIB en Ecuador 2000-2023

1.2. Planteamiento del problema

Las remesas han emergido como un componente crucial en la economia global, en
especial en los paises en vias de desarrollo. En ese mismo sentido y direccion, los flujos
monetarios enviados por migrantes desempefian un papel dual: como fuente de ingresos
externos y como motor de desarrollo econémico, social y humano. En el ambito global,
instituciones como el Banco Mundial han reconocido su importancia, destacando que las
remesas superan en muchos casos a otros flujos financieros internacionales, como la ayuda
externa o la inversion extranjera directa, en términos de impacto directo en las economias
receptoras. Estos flujos no solo fortalecen el consumo interno y la inversién de los hogares
beneficiarios, sino que también contribuyen a la estabilidad econdmica, fomentan el ahorro y
reducen la pobreza, todo lo cual, en Gltima instancia, influye en el crecimiento econdmico de

los paises receptores.

En Latinoameérica, las remesas han sido determinantes para el sustento de millones de
familias, generando una estabilidad econdmica en momentos de crisis internas. En economias
dolarizadas como Ecuador, las remesas adquieren una relevancia especial, porque
representan una de las principales fuentes de divisas, lo que permite sostener el sistema
econdmico y mitigar los efectos de choques externos. Sin embargo, a pesar de su importancia
en términos macroecondmicos, el vinculo entre las remesas y el crecimiento del Producto
Interno Bruto (PIB) no ha sido analizado de manera exhaustiva, lo que deja un vacio en la

comprension de su impacto real en la economia ecuatoriana.

En el caso de Ecuador, las remesas han sido un salvavidas econdmico desde la crisis
bancaria de finales de los afios 90, cuando miles de ecuatorianos emigraron buscando mejores
oportunidades. A partir de la dolarizacion en el afio 2000, estas transferencias han contribuido
de manera significativa al ingreso de divisas, representando un porcentaje considerable del

PIB nacional. No obstante, a pesar de su contribucién, la dependencia de las remesas

15
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bosqueja desafios estructurales, para ilustrar, ¢como influye este flujo de divisas en el
crecimiento econdmico sostenido del pais?, por otro lado, ¢ Es suficiente para garantizar el
desarrollo en el largo plazo?

En la actualidad, las remesas representan aproximadamente el 4,5% del PIB
ecuatoriano, con una tendencia al alza en los Gltimos afios debido al incremento de la
migracion, especialmente hacia Estados Unidos y Espafia. No obstante, esta dinamica
también refleja una fragilidad econdmica subyacente, debido a que una parte significativa de
la economia depende de factores externos y de las condiciones laborales en los paises
emisores de las remesas. Esta situacion contrasta con la necesidad de diversificar y fortalecer

la economia interna para reducir la dependencia de ingresos externos.

Por lo tanto, resulta crucial analizar el impacto de las remesas en el crecimiento del PIB
ecuatoriano, no solo para cuantificar su contribucion, sino también para identificar los desafios
y oportunidades que estas representan para el desarrollo econdmico del pais. Este estudio
busca aportar a la comprension de esta relacion, proporcionando evidencia empirica que
permita fundamentar politicas publicas orientadas a maximizar los beneficios de las remesas

y a mitigar sus riesgos asociados.

1.2.1. Objeto de estudio

La relacion entre las remesas y el crecimiento econémico

1.2.2. Campo

El crecimiento economico en el Ecuador

1.3. Justificacion del problema

El impacto de las remesas en el crecimiento del Producto Intemo Bruto (PIB) en
Ecuador durante el periodo 2000-2023 constituye un tema de relevancia econdmica y social.
Este estudio busca evidenciar el rol de las remesas en la dinamica econdmica del pais, si se
consideran que representan una fuente significativa de ingresos externos y han demostrado
ser un factor estabilizador en la economia ecuatoriana, en particular bajo el sistema de

dolarizacion.

Desde el ambito econémico, las remesas contribuyen en el incremento del consumo
de los hogares y al sostenimiento de sectores clave como alimentacion, vivienda y educacion,

en ese mismo orden, tiene consecuencias directas en el crecimiento del PIB. Asimismo, al

16
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representar un porcentaje considerable del ingreso nacional, en especial en periodos de crisis
econdmica y migratoria, su analisis se convierte en una herramienta principal para entender
las fuentes de financiamiento que dinamizan la economia. En ese mismo orden de ideas, este
estudio, responde a la necesidad de cuantificar y analizar el efecto de las remesas en el
crecimiento economico en el largo plazo.

Desde el punto de vista social, las remesas impactan de manera directa en la calidad
de vida de las familias beneficiarias. Estas transferencias, realizadas principalmente por
migrantes ecuatorianos en Estados Unidos, Espafia, entre otros paises han permitido a los
hogares superar barreras de pobreza, por lo tanto, mejorar el acceso a servicios basicos y
financiar oportunidades educativas. No obstante, tamhién generan dependencias econdmicas
y desigualdades regionales, aspectos que necesitan ser comprendidos a mayor profundidad

para orientar politicas publicas mas inclusivas.

Dentro de una perspectiva politica, el flujo de remesas ha jugado un rol crucial en la
estabilidad macroecondmica del Ecuador, esencialmente en periodos de crisis financieras.
Han complementado las politicas gubemamentales destinadas a reducir la pobreza y a mejorar
la capacidad adquisitiva de los hogares. No obstante, su volatilidad y dependencia de las
condiciones economicas y migratorias de los paises emisores generan incertidumbre que debe

ser estudiada para prever riesgos economicos.

Con respecto a lo cultural, las remesas reflejan los efectos de la migracién sobre las
relaciones familiares y las dinamicas sociales. La migracion masiva, motivada por crisis
econdmicas a inicios del siglo XXI, asimismo, no solo transformé el panorama demografico del
pais, sino que también modelé la economia en funcién de los flujos monetarios enviados por
los migrantes. También, comprender esta interconexion permite no solo un analisis
cuantitativo, sino también cualitativo de cémo las remesas influyen en el desarrolio del
Ecuador.

En relacion con lo expuesto con anterioridad, que el presente estudio es relevante para
fundamentar la implementacion de politicas pablicas que optimicen el impacto de las remesas
en el crecimiento del PIB y en consecuencia minimicen sus posibles efectos adversos.
Ademas, aporta al desarrollo del conocimiento economico, proponiendo un analisis empirico
del rol que estas fransferencias han tenido en la economia ecuatoriana durante las Gltimas dos
décadas.

17
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1.4. Delimitacion del problema
Area: Analisis economico
Aspecto: Impacto econdmico
Problema: Se relaciona con el impacto en Crecimiento Econémico
Delimitacién espacial: Ecuador

Delimitaciéon temporal: 2000-2023

1.5. Objetivos del estudio

1.5.1. Objetivo General

Analizar el impacto de las remesas en el crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB)
en Ecuador durante el periodo 2000-2023, identificando su contribucién al crecimiento

econdmico y su relacion con los principales indicadores macroecondmicos.

1.5.2. Objetivos Especificos

Fundamentar tedricamente la relacion entre las remesas y el crecimiento econdmico,

con enfasis en el caso ecuatoriano, desde un enfoque basado en la teoria econdmica.

Aplicar un modelo econométrico para evaluar el impacto de las remesas en el
crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) de Ecuador durante el periodo 2000-2023,
identificando su contribucién y los factores determinantes en este proceso.

1.6. Variables conceptuales

Las remesas y el crecimiento econdmico

Remesas

Se refieren al flujo de dinero enviado por trabajadores migrantes desde el extranjero
hacia sus paises de origen, generalmente para apoyar econémicamente a sus familias. En el

contexto de Ecuador, las remesas son una de las principales fuentes de ingreso externo y

18
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tienen un impacto significativo en el consumo doméstico y en la economia en general. Para
esta investigacién, las remesas se mediran en términos monetarios anuales (en délares)

utilizando datos provenientes de fuentes oficiales como el Banco Central del Ecuador.
Crecimiento econémico

Se define como el incremento porcentual del Producto Interno Bruto (PIB) de un pais
durante un periodo de tiempo determinado. En este caso, se analizara el crecimiento
economico de Ecuador como un indicador del desempefio economico, medido a través de las
tasas anuales de variacion del PIB real. Este indicador refleja los cambios en la produccién

total de bienes y servicios en el pais, excluyendo los efectos de la inflacion.
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CAPITULO Il

2. FUNDAMENTACION TEORICA

introduccion

El presente capitulo se enmarca en la fundamentacion tedrica que sustenta el analisis
del impacto en las remesas en relacién con el crecimiento economice en el Ecuador durante
el periodo 2000-2023. A continuacién, se revisa las principales ideas y enfoques tedricos del

crecimiento econdémico, como también de las remesas.

En el mismo orden de la idea anterior, a diferencia de otras investigaciones y enfoques
tedricos que abordan las remesas desde una optica migratoria, la presente investigacién se
centra en el papel macroeconémico como flujo externo de los ingresos y su articulacién con
los determinantes del crecimiento economico, es decir, la investigacién se concentra en lo

econdmico y no en lo social.
2.1. Crecimiento econémico: Fundamentos Teoricos

2.1.1. Crecimiento econdmico: Concepto

El crecimiento econdmico se lo puede definir como un crecimiento sostenido en la
produccion real de bienes y servicios dentro de una economia en un periodo largo de tiempo,
regularmente se lo asocia a través de la medicion del Producto Interno Bruto Real. En ese
sentido, dicho proceso manifiesta una expansion en la capacidad productiva y en
consecuencia constituye un indicador relevante en el desempefio macroeconémico y de

manera paralela un bienestar en la sociedad (Solow, 1956)

Ahora, desde otra mirada mas amplia, el crecimiento econdmico implica no solamente
un aumento en términos cuantitativos de la produccion, sino también, se incluye los

mejoramientos en la eficiencia de la produccion, la acumulacion de capital y el progreso
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tecnoldgico, estos factores coadyuban al alcance del crecimiento del ingreso real per cépita

en el largo plazo (Barro & Sala-i-Martin, 2004).

En ese mismo orden y sentide, Dornbusch, Fischer y Startz (2018) explican que el
crecimiento economico se encuentra fuertemente relacionado con la inversién, el ahorro y la
productividad, cuyos elementos influyen de manera directa a la expansion del Producto Interno

Bruto PIB y el desarrollo y crecimiento econdmico.

2.1.2. Crecimiento econémico: Teorias Neoclasicas

Dentro de las teorias neoclasicas del crecimiento econémico su surgimiento segun la
historia aparece en el siglo XX como respuesta formal a la analitica del crecimiento econémico
en el largo plazo, en el que se destacan el rol de la acumulacion del capital, el trabajo y el
proceso tecnolégico. En donde, su precursor y expositor es el modelo de Solow (1956) que

después fue ampliado por su simil Swan (1956).

En el mismo orden de la idea anterior, el modelo de Solow-Saw sostiene la dependencia
de la trilogia acumulacion de capital fisico, crecimiento de la fuerza laboral y el proceso
tecnologico y segun los autores se consideran exdgeno. En este escenario, la funcion de
produccion se asocia con rendimientos constantes a escala y con rendimientos decrecientes

de factores productivos con énfasis en el factor de capital.

Segun el autor Solow (1956), el ingreso per capita en su dinamica de crecimiento se
considera es transitorio, en vista de que la economia converge hacia un estado estacionario,
dado que solo se genera crecimiento economico sostenido a partir de la exclusividad de los
avances tecnoldgicos. Eso es un indicativo de que las politicas que incentivan el ahorro o la
inversion tienen efectos favorables en el nivel de produccién, pero excluyendo la tasa de
crecimiento en el largo plazo, es decir, solo incentiva la produccién mas no el crecimiento

economico a largo plazo.
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Los autores Mankiw, Romer y Weil (1992) en sus investigaciones amplian el modelo
neoclasico, en sus apartados consideran al capital humano asociado al factor productivo, la
inclusion de este factor responde a la pregunta en la diferenciacion de los niveles de ingresos
entre paises. Ademas, de este factor se destacan dos categorias que elevan la produccion del

trabajador y su convergencia al estado estacionario, la inversion en educacion y capacitacion.

Es importante indicar, que desde una perspectiva neocldsica los flujos considerados
ingresos como lo es las remesas, pudiera influir en el crecimiento econémico en relacion con
el aumento del ingreso disponible y en consecuencia facilitar el acervo de capital fisico y
humano. Sin embargo, se considera a priori que el impacto en la tasa de crecimiento de largo

plazo es limitado, eso se debe a que el factor progreso tecnoldgico permanece exogeno.

2.2. Remesas: Concepto y Relevancia Econdémica

Las remesas se consideran como aquellas trasferencias de caracter permanente de
recursos monetarios que realizan aquellas personas residentes en el exterior a aquellos
hogares o residentes de un pais de origen, careciendo de la existencia de una contrapartida
productiva directa. En términos macroecondmicos dentro de la contabilidad nacional, las
remesas son incluyentes al tratarse del ingreso nacional, en otras palabras, forman parte de
este y se encuentran disponibles. Ademas, constituyen un flujo de recursos externos gue

afectan de manera directa en la economia que recepta los recursos (Banco Mundial, 2023).

En cambio, el Fondo Monetario Internacional (FMI, 2009) considera a las remesas
dentro de la balanza de pagos, pero como transferencias personales, en ese sentido, refleja
el flujo de ingreso recibido por parte de los hogares enviados desde el exterior y juegan un rol
importante dentro de las economias emergentes en virtud de su estabilidad relativa en

comparacion con otros flujos financieros.
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Entonces, desde una perspectiva macro, Ratha (2003) mantiene la narrativa que las
remesas representan una fuente importante y demostrativa con un grado relativo en la
estabilidad de las divisas, que incluye efectos directos en el consumo, ahorro e inversion con
una contribucién significativa en los paises que se consideran mercados financieros con poco

desarrollo econdmico.

2.3. Relevancia macroeconomica

Desde la optica de la relevancia, las remesas cumplen uno de los roles de mayor
importancia en el desempefio macroeconémico desde los paises que receptan dichos fiujos.
Primeramente, incrementa el flujo de ingreso que disponen los hogares, como resultado, el
estimulo del consumo agregado, asi mismo generando efectos multiplicadores en el Producto

Interno Bruto (Keynes, 1936)

Ademas, en segundo lugar, una proporcion de las remesas se puede destinar al ahorro
y la inversion de esa manera contribuir a la formacién del capital fisico y humano. En este
aspecto, Giuliano y Ruiz-Arranz (2009) indican que estos flujos permiten complementar el
sistema financiero, por consiguiente, estimular la inversion econdmica en aquellos paises que

enfrentan limitaciones y restricciones en términos de acceso a créditos.

Por cierto, las remesas en su dinamica se comportan de una manera contraciclica,
generando un aumento en periodos de crisis economica, de esa forma actian como un
mecanismo de estabilidad macroeconémica y en consecuencia la reduccion de la volatilidad

del crecimiento econdmico (World Bank, 2023).

Por ejemplo, en economias dolarizadas como es el caso de Ecuador, las remesas se
erigen como un apoyo, por lo tanto, se convierten en una fuente de ingreso que adquiere una

importancia adicional siendo un pilar fundamental como fuente directa de divisas y de esa
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forma robustecer la liquidez interna, la balanza de pagos y otros componentes

macroecondmicos asociados al crecimiento econémico,

2.4. Remesas y Crecimiento Econémico: Canales de Transmision

Desde una mirada macroeconomica, las remesas pueden impactar en el crecimiento
economico por medio de varios mecanismos que afectan la demanda agregada, el acervo de
capital y la estabilidad macro. En ese mismo sentido y direccion, los presupuestos economicos
identifican algunos canales en los que se dinamiza la relacion entre las remesas y el Producto

Interno Bruto PIB.

2.4.1. Canal de consumo agregado

El vinculo mas directo en la relacion remesas y crecimiento econdmico se lo identifica
en el consumo, en ofras palabras, es el canal mas inmediato. En este caso, al aumentar el
ingreso en los hogares, las remesas incitan el consumo agregado con un grado de afectacion
mayor cuando se trata de economias con elevados niveles de restriccion crediticia. Incluso, el
aumento de la demanda interna implica un efecto multiplicador en cada una de las variables
macroeconomicas produccion y empleo y de esa manera afectar de manera positiva el

crecimiento del PIB en el corto plazo.

2.4.2. Canal del ahorro y la inversion

Por otro lado, las remesas también suelen influir en el crecimiento econémico desde el
ahorro y la inversion, regularmente una porcion de dichos recursos se pueda destinar a la
acumulacion de capital fisico o encaminada a la produccién. En ese mismo orden, los
investigadores Giuliano y Ruiz-Arranz (2009) declaran que las remesas ayudan a mitigar las

imperfecciones financieras, por medio del acceso a créditos para la inversion.
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2.4.3. Canal del capital humano

El capital humano es considerado otro canal relevante, en ese sentido, permite a las
remesas financiar los gastos en educacion y salud, en procura de mejorar la calidad de la
fuerza laboral y el aumento de su produccion. Por otra parte, el enfoque del crecimiento
enddgeno se evidencia una relacion importante que genera efectos entre la inversion en capital

humano y el crecimiento econdémico (Lucas, 1988).

2.4.4. Canal de estabilidad macroeconomica

El comportamiento de las remesas suele presentarse estable, en algunos casos
contraciclica ahondado por el aumento en los periodos de crisis econdmica. En ese mismo
orden y direccion, dicho comportamiento contribuye en la reduccion de la volatilidad del
consumo y el PIB, formando de esa manera una especie de mecanismo de estabilizacion

macroeconémica (Ratha, 2003; World Bank, 2023).

2.5. Remesas y Crecimiento Econémico: Economias Dolarizadas

Dentro del marco de la dolarizacion o de economias dolarizadas, las remesas como
flujos desempenian en el escenario macroecondmico un papel muy importante, porque estos
flujos constituyen una fuente directa de dinero que inciden en la liquidez, la estabilidad y el
crecimiento economico. Al ser un modelo econdmico dolarizado carecen de politica monetaria
propia, entonces estos paises dolarizados dependen en gran medida de aquellos flujos que

provienen del exterior y que sostienen la economia dolarizada (Edwars, 2001)

Incluso, las remesas generan el incremento del ingreso disponibles dentro de los
hogares, asi estimulando la demanda agregada y de forma contribuir al crecimiento del PIB.
Por ejemplo, en un régimen dolarizado esto refuerza en vista de esos flujos ingresan al pais
de manera directa y en moneda extranjera, por ende, se fortalece la base monetaria y facilitar

el consumo y la inversion (BCE, 2022).
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Por otra parte, desde un enfoque externo estos flujos contribuyen en la mejora de la
balanza de pagos y sostiene la cuenta corriente y de esa forma compensar el déficit comercial
estructural. En esta situacion, estos flujos que vienen del exterior mitigan la reduccién de la
vulnerabilidad extema, en consecuencia, aminorar los shocks negativos en una economia real

(IMF, 2015).

En cambio, dentro de la literatura se advierte que frente a un aumento en Ia
dependencia hacia estos flujos externos se generan efectos adversos con relacion al
crecimiento economico. Para ilustrar, se tienen la apreciacion del tipo de cambio real, la
perdida de competitividad, desincentivos laborales y fenémenos que se asocian a la

enfermedad holandesa, producto de los flujos externos (Acosta et al., 2009).

En el contexto ecuatoriano, que se dolarizé a partir del afio 2000 y sus caracteristicas
las remesas se erigen como una de las principales fuentes de ingreso, pero considerada no
financiera desde el inicio de la dolarizacion. Siendo concluyente en este apartado y con el
objeto de estudio el impacto en la economia dependera del destino que le den cada uno de
los beneficiarios, obviamente el mas favorable para un impacto positivo, si dichos recursos

externos se orienten hacia al ahorro y la inversién, y no al consumo.

2.6. Remesas y Crecimiento Econémico: Evidencia Empirica

Dentro de la literatura empirica la relacion entre las remesas y el crecimiento econémico
ha sido ampliamente investigada y debatida, tanto a nivel nacional, regional e internacional.
No obstante, los resultados obtenidos no pueden ser considerados como concluyentes, bajo
el argumento de cada investigacién depende de un contexto econdmico y social diferente,

asociados al periodo de analisis y la metodologia aplicada.

Por ejemplo, a nivel internacional se evidencian estudios donde se encuentran

relaciones positivas entre estas dos variables. Giuliano y Ruiz-Arranz (2009) para su
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investigacion utiliza datos panel que incluye paises en via de desarrollo, en dicho analisis se
evidencia que las remesas contribuyen de manera significativa al crecimiento econdémico a
traves del PIB, con una mayor notoriedad cuando se trata de sistemas financieros poco

desarrollados.

Un simil es la investigacion de Mundaca (2009), él sostiene tienen un impacto positivo
en el crecimiento economico y en la inversion, pero condicionadas a ciertos escenarios
derivadas a politicas institucionales adecuadas que por medio de su aplicacion favorezcan su

canalizacion hacia actividades productivas.

En cambio, otras investigaciones tienen otro escenario donde se encuentran estudios
limitados o en otros casos negativos, alli los autores Chami, Fullenkamp y Jahjah (2005)
argumentan que las remesas, pueden ser portadoras de dependencia y reducir la oferta

laboral, entonces limitando su incidencia en el crecimiento econémico en el largo plazo.

Por otro lado, en el contexto latinoamericano Acosta et al. (2009) los autores analizan
el impacto macro de las remesas e indican que dichos flujos provocarian una apreciacion en
el tipo de cambio real y en consecuencia perdida de la competitividad, de esa forma afectar de

manera negativa el sector comercial y el crecimiento econdémico.

En realidad, en Ecuador la evidencia empirica es mas limitada, pongamos como caso,
estudios que destacan a las.remesas como fuente de estabilidad macroeconémica cuando
este tiene un efecto positivo en el consumo final de los hogares, de manera especifica cuando
estos ultimos enfrentan periodos de crisis econémica. Ahora bien, existe una dependencia
asociada al impacto en el crecimiento del PIB en funcion del grado de que estos flujos extemos
se orienten hacia la inversion en términos productivos y a fortalecer el capital humano (Banco

Central del Ecuador, 2022).
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En resumen, la recoleccion de la presente evidencia empirica sugiere que estos
recursos externos puedan contribuir de manera favorable al crecimiento econdmico, cabe
mencionar que su impacto no es de corto plazo, en otras palabras, su efecto no es automatico
ni analogo. En ese mismo orden de ideas, su dependencia esta sujeta a factores estructurales
comao, por ejemplo, la gobernanza, el sector financiero, el entorno institucional y el destino final
de estos recursos puedan tener. A causa de esta situacion, se justifica la necesidad de un
analisis cuantitativo en base a un analisis econométrico para el periodo de referencia del

presente estudio en el Ecuador.

2.7. Fundamentacion Teoérica del Modelo Econométrico

La especificacion del modelo econométrico que estudia la relacion en el Ecuador del
impacto de las remesas en el crecimiento econdmico a partir del PIB tiene su asidero tedrico
y enfoque macroecondmico que explica el rol de los flujos del exterior y la actividad econdmica

agregada.

Sila vemos desde la 6ptica de la teoria neoclasica del crecimiento, el PIB se caracteriza
por la dependencia de la acumulacién de capital, trabajo y progreso tecnolégico exégeno
(Solow, 1956). En este contexto, estos flujos externos pudieran incidir en el crecimiento
economico en funcion del incremento del ingreso disponible, de la estimulacion del ahorro vy la
facilidad de la acumulacion del capital fijo, por ende, generar efectos positivos en el nivel de

produccion con un mayor énfasis en el corto y mediana plazo.

De la misma forma, aquellos modelos que se incluye el crecimiento endégeno se
destacan por la inversion en el capital humano y por sus actividades productivas que pueden
contribuir con efectos constantes en el crecimiento econémico (Lucas, 1988; Romer, 1986).
En ese mismo orden de ideas, estos flujos pueden favorecer de manera positiva en el
crecimiento del PIB si se canalizan u orientan hacia educacion, salud e inversion, de esa
manera se pueda fortalecer el aparato productivo en la economia local.

28



@ Uleam

ELOY ALFARO DE MANABI

Ahora desde una perspectiva macroeconémica keynesiana, las remesas perturban de
manera directa en la demanda agregada por medio del canal de consumo. Por ejemplo, un
aumento en el ingreso disponible de los hogares tiene un efecto multiplicador en la matriz
productiva y el empleo. Por lo tanto, se justifica la relacion directa entre las remesas y

crecimiento economico, pero desde una optica de corto plazo (Keynes, 1936).

Incluso, en la literatura empirica se marca que estos flujos logran canalizarse por medio
de un mecanismo de estabilizacion macroecondmica, de esa forma, reducir la volatilidad del
PIB, con el fin de favorecer un entorno mas estable para la inversion y el crecimiento (Ratha,
2003). En particular esta consecuencia es notable cuando se trata de economias dolarizadas
como es el Ecuador, en donde estos flujos de divisas juegan un rol importante en el

sostenimiento del régimen econdmico.

En base a estos enfoques teoricos, el modelo econometrico considera al crecimiento
del PIB como variable explicada y a las remesas como una de las principales variables
dependientes. De igual forma, se justifica la inclusion de otras variables como las de control a
la inversion, el gasto pudblico o la apertura comercial, con el objetivo de separar el efecto
especifico de las remesas en el crecimiento econdémico y de esta manera, evitar

complicaciones con la omision de variables importantes (Gujarati & Porter, 2009).

Por consiguiente, los presupuestos tedricos sustentan la aplicacion de un modelo
econometrico con series de tiempo en el periodo 2000-2023, Asi de esta forma, evaluar de
manera empirica la dimension, la direccion y la significancia del impacto de las remesas en el

crecimiento econdmico del Ecuador.

2.8. Resumen del Capitulo

En el presente capitulo se desarrolla los presupuestos tedricos en que se fundamenta

la investigacion donde se asocian las remesas y el crecimiento econémico en el Ecuador a
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través de su impacto en el periodo 2000-2023, Para cuyo fin, se empieza con la revision de
las principales teorias del crecimiento econdmico, con un énfasis en la teoria neocldsica y en
los modelos tedricos del crecimiento endogeno, en las cuales se explican la relacion entre la

acumulacidon del capital, el capital humano y el crecimiento econémico por medio del PIB.

Ademas, se define el concepto de remesas con una déptica macroecondmica, en la que
se destaca la importancia del flujo externo o ingreso y su acontecimiento en variables
asociadas consideradas claves como el consumo, el ahorro, la inversion y la estabilidad
macroeconomica. En ese mismo orden y direccidn, se identifican las principales vias de

transmision por medio de los cuales estos flujos puedan incidir en el crecimiento econdmico.

En este capitulo también se considera la relacion existente entre las remesas y el
crecimiento econémico desde una perspectiva dolarizada, donde se destaca el caso de
Ecuador, donde estos flujos se revisten de una relevancia particular por la carencia de una
politica monetaria propia, teniendo como resultado una limitada contribucién en términos de

liquidez y sostenibilidad de la dolarizaciéon como modelo econdmico.

Por dltimo, se presenta una fundamentacion tedrica como base para la construccion y
aplicacion de un modelo econométrico, donde la variable importante es la remesa como
variable explicativa para el modelo y el crecimiento economico. Adicional, se caonsidera otras
variables como las de control consideradas importantes. En consecuencia, este marco teérico
facilita la base conceptual incluyente para el analisis de caracter empirico que sirve de

desarrollo en los capitulos a posteriori.
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CAPITULO Il

3. METODOLOGIA

3.1. Diseiio de la investigacion

El presente estudio considera un enfoque cuantitativo, porque analiza la relacion entre
las remesas y el crecimiento econémico a través de métodos cuantitativos, en otras palabras,
con datos numéricos y técnicas econometricas. La investigacion se basa en un estudio
explicativo, debido a que identifica y mide el impacto de las remesas en el crecimiento

economico a partir del Producto Interno Bruto PIB en el Ecuador en el pericdo 2000-2023.

En ese mismo sentido, la investigacion es de caracter no experimental, se argumenta
por la no manipulacion de variables de estudio, en cambio, estas se analizan de manera
descriptiva y correlacional en una realidad econdmica. Por otro lado, el disefio se basa en
datos de series de tiempo de caracter trimestral con el objetivo de observar la evolucidon de las

variables en un periodo de analisis de largo plazo.

3.2. Enfoque Metodologico

Desde un enfoque metodoldgico se lo considera macroeconémico, es porque el estudio
se centra en el analisis de variables agregadas dentro de la economia en el Ecuador. Ademas,
se aplican modelos econométricos con series de tiempo con el fin de estimar la relacion de las
variables de estudio las remesas y el crecimiento econdmico, cabe mencionar que se busca

controlar otras variables importantes asociadas e influyentes al PIB.

Por otro lado, el enfoque es claro, la intencion es capturar los efectos de corto y largo
plazo, en base a los presupuestos tedricos que se declararon en el capitulo que antecede a la

presente investigacion.
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3.3. Especificacion del Modelo Econométrico

Considerando los presupuestos tedricos expuestos con anterioridad, el presente
modelo plantea la teoria del crecimiento econdmico, la evidencia empirica y las caracteristicas
de la economia ecuatoriana. Ademas, el presente modelo incorpora variables explicativas
asociadas al presente estudio como también variables dummy con la intencidn de capturar
shocks estructurales y eventos considerados atipicos que incidan en el modelo y en

consecuencia al crecimiento econdmico en el periodo 2000-2023.
En términos generales, el modelo presenta la siguiente forma:
pib, = f(rem, + gasto, + fbkf, + bc, + dummy,)

En donde las variables dummy representan situaciones especificas que generen

cambios temporales o estructurales en relacion con el comportamiento del PIB.

En el mismo de ideas, para la estimacién del modelo se adopta una forma funcional
logaritmica para los datos empiricos, asimismo, para los valores positivos se considera los

logaritmos, caso contrario para aquellos valores negativos se mantienen en su nivel.

In (pib;) = By + filn (rem;) + faln (gasto,) + fsin (Fbkf,) + Bybc, +

Bsdummy_dol+Bgdummy_cris_int,+S;dummy_terre, + Bgdummy_pand, + €,
Donde:

pibg: Producto Interno Bruto Real

rem;: Remesas

gastoy: Gasto pablico

becy: Balanza comercial (expor — impor)

dummy, ...dummy,: Variables dummy
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g Término de eror aleatorio

3.4, Definicion de variables y signos esperados

3.4.1. Fuentes de Datos

Para la recoleccion de los datos que son parte del presente estudio se consideran datos
secundarios, es decir, de segunda mano y que provienen de fuentes oficiales, lo que garantiza

una confiabilidad y consistencia de los datos.

Tabla 1

Fuente de datos para la recoleccion de las series de tiempo

Variable Fuente
Valor Agregado Bruto Banco Central del Ecuador
Remesas Banco Central del Ecuador
Formacion Bruta de Capital Fijo Banco Central del Ecuador
Gasto de Gobierno Banco Central del Ecuador
Exportaciones e Importaciones Banco Central del Ecuador

Nota: Esta tabla muestra las fuentes donde se recolecta las series de tiempo para la

modelacion econométrica

3.4.2. Métodos de Estimacion

Para ser consecuente con este apartado, para lograr la estimacion del modelo
economeétrico se aplica técnicas econométricas con base en las series de tiempo TS. Primero
se evalua la estacionariedad de la TS, por medio pruebas de raiz unitaria Dickey Fuller
Aumentado ADF, Phillips-Perron PPy Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin KPSS, con el objetivo

de determinar el orden de integracion de las variables.

Posteriormente, a partir de los resultados obtenidos con anterioridad, se aplica un

modelo de Minimos Cuadrados Ordinario MCO o un modelo Autoregressive Distributed Lag
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ARDL en espafiol Retardo Distribuido Autorregresivo, el mismo que resulta correcto cuando
se trata de variables que presentan distintos 6rdenes de integracidn, en ese mismo orden y

direccion, para estimar las relaciones de corto y largo plazo.

Adicional, para complementar el presente estudio en términos econométricos se
aplican pruebas de diagndstico post-estimacion para comprobar supuestos del modelo:

normalidad, homocedasticidad, autocorrelacion y la estabilidad estructural.

3.4.3. Consideraciones Eticas

Los datos de la presente investigacion son de caracter publico, es decir, que utiliza de
manera exclusiva informacion de fuente de secundaria y oficial. Por lo tanto, no incluye ningan
tipo de riesgos éticos con relacién a informacién confidencial o consentimiento informado.
Asimismo, se presentan limitaciones con respecto a la agregacion de las remesas a nivel
macroeconomico, que resulta imposible identificar cual es el fin Gltimo de los flujos econdémicos

del exterior.

3.5. Resumen del Capitulo

En el presente capitulo se presenta la metodologia asociada al objeto de estudio, en
otras palabras, analizar el impacto de los flujos econdmicos externos en el crecimiento
economico en el Ecuador. En el mismo orden, se define el disefio de la investigacion, la
especificacion del modelo econométrico en la que se incluye variables dummy, las variables
de estudio, la fuente de informacion y su método de estimacion, en ese mismo sentido y
direccion, se erigen como base para el presente estudio empirico, situacion que se desarrolla

en el siguiente capitulo.
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4. RESULTADOS

CAPITULO IV

4.1.  Analisis Descriptivo

4.1.1. Objetivo del Anadlisis Descriptivo

El presente analisis tiene como objetivo explorar el comportamiento de las series de
tiempo que se utilizan en el modelo economeétrico, por consiguiente, se identifican tendencias,

volatilidad y posibles cambios estructurales en el periodo 2000-2023.

4.1.2. Variables Analizadas

Las variables para considerar en el modelo son:
e Producto Interno Bruto Real (VAB Total)
e Remesas
e Gasto de Gobierno
e Formacion Bruta de Kapital Fijo (FBKF)
e Balanza Comercial (Exportaciones — Importaciones)
e Variables Dummy (Dolarizacién, Crisis Financiera, Terremoto y Covid)
4.1.3. Estadisticos Descriptivos

A continuacion, se explica los principales estadisticos descriptivos de las TS de la

presente investigacion.

Tabla 2

Resumen descriptivo de las Series de Tiempo TS
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> summary(hase_datos_macrol[, c(
"1_gast_gob"™, "1_fbkf", "bc"

+ "1_vab_total",

+ 1)

1_vab_total
Min. :14.99
1st Qu.:16.19
Median :16.86
Mean 216,59
3rd Qu.:17.04
Max. Al 25

Tup

7
i i S
+13.
+13.
13.
:14.

Min.
1St Qi :
Median
Mean

3rd Qu. :
Max.

“-]__|'E‘”,

e

1_gast_gob
Min. :12.04
1st Qu.:14.02
Median :14.99
Mean :14.60
3rd Qu.:15.18
Max. 21526

1_fbkf
Min. t13.
1st Qu. :14.
Median :15.
Mean 114.
3rd Qu.. 15,
Max. 15

04
43
25
96
49
88

bc
Min. 1-766947
1st Qu.: -93909
Median : 208348

Mean 1 256001
3rd Qu.: 552619
Max. 11889168

Nota: Se presenta los principales estadigrafos de las variables de analisis de TS

4.1.4. Analisis Grafico

llustracion 1

Grafico comparativo de tendencias en logaritmos (VAB y Remesas)

VAB Total y Remesas en Ecuador (2000-2023)
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Como se puede observar en el gréafico 1, se busca interpretar la relacién y comparacién

entre el VAB Total y las Remesas en términos logaritmicos, esto permite comparar
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crecimientos relativos. Por ejemplo, un incremento del 10% en el VAB Total, se vera de igual

manera con las remesas, aunque entre sus valores absolutos sean diferentes.

En el mismo orden de la idea anterior, el VAB Total muestra un componente de
tendencia creciente con una sostenibilidad estable. Por otro lado, las remesas tienen una
similitud con respecto al VAB, es decir, tendencia creciente, pero con una caracteristica de
volatilidad que se observa en el periodo de la crisis financiera del 2009 con una caida y con

una recuperacion posterior.

En comparacion entre estas dos series a partir de la observacion se identifica de
manera intuitiva que se evidencian momentos donde las series parecen moverse en sincronia,
aunque también momentos de desajuste, en consecuencia, se advierte una posible correlacion

parcial entre las variables para una cointegracion, pero no una relacion causa-efecio.

llustracion 2

Grafico comparativo de tendencias en logaritmos (FBKF y Gaslc de Gobierno)
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FBKF y Gasto de Gobierno en Ecuador (2000-2023)
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De igual forma que el grafico anterior las TS se encuentran en escala logaritmica que
permite observar tasas de crecimiento relativas. Como se observa en el grafico 2 la linea sélida
que representa la Formacion Bruta Capital Fijo FBKF muestra una dinamica ciclica con subidas
y bajadas repetitivas que reflejan un comportamiento de la inversién publica y privada de
infraestructura, construccién y maquinarias. En cambio, el gasto de gobierno la linea
discontinua muestra cierta estabilidad de manera ascendente con menos oscilaciones

asaociada a una politica fiscal continua.

Ademas, la volatilidad de la inversion declarada a través de FBKF es mas sensible con
respecto a shocks econdmicos, politicas publicas y situaciones externas, que el caso del
Ecuador asaciado al precio del petrdleo o acceder a créditos. Igual que con las ofras variables
se sospecha de ambas series de tiempo parecen concordar y también de desajuste, en ese

mismo sentido y direccion, el gasto de gobierno no ostenta una condicion sine qua non, de
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gue siempre impulse la inversion. Adicional, la desconexion en términos parciales entre las

variables conlleva a que el gasto corriente no se transforma en capital fijo.

Hustracion 3

Eventos atipicos en el Ecuador

Eventos estructurales en Ecuador (2000-2023)
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En el grafico 3 se observa que en el eje vertical se representan las variables dummy
que indican una variable binaria donde 1 es éxito o cuando ocurre un evento y 0 fracaso no
ocurre un evento. Se erigen como variables relevantes para incluir en los modelos
econometricos como regresiones con variables ficticias, modelos de cambio estructural o

interacciones temporales.

En la aplicacion del modelo las variables dummy pueden interactuar con las series de

tiempo VAB Total, Fuerza Bruta de Capital Fijo y las remesas con el objetivo de estimar efectos
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diferenciales. Por otro lado, se pueden construir modelos segmentados por tramos, pre y post

dolarizacién, pre y post covid, entre otras.

4.1.5. Variables Dummy

Con la finalidad de capturar informacidn con respecto a eventos estructurales y
choques exogenos que hayan afectado el desempefio en la economia ecuatoriana en el
presente periodo de estudio, se incorpora al modelo economeétrico variables dummy. Estas
series de tiempo permiten separar efectos que no son explicados por las variables
macroeconomicas de manera directa. Sin embargo, pudiesen generar rupturas o cambios

estructurales en relacion con el valor agregado bruto asociado al PIB.
Dummy de Dolarizacion (dummy_dol)

L.a descripcion de la variable dummy de dolarizacion considera en el periodo trimestral
del afio 2000 el valor de 1 y en el resto de la data 0, cuyo fin es capturar el cambio de moneda
que el Ecuador asume en ese afio. En ese mismo orden de ideas, representa un cambio

estructural que incide en los precios relativos y la estabilidad economica.

El resultado que se espera de esta variable es un estimador con pendiente negativa,
que se interpreta como un efecto negativo y estadisticamente significativa en el largo plazo,
ademas se debe de considerar que los efectos son de caracter permanente debido al cambio
estructural profundo que se caracteriza por la eliminacion del riesgo cambiario y la limitada
aplicacion de politica monetaria, en consecuencia, afecta el crecimiento del VAB en el pericdo

de la presente investigacion.
Dummy de Crisis Financiera (dummy_crisis)

En cambio, esta variable captura de episodios de crisis financiera en el periodo 2009

derivado de la burbuja financiera que afectan la produccidon interna del pais en estudio, en
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otras palabras, choques externos. La variable dummy considera el valor 1 en el periodo

trimestral del afio 2009 y el resto de la data 0.

Para el coeficiente estimado de la variable dummy se espera una pendiente negativa,
es decir, una relacion inversa en relacién con la variable dependiente, en ese mismo sentido,
la expectativa es un impacto negativo con significancia estadistica en el corto y largo plazo.
Ademas, los escenarios de crisis reducen el nivel de la actividad econémica y de esa forma

incidir en la debilidad de la inversion, el empleo y el consumo.
Dummy Terremoto (dummy_terre)

En esta dummy se incluye la captura de informacién con relacion al impacto econdmico
derivado del terremoto del afio 2016 con mayor afectacion en Manabi y Esmeraldas,
considerado de uno los eventos catastréficos de los Ultimos afios ocurrido en la historia del
Ecuador. Los valores asociados a esta variable 1 la ocurrencia del evento (terremoto) para

este caso los periodos trimestrales del 2016 y el resto 0 no ocurrencia del evento (terremoto).
Dummy de Pandemia por Covid-19 (dummy_pand)

La Variable dummy relacionado con la pandemia del covid-19 se aplica con la intencion
de capturar el impacto econémico asociado a la crisis sanitaria a nivel mundial cuyo evento
ocurrié en el afio 2020. Esta variable declara en el periodo trimestral del 2020 el valor de 1

ocurrencia de crisis sanitaria por covid-19 y el resto de la data 0 no ocurrencia del evento.

En términos de resultados derivados del modelo econométrico se espera un estimador
con pendiente negativa, que evidencia un efecto negativo (relacion inversa) con significancia
estadistica para el largo plazo con caida del PIB, aumento del gasto de gobierno, disrupcién

de los flujos externos y cambios en los habitos de consumo.
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4.1.6. Cierre del Andlisis Descriptivo

La idea principal de este analisis descriptivo de las variables macroeconomicas es
identificar tendencias, comportamientos y patrones considerados importantes en el
crecimiento econémico en el Ecuador en el periodo de estudio. En ese mismo orden, el Valor
Agregado Bruto VAB real presenta un trayecto creciente en el largo plazo, pero con
interrupciones por sucesos de desaceleracion ancladas a choques externos y acontecimientos

atipicos.

Por cierto, las remesas presentan patrones de comportamiento creciente y sostenido
en el largo plazo, para este estudio se erige como una fuente trascendental dentro del ingreso
externo para la economia en el Ecuador. Adicional, su progreso indica un rol significativo y con
potencial en la dinamica de la produccion interna, en especial, al tratarse de |a financiacidn del

consumo interno y de la inversion.

Finalmente, de manera integral los resultados del presente analisis descriptivo
demuestran la urgencia de aplicar un enfoque econométrico con la intencién de capturar las
relaciones entre las remesas y el crecimiento econémico de largo plazo y también los ajustes
de corto plazo, con la influencia de variables asociadas como la inversién y los choques
estructurales. Con base a lo expuesto, se considera transitar por el modelo econométrico
Autoregressive Distributed Lag ARDL en espariol Aurorregresivo de Rezagos Distribuidos,
cuyo objetivo es evaluar el impacto de las remesas en el crecimiento econdmico, a través del

VAB en el Ecuador.
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Resultados del Modelo MCO

Con el objetivo de capturar informacién en este apartado se busca obtener de manera
empirica una aproximacion en la relacién entre las remesas y el crecimiento econdémico. En
primer lugar, se estima un modelo de Minimos Cuadrados Ordinarios MCO. Este permite
identificar las relaciones simuitaneas entra las variables y en consecuencia sirve como punto
de partida y de referencia para la aplicacion a posteriori del modelo ARDL, modelo dinamico

que incluye el estudio de corto y largo plazo.

4.2.1. Especificacion del Modelo

El modelo se estima a partir de la siguiente forma:

In(VAB,) = By + fyIn (rem,) + f,In (gasto_gob,) + p3In (fbkf,) + B,BC, + fsDummy_dol,

+ fsDummy_crisis; + fsDummy_terremoto; + BsDummy_pandemia; + &
In(VAB,) = Logaritmo del Valor Agregado Bruto
In (rem;) = Logaritmo de las remesas
In (fbkf;) = Logaritmo de la Fuerza Bruta de Capital Fijo
BC; = Balanza Comercial (expor — impor)
Dummy_dol, = Dummy Dolarizacion

Dummy_crisis, = Dummy Crisis Financiera

Dummy_terremoto, = Dummy Terremoto
Dummy_pandemia, = Dummy Pandemia COVID — 19

& = Término Error
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4.2.2. Resultados de la Estimacion

Tabla 3

Resumen del Modelo MCQ con primera diferencia

call:

Im(formula = lvab_total_ts_d ~ lre_ts_d + 1fbkf_ts_d + lgast_gob_ts_d +
bc_ts_d + dummy_dol_ts + dummy_crisis_ts + dummy_terre_ts +
dummy_pand_ts)

Residuals:

Min 1Q Median 3Q Max
-0.103799 -0.016784 0.001594 0.011634 0.114025
Coefficients:

Estimate Std. Error t value Pr(=itl)
(Intercept) 8.679e-03 3.501e-03 2479 0.0150 *
lre_ts_d 2.156e-01 4.318e-02 4.993 2. 77e-06 %¥x
1fbkf_ts._d 3.065e-01 1.597e-02 19.193 < 2Ze-16 #*x*
lgast_gob_ts_d 1.394e-01 5.421e-02 2572 0.0117 *
bc_ts_d 1.727e-08 6.927e-09 2.494 0.0144 *
dummy_dol_ts -6.948e-03 2.837e-02 -0.245 0.8071
dummy_crisis_ts 1.322e-03 1.555e-02 0.085 0.9324
dummy_terre_ts -9.206e-03 1.402e-02 -0.657 0.5130
dummy_pand_ts -2.268e-02 1.568e-02 -1.447 0.1513
Signif. codes: 0O *“#*¥’ (.001 *‘*** 0.01 *** 0.05 ‘.7 0.1 ' " 1

Residual standard error: 0.03026 on 93 degrees of freedom
Multiple R-squared: 0.892, Adjusted R-squared: 0.8827
F-statistic: 96.04 on 8 and 93 DF, p-value: < 2.2e-16

Se estima un modelo de regresion lineal multiple MCO en primera diferencia, con
variables transformadas a logaritmo, con el objetivo de analizar el impacto de las remesas con
otros determinantes en el crecimiento econémico en el Ecuador, a través de la medicion del
Valor Agregado Bruto Total. Es importante destacar la introduccion de variables dummy que
capturan acontecimientos o choques muy relevantes, a tomar en consideracion para el

presente analisis.

Se destaca de la salida del programa R los principales resultados como se puede
observar en la Tabla 3. Una bondad de ajuste muy buena de 0.8827, esto indica que el modelo
de regresion explica aproximadamente el 88% de la variabilidad en el crecimiento econémico

a partir del VAB Total. Ademas, un valor F-estadistico (96.04) alto y p-valor bajo con respecio
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al alfa (0.05), se concluye que se encuentra evidencia suficiente para rechazar la hipdtesis
nula (Ho) que declara que los parametros son iguales a 0, con la salvedad de cometer un error

de tipo I.

De igual forma, se evalla la significancia estadistica individual Ire_ts_d tiene una
pendiente positiva (0.2156) con significancia estadistica debido a que su p-valor es menor que
el alfa. Ademas, un aumento en las remesas se asocia con un aumento en el crecimiento
econdémico. Por otro lado, Ifbkf_ts_d ostenta una pendiente positiva (0.3065) y significancia

estadistica, indica que un incremento de la inversion tiene un efecto positivo en el VAB.

El gasto del gobierno y la balanza comercial tienen significancia estadistica, esto quiere
decir que los valores de los parametros son diferentes de cero 0. También sus pendientes
tienen efectos positivos que en comparacion con las que anteceden su impacto es menor.
Finalmente, las variables dummy no resultaron significativas, aunque sus signos son correctos

con excepcion de “crisis” no tienen efectos significativos.

4.2.3. Justificacion de la aplicacion del modelo ARDL

Si bien es cierto que el modelo MCO proporciona evidencia suficiente y precedente en
la relacion remesas y crecimiento econémico, este no proporciona efectos de corlo y largo
plazo ni controlar la cointegracion de variables por ser considerado un madelo estatico. En
cambio, si se aplica un modelo dinamico como el ADRL es adecuado porque resulta mas
conveniente analizar las series de tiempo en distintos drdenes de integracion y evaluar las

relaciones de equilibrio en el largo plazo.

4.3. Resultados del Modelo ARDL

En este numeral se presenta los resultados de la estimacion del modelo ARDL, en este

se analiza la relacion de las remesas y el crecimiento econdmico en el Ecuador, haciendo un
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énfasis en la diferencia de efectos de corto y largo plazo, asi también con la existencia de

cointegracidn 1(0) y I1(1).

4.3.1. Seleccion del modelo 6ptimo

Tabla 4

Linea de codigo en R para selecionar modelo optimo

ardl_model auto_ardl

1_vab_total 1_re - 1_gast_gob 1_fbkf  bc = dummy_dol dummy_crisis o dummy_terre  dummy_pand,
data base_datos_macrol,

max_order €Y, 3,3, 3:3,1,1,3,1%,

selection "AIC"

La seleccion del modelo dptimo en ARDL se realiza por medio de un algoritmo
automatico dentro de la programacion en R, en base al criterio de informacion Akaike AIC, este
permite identificar la combinacion optima de rezagos considerando cada una de las variables
dentro del modelo. Adicional, el orden del ADRL electo mitiga el valor del criterio AIC, asi se
garantiza un equilibrio el modelo ajustado y criterio de parsimonia. A continuacion, la linea de

codigo en R (Tabla 4).

Tabla 5
Resumen del Modelo ARDL

> summary(ardl_model)

Length Class Mode
best_model 19 dynlm Tist
best_order 9 -none- numeric
top_orders 10 data.frame Tlist

Como se observa en la Tabla 5, la salida de la funcién summary del modelo ardl_model
declara una estructura interna generada por la funcion en R, en la cual se selecciona de

manera automatica el modelo 6ptimo, es decir, el mejor modelo ‘best_model’ considerando el
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valor mas bajo del AIC, que se observa primero es el componente best_model que esta
asociado a un objeto de clase dynim, lo que se puede decir que el modelo estimado es una
regresion dinamica con 19 objetos intemos, que se incluyen los residuales, los coeficientes

estimados y los estadisticos ajustados.

4.3.2. Prueba de Cointegracion: Bound Test

Tabla 6

Salida en R de la prueba Bounds

unds_f_test(best_ardl, case = 3)

Bounds F-test (wald) for no cointegration

data: d(l_vab_total) ~ L(1_vab_total, 1) + l_re + L(1_gast_gob, 1) + LO1_fbkf, 1) + L(bc, 1) + L(dummy_dol, 1) +
L (dummy_crisis, 1) + L{dummy_terve, 1) + L{dummy_pand, 1) + d(1_gast_gob) + d(1_fbkf) + d(bc) + d(dummy_dol)
+ d(dummy_crisis) + d{dummy_terre) + d(dummy_pand)

F = 9.9064, p-value = le-06
alternative hypothesis: Possible cointegration
null values:
I
8§ 1000

Esta prueba tiene el objetivo de establecer la existencia de una relacion de equilibrio
en el largo plazo entre el crecimiento econdmico y la matriz de variables independientes
consideradas en el modelo, se emplea la prueba de limites (Bounds F-test) que fue propuesta
por Pesaran, Shin y Smith (2001). La misma que plantea la hipotesis nula como la ausencia
de cointegracion frente a la hipdtesis alternativa de posible cointegracion, en ese sentido, se
considerada la adecuada para modelos ARDL que se estima con variables integradas de orden

1(0) o I{1).

La prueba que se aplica en base al modelo ARDL, especifica a partir del modelo UECM
que es un modelo de correccion del error no restringido, que se caracteriza por tener su
variable endégena en primera diferencia del logaritmo del valor agregado bruto. En ese mismo
orden de ideas, se especifica el modelo que incluyen las variables independientes en primeras
diferencias y con rezagos, como también las variables dummy que son el resultado de choques

extemnos y estructurales.
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En otro orden de ideas, el valor del estadistico F de Fischer es de 9.9064 con un valor
p de 1e — 06 (Tabla 6), decision con respecto a la hipotesis nula es que se encuentra evidencia
suficiente para rechazarla, en otras palabras, tiene una significancia estadistica alta. Adicional,
dicho valor supera aquellos limites tipificados por Pesaran et al. (2001), se rechaza la hipotesis

nula que declara la ‘no cointegracion’.

De esta manera, esta prueba considera un nimero de regresores en el largo plazo con
k igual a 8 que corresponden al nimero de variables independientes que son parte del modelo
ARDL del cual se excluye a la variable enddgena. Por lo tanto, los resultados muestran la
existencia de relacion de largo plazo con estabilidad entre el Valor Agregado Bruto Total y la

matriz de variables explicativas y las variables dummy.

En el mismo orden de la idea anterior, y a las luces de los resultados obtenidos en la
prueba de Bound, se confirma la cointegracién y en consecuencia la validez de la aplicacion
del modelo ADRL. Asi pues, se procede a la estimacion del modelo y su interpretacion de la
relacion en el largo plazo y su dinamica de corto plazo esto a partir del modelo de correccidn

del error Unrestricted Error Correction Model, UECM.

4.3.3. Estimacion de Largo Plazo con el modelo UECM

Tabla7

Resumen en R del modelo de correccion del error UECM
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> uecm_model <- uecm(best_ardl)
> summary(uecm_model)

Time series regression with "ts" data:
start = 2; End = 103

call:
dynlim: :dynim(formula = full_formula, data = data, start = start,
end = end)
Residuals:
Min 10 Median 3Q Max

-0.067235 -0.011283 0.000939 0.010736 0.098516
Coefficients:

Estimate Std. Error t value Pr(>|t|)
(Intercept) 2.714e+00 3.688e-01 7.360 1.08e-10 *»*
L(1_vab_total, 1) -7.980e-01 1.039e-01 -7.678 2.51le-11 ##x*
Tre 1.249e-01 1.745e-02 7.156 2.74e-10 *k*
L(1_gast_gob, 1) 3.751e-01 4.665e-02 8.042 4.67e-12 w¥x
LC1_fbkf, 1) 2.246e-01 4.696e-02 4_.782 7.20e-06 ***
L(bc, 1) 2.848e-08 6.886e-09  4.135 8.30e-05 w*¥*
L (dummy_dol, 1) -1.096e-01 2.548e-02 -4.301 4.52e-05 Wwx
L (dummy_crisis, 1) -5.233e-02 1.536e-02 -3.407 0.001005 **
L (dummy_terre, 1) -8.228e-03 1.288e-02 -0.639 0.524675
L (dummy_pand, 1) -5.869e-02 1.558e-02 -3.768 0.000303 #*#x
d(1_gast_gob) 5.401e-01 6.680e-02 8.086 3.80e-12 ¥¥*
d(1_fbkf) 2.963e-01 1.580e-02 18.750 < 2e-16 ***
d(bc) 1.695e-08 6.387e-09 2.654 0.009484 w*
d(dummy_do1) -1.290e-01 3.707e-02 -3.479 0.000797 ¥k
d(dummy_crisis) ~7.233e-02 1.889e-02 -3.830 0.000245 ¥*¥*
d(dummy_terre) -1.569e-02 1.846e-02 -0.850 0.397580
d (dummy_pand) -1.732e-02 1.852e-02 -0.935 0.352521
Signif. codes;: O *“***" {001 “*** 001 “** 0,05 *,7 0.1 ¢ "1

Residual standard error: 0.0238 on 85 degrees of freedom
Multiple R-squared: 0.939, Adjusted R-squared: 0.9275
F-statistic: 81.73 on 16 and 85 DF, p-value: < 2.2e-16

A partir de la confirmacion de la presencia de cointegracion y la aplicacion del modelo
ARDL, se procede a analizar la relacion en el largo plazo entre el Valor Agregado Bruto Total
y la matriz de variables explicativas, a través del modelo UECM sus efectos de largo plazo que

se representan por las variables incluidas.

En consecuencia, con el objeto de estudio de la presente investigacion, segin la salida
en R que se observa en la Tabla 7 muestra que la variable remesa en términos de logaritmo
tiene significancia estadistica con un coeficiente positivo con un valor estimado de 0.129 que

indica que frente a un incremento en las remesas en un 1% se relaciona con un aumento
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promedio de 0.129% en la TS Valor Agregado Bruto ceteris paribus en el mismo periodo de
manera inmediata y persistente sin la necesidad de rezagos. Ademas, el resto de las variables
se mantienen constantes. Entonces, se respalda la afirmacion del presente estudio, como
resultado de lo cual, se establece que las remesas forman parte del crecimiento econémico y

sostenido para el Ecuador en el periodo 2000-2023.

En cambio, el gasto de gobierno en niveles de rezago L(I_gast_gob, 1) muestra un
impacto positivo y con significancia estadistica sobre el VAB Total en el largo plazo su
estimador es de 0.3751muestra la importancia del gasto dentro del sector publico con un rol
protagénico en la expansion de la actividad econdmica, especialmente por medio del impulso

de la demanda agregada y el suministro de bienes y servicios publicos.

De esa misma forma, la FBKF presenta también una pendiente positiva y con
significancia estadistica en el largo y valor de 0.2246, lo cual valida la importancia de la
inversion como motor del crecimiento econdmico. Siendo consecuente con la teoria del
crecimiento se hace evidente en el destaque del acervo de capital fisico como determinante

de la produccidn.

En cuanto a la balanza comercial que es el resultado de restar las exportaciones menos
las importaciones, su estimador en niveles de rezagos tiene pendiente positiva vy
estadisticamente positiva, esto implica que al mejorar el saldo de la balanza se contribuye de
manera favorable al crecimiento del PIB por medio del VAB en el largo plazo. Asimismo, se
manifiesta la relevancia de una mayor dinamica de la exportacion neta en funcion del

desempeiio de la economia en el Ecuador.

Con respecto a las variables dummy, la de dolarizacion presenta una pendiente
negativa y significancia estadistica de largo plazo, esto es un indicativo de que el régimen

monetario dolarizado tiene efectos adversos y restrictivos en el crecimiento econémico, dicha
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problematica esté asociada a la limitacion de la politica monetaria. Un simil sucede con la crisis
econdmica-financiera vy la crisis sanitaria del Covid-19, estos episodios muestran impactos
negativos seguin se observa en los estimadores. Ademas, tienen significancia estadistica sobre
el VAB Total, por lo tanto, se evidencia un efecto adverso y persistentes frente a choques
estructurales. Caso contrario sucede con la dummy terremoto del 2016, aunque carezca de
significancia estadistica, lo que se puede concluir es que su impacto fue transitorio y no afecté

al crecimiento economico o es producto de la aleatoriedad.

Finalmente, el signo del estimador asociado al rezago del VAB total es negativo y con
significancia estadistica, esto indica que la existencia de un mecanismo de ajuste que tiende
al equilibrio en el largo plazo, esto se argumenta desde la cointegracion que se determina en
el presente modelo. Ademas, en conjunto, la salida en R donde se observan los estimadores
de largo plazo se recoge la siguiente conclusion que las remesas, el gasto de gobiemo y la
inversién han sido determinantes de suma importancia para el crecimiento econdmico del
Ecuador, por otro lado, los choques externos y econdmicos generan una expectativa adversa

persistente en el Producto Intemo Bruto PIB.

4.3.4. Dinamica de Corto Plazo con el modelo UECM

Este apartado se analiza a partir de los estimadores en primeras diferencias que
capturan el impacto de corto plazo de las variaciones trimestrales de la matriz de variables
explicativas sobre el crecimiento del VAB Total, manteniendo constante, es decir, ceteris

paribus sobre la relacion de equilibrio en el largo plazo.

Para el presente analisis los coeficientes estimados se asocian a los términos en
diferencias (I(0) y 1(1)) fulguran efectos transitorios que se muestran en el mismo periodo de
observacion para la presente investigacion es trimestral, pero esto no implica obligatoriamente

cambios permanentes en el camino del largo plazo de la economia ecuatoriana.
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Efectos de corto plazo para las variables macroecondmicas

La salida de R (observar Tabla 7) muestra que el cambio en el gasto de gobierno
ostenta una pendiente positiva y con significancia estadistica sobre el crecimiento del VAB
Total en el corto plazo. En ese sentido, el coeficiente estimado para Aln (gasto de gobierno) es
positivo y con significancia al 1% indica que aumenta en promedio el gasto de gobierno
trimestral, y evidencia el impulso en la actividad econdmica ipso facto reflejando el caracter

contraciclica de la politica fiscal.

En ese mismo orden, la FBKF también muestra una pendiente positiva y en
consecuencia un efecto en ese mismo sentido ademas ostenta significancia estadistica y su
impacto es sobre el crecimiento economico, pero en el corto plazo. La salida de R indica que
los incrementos trimestrales en la inversion fija muestran un impacto directo y continuo en el
PIB, presentando matices asociados al rol de la inversion como motor del crecimiento

economico.

En cambio, las variaciones de la balanza comercial ostentan también un efecto positivo
con significancia estadistica de corto plazo, esto es un indicativo de mejoras del saldo
comercial, con énfasis en la exportacion neta y asi contribuyen al crecimiento del VAB Total
dentro del mismo trimestre, aunque pueden presentar valores negativos en determinados

periodos.
Efectos de variables dummy en el corto plazo

Las variables dummy del presente estudio capturan eventos estructurales a partir de
efectos diferenciados en el corto plazo. Ademas, los cambios que corresponden a la
dolarizacion y la crisis econémica se muestran como efectos negativos y significancia
estadistica, en consecuencia, evidencien impactos que tienden a contraerse de manera

inmediata sobre la actividad econdmica.
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Por otro lado, en contraste, las variaciones que se relacionan con eventos como el
terromo en el 2016 y la crisis financiera del 2009, en cambios estos no tienen significancia
estadistica en el corto plazo, esto tiene un significado que los efectos de corto plazo en el
crecimiento economico no se los captura en el semestre corriente, mas bien, su impacto se

canaliza entre los ajustes de mediano y largo plazo.

4.3.5. Evaluacion del Ajuste del Modelo

La evaluacion del ajuste del modelo ARDL-UECM se realiza a partir de medidas
estadisticas globales y del analisis de los residuos, con el objetivo de verificar la consistencia

economeétrica vy la validez de las inferencias realizadas.
Bondad de ajuste

Los resultados obtenidos muestran un coeficiente de determinacion R*de 0,939, lo que
indica que aproximadamente el 93,9 % de la variacion del PIB real es explicada por las
variables incluidas en el modelo. Asimismo, el R%ajustado alcanza un valor de 0,9275,
confirmando que el alto poder explicativo del modelo no se debe al exceso de variables

explicativas.

Adicionalmente, el estadistico F global es estadisticamente significativo al 1 %, lo
que permite rechazar la hipotesis nula de que todos los coeficientes sean conjuntamente
iguales a cero. Esto confirma que el modelo presenta una adecuada capacidad explicativa en

términos globales.
Analisis de los residuos

El error estandar de la regresion es relativamente bajo (0,0238), lo que sugiere una
adecuada precision en las estimaciones. El andlisis descriptivo de los residuos muestra una
distribucion centrada alrededor de cero, con valores minimos y maximos acotados, lo cual es

consistente con un comportamiento estable de los errores.
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En particular, la mediana cercana a cero indica la ausencia de sesgo sistematico en los
residuos, mientras que la dispersién observada no evidencia problemas severos de varianza

excesiva.
Consistencia econométrica

La significancia estadistica del término de correccion del error, junto con la estabilidad
de los coeficientes estimados, respalda la consistencia del modelo ARDL-UECM. Estos
resultados indican que el modelo no solo explica adecuadamente la dinamica del PIB real en
el corto plazo, sino que también describe correctamente el proceso de convergencia hacia el

equilibrio de largo plazo.

En conjunto, los indicadores de ajuste y el comportamiento de los residuos sugieren
que el modelo estimado es econométricamente sélido y apropiado para analizar el impacto de
las remesas y otras variables macroecondmicas sobre el crecimiento econémico en Ecuador

durante el periodo 2000-2023.

Supuestos Residuales
Normalidad

Tabla 8

Salida en R de la prueba de normalidad

Jarque Bera Test

data: residuos
X-squared = 74.016, df = 2, p-value < 2.2e-16
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Autocorrelacion

Tabla 9

Salida en R de la prueba de autocorrelacion

Breusch-Godfrey test for serial correlation of order up to 4

data: uecm_model
LM test = 10.412, df = 4, p-value = 0.03403

Homocedasticidad

Tabla 10

Salida en R de la prueba de Homocedasticidad

studentized Breusch-Pagan test

data: uecm_model
BP = 39.88, df = 16, p-value = 0.0008107

Estructuralidad

llustracion 4

Salida del R de la prueba CUSUM

55



(3)|Uleam

ELOY ALFARO DE MANABI

Recursive CUSUM test
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Hustracion 5

Salida en R de la prueba RECUSUM
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OLS-based CUSUM test
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Como se observa en la Tabla 8 los residuos del modelo no presentan normalidad, el
argumento es que su p valor es menor al nivel de significancia del 0.05. Por otro lado, el
supuesto de autocorrelacion Tabla 9 residual tampoco cumple por el mismo argumento
anterior. Tampoco cumple el supuesto de Homocedasticidad como se observa en la Tabla 10

por tener un p valor por debajo del valor del alfa (0.05).

En cambio, no existe problemas d estructuralidad del modelo UECM como se puede
observar en los graficos 4 y 5, las fluctuaciones del modelo no tocan la linea roja tanto en la
prueba CUSUM y RECUSUM, se concluye que los coeficientes son estables en el tiempo, el

modelo no cambia de régimen y sus relaciones econdmicas son consistentes.
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CONCLUSIONES

La existencia de una relacion en el largo plazo en base a la prueba de cointegracion de
Bounds, esta prueba avala lo tipificado con anterioridad, esa relaciéon se da entre el VAB Total
y las remesas, acompafado de otras variables explicativas importantes para el modelo
macroeconomico con el gasto del gobierno, la farmacion bruta de capital fijo FBKF y la balanza
comercial. Se corrobora la dinamica del corto plazo porque estas variables se mueven de

manera conjunta en el periodo de estudio.

Por otro lado, se tiene el impacto positivo de las remesas en el crecimiento econémico
objeto de estudio de la presente investigacion, aqui los estimadores de largo plazo muestran
el impacto positivo que las remesas representan y se erigen como flujos externos para el
crecimiento econdmico, esto debido al incremento del ingreso, el consumo por financiamiento

y la inversion.

Ademas, la FBKF y el gasto del gobierno también muestran impactos positivos en el
corto y largo plazo, con una particularidad con respecto a la inversion, esta muestra un impacto
inmediato y robusto en el crecimiento econdmico en el Ecuador, confirmando asi su rol y
desempefio como motor del crecimiento. En cambio, el gasto del gobierno se muestra como

un instrumento de politica fiscal para impulsar la dinamica de la economia ecuatoriana.

La balanza comercial como influencia en el sector externo muestra un impacto positivo
en el crecimiento econdmico, de esa forma dinamizas la economia a través de la dinamica de
la balanza comercial. Estos resultados son importantes y para el sector externo y en el caso
particular de Ecuador por su dolarizacién, en donde las exportaciones netas juegan su mejor

juego con respecto a la generacién de divisas e ingresos

Finalmente, las variables dummy capturan los eventos estructurales como la

dolarizacion, la crisis financiera, el terremoto del 2016 y la crisis sanitaria derivada del Covid
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19, en los resultados muestran impactos negativos de corto y largo plazo en el crecimiento
econémico y con un mayor énfasis en el corto plazo. Esto demuestra una evidente
vulnerabilidad de la economia frente a choques externos, problemas estructurales y eventos

fortuitos.

RECOMENDACIONES

Frente a la evaluacion favorable de los resultados con los impactos positivos, se
recomienda disefiar e implementar politicas publicas articuladas a que los flujos externos en
una mayor proporcion se orienten a actividades productivas, aunque esto también puede ser
iniciativa de los centros de educacion superior. Programas de incentivo para que las familias o

las personas ahorren, emprendimiento y las facilidades de créditos avalados por las remesas.

La educacion financiera como cultura desde las escuelas, por lo tanto, se recomienda
promover una mayor inclusion financiera respaldada por acompariamiento en su educacion y
a posteriori acceso a productos bancarios, entre ellos, cuentas de ahorro y corriente, créditos

productivos, entre otros.

Una vez evidenciado la importancia de la FBKF y su rol importante para el crecimiento
econoémico, la recomendaciéon va en funcion de fortalecer el entorno institucional con la
intencién de estimular la inversion privada en lo nacional e internacional. En ese mismo orden
de ideas, estas pueden desempeiiar un rol fundamental en el inicio de actividades econdémicas

como fuente capital semilla para la micro y pequeiia empresa.
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