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Resumen

Esta investigacion analiza el nivel de la educacion financiera en la toma de decisiones
de inversion de los estudiantes de las carreras contables de la Universidad Laica Eloy Alfaro
de Manabi. Se aborda como problema central la brecha existente entre la formacion técnica
tradicional y su aplicacion préactica, lo que genera un bajo nivel de decisiones de inversion,
desconocimiento operativo de los mercados globales y un marcado sesgo de incertidumbre que
paraliza a los estudiantes. La metodologia que se aplicéd fue mediante un enfoque cuantitativo
y disefio no experimental, de tipo descriptiva-correlacional y transversal, también, se realiz6d
una validacion a través del coeficiente Alfa de Cronbach, dando un puntaje de 0,8994.
Asimismo, fos principales hallazgos demostraron un perfil profesional heterogéneo, donde el
54,\19% era parte del factor impositivo y el 48,39% consideraban el rendimiento actual, no
obstante, més del 61% estaba en una posicion neutral, ya que indicaban incapacidad operativa
para administrar o gestionar plataformas de fondeo internacional, todos estos datos fueron
recabados de una muestra a 155 estudiantes de niveles superiores. Por otro lado, se concluye
que existe una limitante desde el factor empirico relacionado a la deficiencia de competencia
financieras, lo que provoca un retraso para futuros contables y que puedan actuar correctamente
ante mercados globales en constante bursatilidad. De esta manera, se planteé un programa
formativo progresivo basado en 7 médulos centrado en la gestion bursatil de campo, indexacion

por ETFs, estrategias y camplimiento internacional fiscal.

Palabras claves: Educacion financiera, Decisiones de inversion, Mercados financieros,

ETFs, Promedio del coste del dolar, Interés compuesto, Estudiantes universitarios.
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Introduceion

En el escenario econdmico contemporaneo, caracterizado por una crecienie
complejidad de los mercados y una digitalizacion acelerada de los servicios financieros, la
capacidad de gestionar eficazmente los recursos personales se ha transformado en una
competencia ciudadana indispensable. En ese sentido, los organismos internacionales
reconocen a la educacion financiera como un elemento clave que es capaz de fortalecer la
estabilidad econémica y su inclusion, sin dejar de lado, al desarrollo de teorias, ayudando a
evitar escenarios que conlleven al sobreendeudamiento (OCDE, 2020). Sin embargo, este
desafio es una realidad constante en América Latina, region la cual presenta indices bajos de
conocimiento financiero, sobre todo en la poblacidn mas joven, mismos que son incapaces de
asumir verdaderas inversiones en su futuro econdmico (Banco Mundial, 2022). Bajo este
contexto, Ecuador no es la excepeidn, previamente se han logrado identificar problemas para
comprender la literatura financiera basica en personas de 18 a 25 afios, demostrando, que ain
existen desafios que inciden directamente la gestion de los recursos econdomicos
(Superintendencia de Bancos, 2023). En concordancia con ello, Quifionez (2020) considera que
el problema nace por la ausencia de capacitaciones formativas y el poco interés por teorias que
explican la practica. Asimismo, Moreno (2024) indica que la comunidad estudiantil tiene
niveles bajos en educacion financiera, situacidn que limita la capacidad de gestionar
efectivamente los recursos y plantear buenas decisiones econdémicas. De ignal manera, Ocampo
{2025) coincide en que estas limitaciones perjudican el planteamiento de métodos eficientes,
es decir, muestra la importancia de fortalecer los aspectos econdmicos desde la educacion

superior.

La presente problematica usa como entorno la Facultad de Ciencias Administrativas,
Contables y Comercio de la Universidad Laica Eloy Alfaro de Manabi. Debido que los
estudiantes de la carrera contable cuentan con los contenidos bésicos direccionado a la
evolucion financiera, la toma de decisiones basadas en informacion oficial y la gestion de
balances empresariales. Sin embargo, la formacién no siempre responde a las competencias
aplicadas en la planificacion de las finanzas personales, naciendo una brecha entre los
conocimientos tedricos aprendidos durante la formacion y la manera de usarlos en contextos
econodmicos cotidianos. En ese sentido, aunque existen herramientas que ayudan a la gestion
de contabilidad y andlisis financiero, todavia existen inconvenientes en la compresion y

funcionamiento de usar correctamente los brdkeres regulados destinados a la gestion de




inversiones. En su lugar, el comportamiento financiero predominante en este grupo tiende hacia
el gasto inmediato o, en el extremo opuesto, hacia decisiones de inversién altamente
especulativas influenciadas por el entorno digital. Como seiialan (Aquino, et al,, 2024), las
redes sociales ejercen una presion e influencia crecientes sobre las percepciones de riesgo de
los jovenes, dejdndolos expuestos a la volatilidad del mercado u otras propuestas de alta

especulacion sin contar con un criterio con fundamentos en la asignacion de activos.

En ese sentido, el desarrollo tedrico de la presente investigacion se fundamenta en el
analisis de dos variables esenciales: la educacion financiera como variable independiente y la
toma de decisiones de inversién como variable dependiente. Por ende, la educacion financiera
trasciende la adquisicion de conocimientos conceptuales, al comprenderse como un proceso
continuo orientado al fortalecimiento de habilidades, actitudes y comportamientos que
favorecen una adecuada gestion de los recursos econdmicos, permitiendo a las personas
desenvolverse de manera responsable frente a las diferentes decisiones financieras (Salas,
2022). Su cimiento es la alfabetizacion financiera, la cual aporta la comprension de nociones
basicas pero corrosivas como la inflacion, descrita por Ammous (2023) como un impuesto
invisible del sistema fiduciario que destruye el poder adquisitivo del ahorro, y el
funcionamiento del interés compuesto. En el ambito de las decisiones de inversion, estos
conceptos teoricos deben materializarse en conductas ordenadas y rigurosas. La transicién
hacia un comportamiento inversor maduro exige conocer e implementar estrategias
sistematicas de acumulacion de capital, tales como el Dollar Cost Averaging (DCA) para
mitigar el riesgo de sincronizacion del mercado, y el Plan de Reinversion de Dividendos
(DRIP) para maxtmizar de forma pasiva el efecto de la capitalizacion. En consecuencia, ia
incorporacion de estos conocimientos debe complementarse con la comprension de la teoria
moderna de portafolios, considerando que la adecuada diversificacion entre activos de renta
fija y renta variable constituye un elemento determinante para fortalecer la gestion del riesgo
y orientar la toma de decisiones bajo criterios técnicos. En ese sentido, este enfoque favorece
el reemplazo de decisiones impulsadas por factores emocionales o especulativos por estrategias
de inversion sustentadas en informacion objetiva y con una vision de crecimiento patrimonial

a largo plazo




La justificacién de la presente investigacion se fundamenta en la necesidad de
identificar las limitaciones existentes en la aplicacion practica de los conocimientos financieros
por parte de los estudiantes de las carreras contables de la Universidad Laica Eloy Alfaro de
Manabi, considerando que, por la naturaleza de su formacion profesional, estdn llamados a
desempeiiar un papel relevante en la orientacion y asesoramiento financiero dentro de su
entorno. En ese sentido, aunque los conceptos concientizan sobre la educacion financiera desde
diferentes perspectivas o mediante estudios aplicados en un entorno nacional, el
desconocimiento existe y esta vinculado al escenario local como la cindad de Manta. De igual
manera, la investigacton tiene pertinencia porque se va a desarrollar en escenario que esti en
crecimiento digital en los servicios de finanzas y facil accesibilidad a mercados de inversion,
situaciones que, no solo amplian oportunidades para participar, aumentan la posibilidad para
que los jovenes entre en fraudes causa de la desinformacion. En consecuencia, entender los
conceptos clave sobre finanzas y la importancia de invertir correctamente promovera plantear

estrategias que sean capaces de solidificar el proceso formativo en la academia.

La presente investigacion tiene como objetivo general analizar el nivel de la educacion
financiera en la toma de decisiones de inversion de los estudiantes de las carreras contables de
fa Universidad Laica Eloy Alfaro de Manabi. En ese sentido, para alcanzar este proposito se
han establecido objetivos especificos que permiten abordar la problematica de manera
progresiva e integral, iniciando con el diagnodstico del nivel de educacidn financiera de los
estudiantes, a fin de identificar el grado de conocimiento que poseen sobre los principales
fundamentos econdmicos y financieros. De igual manera, se analizaran las caracteristicas que
presentan sus decisiones de inversion, considerando el uso de instrumentos financieros
tradicionales y la participacion en alternativas de inversion de caracter digital. Como tercer
paso, se describira el nivel de educacién financiera y la calidad de las decisiones de inversién
de los estudiantes. Finalmente, el estudio culminara al proponer pautas fundamentadas para la
construccion de un programa de educacion financiera aplicada a las finanzas bursatiles, que
integre todos los contenidos técnicos y de mercado necesarios para mejorar de manera de lo
posible la toma de decisiones de inversion de los estudiantes de las carreras contables de fa
ULEAM, ftransformando el conocimiento tedrico en un motor real de acumulacién de

patrimonio y criterio profesional.




Capitulo 1 Marco Tedrico
1.1 Revision de la literatura
1.1.1 Antecedentes Investigativos

En primer lugar, Quifidnez (2020) desarrollé una investigacién bajo un enfoque
cuantitativo centrada en la educacion financiera de la poblacién universitaria de las carreras
administrativas y contables de la PUCE-E. En dicho estudio se determind que el déficit en esta
area se debe principalmente a [a falta de programas educativos en finanzas personales y a la
escasa aplicacion practica en las aulas de los conocimientos adquiridos, lo cual afecta

negativamente la toma de decisiones informadas.

Posteriormente, Grandes & Colombo (2023) abordaron la problematica desde un
enfoque cualitativo en su estudio titulado "Hacia un modelo actualizado de educacion
financiera bursatil para los jovenes". En ese sentido, en América Latina los jovenes han
registrado una escaza participacion en los mercados bursatiles, lo que demuestra una brecha
sobre los métodos de ensefianza converncional. Como accion a este desafio, han propuesto un
programa sobre educacion financiera enfocada en la bursatilidad, apoyandose de plataformas

digitales, apps moéviles y otros recursos inferactivos.

Para el afio 2024, se registran miltiples aportes relevantes en la region. Por un lado,
Moreno ( 2024) aplicd un enfoque cuantitativo para evaluar el nivel de conocimiento sobre
cultura financiera en estudiantes de educacidn superior, concluyendo que los alumnos de
carreras financieras que oscilan entre los 18 y 30 afios poseen un nivel de conccimiento medio.
Su propuesta se orientd al fortalecimiento de habilidades para la administracidn de recursos
econdmicos ¥ el desarrollo de competencias de inversion que permitan cubrir las necesidades
basicas mensuales, lo cual refuerza la justificacion de estudiar las brechas cognitivas y la

valnerabilidad econdmica.

Asimismo, Aquino et al., (2024) han logrado analizar el nivel de incidencia de las redes
sociales respecto a la toma de decisiones entorno a la inversién, mismos concluyeron que los
espacios digitales influyen significativamente en el interés financiero y su percepcion de riesgo
en los usuarios, Por lo cual, establecieron la forma de plantear regulaciones y capacitaciones

que ayuden a los inversores potenciales a diferenciar contenidos reales de falsos.

Desfrancois (2024) contribuyd desde una investigacion de caracter cuantitativa acerca
de la importancia financiera y su educacion, como una herramienta capaz de despertar habitos

sustentables en la region Latinoamericana, tomando en consideracion indices sobre instruccion




financiera, los cuales puntuaron bajo, es decir, aqui nace la falta de toma decisiones acertadas
en el contexto econdomico. La propuesta de elaborar un programa enfocado en la capacitacion
estudiantil universitaria, sustenta el presente marco conceptual, el cual pretende vincular un

conocimiento formal con la adopcion de costumbre de inversion real.

Por ofra parte, Ocampo (2025) aplico un estudio en base a su experiencia, los
principales hallazgos demostraron que los estudiantes universitarios tienen un bajo nivel
entorno a la educacion financiera, Su propuesta, se enfocé en el fortalecimiento especifico de
las principales competencias en este grupo de personas, para que la conducta positiva que

estaban presentando se transformen en decisiones informadas

1.1.2 Fundamentos tedricos: Variable Independiente- Educacion Financiera

1.1.2.1Fundamentos: Educacién Financiera y Alfabetizacion Financiera
1.1.2.1.1Educacion financiera

La educacién financiera es vista como un proceso constante y dindmico que juega un

papel esencial ante la complejidad cada vez mayor de los mercados y el requerimiento de tomar
decisiones mas sofisticadas. La OCDE la describe como ¢l progreso de las aptitudes, actitudes
y confianza requeridas para hacer elecciones financieras acertadas. También, la educacion no
se trata solamente de aprender, sino de qué tipo de uso se le va a dar a la informacion obtenida,
siendo un aspecto clave al momento de gestionar y planificar los recursos eficientemente.
Segiin Salas (2022} es importante promover conocimientos especificos que contribuyan a forjar

buenos habitos financieros en un individuo.

1.1.2.2 Alfabetizacion financiera

Como sostiene Montaiia & Ferrada (2021) La alfabetizacion financiera es el
fundamento de la educacion y la condicion necesaria para tomar decisiones complejas.
Demuestra que hay una evasion entre el conocimiento y los principales conceptos como, riesgo,
inflacién entre otros. Por ende, la instruccién de métodos complejos de inversion (por ejemplo,
la diversificacion o el DCA) se vuelve ineficaz sin una base solida de alfabetizacion, porque el
alumno no tiene los principios esenciales que son requeridos para aplicar racionalmente. La
falta de base es lo que causa las dificultades estructurales en los estudiantes de las carreras
contables de la ULEAM, y por eso es necesario realizar investigaciones que evalien y

refuercen esta competencia.

Montafia & Ferrada (2021) consideran que las definiciones de inflacién y riesgo son la

calve. Sin embargo, indican que el conocimiento financiero cotidiano no esta completo, si no




utilizan el uso de herramientas digitales como Finetch, que permite la accesibilidad a mercados
internaciones. Sin ello, los estudiantes de la ULEAM no tendrian ventaja competitiva, ya que

no podrian tener informacion sobre el interés compuesto.

1.1.2.3 Conocimiento financiero (El saber)
De acuerdo con Sanchez (2023) el conocimiento financiero es el analisis de las diversas
areas de la economia, finanzas e inversiones. Mediante el mismo, se pueden ilevar a cabo una

amplia gama de actividades econdmicas.

Sanchez (2023) se queda en la superficie. El "saber" no es solo analizar areas de la
economia, sino entender la mecanica del dinero y como el sistema fiduciario incentiva el
consumo sobre la inversion. El valor agregado es que el conocimiento financiero debe ser un
filtro critico: saber distinguir entre un "activo" que pone dinero en tu bolsillo y un "pasivo"

disfrazado de inversion que solo beneficia a los intermediarios.

1.1.3 Fundamentos de inversién y capitalizacién
1.1.3.1 Interés compuesto

Se dice que alguna vez alguien le realizé una pregunta a Albert Einstein sobre cudl era
la fuerza con mds poder en todo el universo, a lo que Albert respondid: “el interés compuesto”
calificandola incluso como la octava maravilla del mundo. Sin importar el nivel de veracidad
y verificabilidad de esta famosa cita, lo cierto es que, el interés compuesto es una de las
herramientas mas excelentes y potentes de las finanzas para hacer crecer ¢l patrimonio a largo

plazo.

El interés compuesto es el principio matematico que fomenta la acumulacidn de
patrimonio a largo plazo. Se trata de reinvertir continuamente las ganancias, lo cual posibilita
que el capital aumente exponencialmente sobre los intereses previamente generados (Beltran
& Cueva, 2021). Asi pues, esta idea es la justificacion esencial y el impulso de la estrategia

DRIP (Plan de reinversion de dividendos).

Un inversionista educado comprende que el interés compuesto necesita tiempo para
alcanzar su maximo potencial. Por ende, saber esto contrarresta y disminuye la preferencia

temporal del inversor y fomenta la paciencia.

Beltran & Cueva (2021) captan la esencia matematica, pero falta el factor psicologico.
El interés compuesto no es solo una formula, es una prueba de caracter que castiga la

preferencia temporal alta. Para los estudiantes, la mayor ventaja no es el capital, sino el tiempo;




entender el DRIP 1o es una opcidn académica, es una necesidad matematica para que el capital

trabaje mientras ellos duermen, optimizando cada centavo reinvertido.

1.1.3.2 La inflacion y su repercusidn en el poder adquisitivo

La inflacién es el indicador que mide la disminucién del valor adquisitivo de una
moneda con ¢l paso del tiempo. Por ello, es importante tener conocimiento de este elemento,
ya gque la meta de cualquier inversion debe ser que el rendimiento real del capital supere la tasa

de inflacion.

Ammous (2023) en su obra “El patron FIAT” explica que la inflacion no es solo un
aumento de precios, sino también un vector econémico con direccion y magnitud, que funciona
como una fuerza corrosiva que agota el valor del dinero fiduciario. Este vector fuerza a

personas y empresas a buscar refugio continuamente para impedir que su capital se "deshaga".

La idea basica de la inversidon mas alla de solo generar rendimientos es que, si el
rendimiento nominal de un capital es mas bajo que la tasa inflacionaria, el inversionista pierde
valor en términos reales y su capacidad de compra se reduce. Esta definicion, demuestra que
la inversion efectiva no se centra en el deposito de dinero en diferentes intervalos, sino que
examina constantemente Jos activos en un portafolio, garantizando una produccion gradual
adecuada que pase la inflacién. Esto promueve la creacion de estrategias que apunten a la

diversificacion y a su vez pueda afrontar los riesgos del capital.

1.1.3.3 Rendimiento

El rendimiento (o retorno) es lo que se gana o pierde a partir de una inversion y, por lo
general, se expresa en términos porcentuales anuales. Ademas, para el inversor racional,
siempre es necesario examinar la rentabilidad en relacién directa con el riesgo asumido y

corregida por la inflacion (De La Vega, 2025).

Entender el rendimiento historico y el que se espera hace posible que el alumno
determine objetivos financieros alcanzables y examine lo que cuesta dejar dinero sin utilizar.
Por consiguiente, para la creacion del presupuesto de inversion es fundamental tener un

conocimiento exacto del rendimiento.

De La Vega (2025) menciona el rendimiento relativo al riesgo, lo cual es correcto, pero
falta mencionar el costo de oportunidad. Como inversor, el aporte es que el rendimiento no

debe medirse solo contra la inflacion, sino contra el mercado (benchmark). Si tu estrategia no




supera al S&P 500 en el largo plazo, estds trabajando de mdas por un resultado que podrias

obtener de forma pasiva y mas barata.

1.1,3.4 Riesgo

Se entiende por riesgo a la incertidumbre que se presenta en los futuros beneficios de
un activo. Es importante distinguir entre el riesgo sistematico y el no sistematico en la
educacion financiera. La teoria de portafolio moderno, que tiene como objetivo minimizar el
riesgo no sistematico mediante la diversificacion, es la base de la gestion informada (Chen,

2025).

Por una parte, el riesgo no sistematico es la parte de la incertidumbre que impacta a un
activo, una compafiia o un sector en particular. Una huelga, una gestion deficiente, un litigio
legal o el lanzamiento de un producto que fracasa son ejemplos de factores internos que pueden
dar origen a este riesgo. La relevancia crucial de este riesgo se debe a que puede ser eliminado
o disminvido hasta niveles irrelevantes a través de la diversificacion (Maranto, 2023). En
consecuencia, el inversor educado se concentra en manejar este riesgo garantizando que su

cartera no acumule mucho capital en una tnica accién o sector.

Por otro lado, Peiro (2020) define el riesgo sistematico como el elemento que impacta
en la economia o el mercado completo. La diversificacién no es capaz de eliminar este peligro,
pues tiene su origen en factores macroecondmicos, por ejemplo, las variaciones en los tipos de
interés, las oscilaciones en la politica det Gobierno, las crisis sanitarias o las recesiones. En el
Modelo de Fijacién de Precios de Activos de Capital (CAPM), se mide este riesgo por medio
del coeficiente beta. En consecuencia, los inversores tinicamente son recompensados (reciben

un rendimiento mas alto) por aceptar el riesgo sistematico, pero no el no sistematico.

Entender el riesgo también incluye la comprension de que no siempre es negativo, sino
que puede ser manejado y equilibrado con un posible rendimiento mas alto. En consecuencia,
es necesario que el alumno aprenda a calcular su tolerancia al riesgo con el fin de coordinar sus

decisiones sobre la asignacion de capital.

1.1.3.5 Horizonte temporal

El horizonte temporal es la etapa decisiva que determina cémo se distribuyen
estratégicamente los activos. Los alumnos de universidades suelen tener un horizonte extenso,
lo que les permite tolerar mas la volatilidad de la renta variable. Asi pues, el inversionista
educado emplea el tiempo como un activo estratégico, dejando que las caidas del mercado se

autocorrijan antes de requerir el capital.




El perfil de riesgo del inversor esta directamente afectado por la duracion del horizonte
temporal, puesto que entre mas largo sea este, la posibilidad de que una correccion temporal se
transforme en una pérdida permanente de capital es menor. Por lo tanto, para justificar la

estrategia de holding, es esencial entender el horizonte temporal.
Actitud financiera (El que hacer)

La actitud financiera es el elemento psicoldgico que orienta la conducta y define la

tendencia del individuo a planear, ser paciente y asumir riesgos financieros.

1.1.3.6 Aversion al riesgo y ciclo de vida

La aversion al riesgo es un elemento intrinseco a la toma de decisiones financieras, que
evalla el renuente comportamiento de un inversor para aceptar la incertidumbre con tal de
obtener un rendimiento posible (Chen, 2025). No obstante, esta aversion tiene que ser estudiada
en el marco del ciclo vital del estudiante. El estudiante universitario tiene un periodo de
inversion largo (decenas de afios). Por esta razon, tiene la posibilidad de exponerse mas a la
inestabilidad de la renta variable, debido a que dispone de tiempo para recuperar las pérdidas
del mercado. La educacion tiene que promover una postura de tranquilidad calculada que

concilie 1a tolerancia al riesgo con las metas patrimoniales a largo plazo.

Chen (2025) sugiere una tranquilidad calculada. La aversion al riesgo en los jovenes
suele ser producto de la ignorancia, no del peligro real. Un estudiante no deberia tener aversion
a la renta variable, sino al estancamiento financiero. Por ende, se reenfocaria este punto hacia
la "gestidn inteligente de la volatilidad", enseiiando que la volatilidad es el precio que se paga

por rendimientos superiores,

L.1.3.7 Aceptacion del ruido

La aceptacion del ruido es la habilidad de sostener una estrategia de inversion sin
dejarse afectar por las predicciones pasajeras, el panico mediatico o los sesgos cognitivos.
Malkiel (2024) en la decimotercera edicion de “Un paseo aleatorio por Wall Street” evidencio
que, debido a la aleatoriedad de los movimientos a corto plazo, es vano tratar de "predecir” el
mercado. En consecuencia, una actitud educada se refleja en la confianza en la estrategia de
valor a largo plazo, reconociendo que el "ruido” no es mas que la manifestacion de las
emociones del mercado. La practica de la inversidn racional necesita dejar de lado los sesgos,
como el efecto rebafio (seguir a la multitud), para garantizar que las decisiones se fundamenten

en un analisis fundamental.
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El "ruido" es el enemigo de la rentabilidad. Es acertado el punto de vista que consta en
evitar el efecto rebafio, La mejor forma de aceptar el ruido es apagar la television y dejar de
mirar el portafolio a diario. El analisis fundamental y la fe en la eficiencia del mercado a largo

plazo son los Ginicos antidotos contra la histeria colectiva de Wall Street.
Comportamiento financiero (El hacer)

La conducta es la prueba empirica de la educacidn financiera, que se presenta en la

consistencia y el rigor de las acciones.

1.1.3.8 Presupuesto, ahorro y disciplina

El presupuesto es el proceso de planificacion que posibilita la administracion del flujo
de efectivo y la determinacion exacta del capital a invertir. La disciplina de ahorro, o sea, la
obligacién de reservar un porcentaje determinado de los ingresos de manera sistematica, es el
comportamiento precursor y eseicial para que la estrategia Dollar Cost Averaging (DCA) se
lleve a cabo exitosamente. Esta costumbre de ahorrar regularmente es esencial, pues asegura
la estabilidad en la inyeccion de capital en el portafolio. Asimismo, el uso de herramientas
digitales Fintech puede reforzar y automatizar estos comportamientos, lo que hace mas facil la

inversion periddica y el control.

1.1.4 Variable Dependiente — Decisiones de inversion

1.1.4.1 Estrategias de acumulacion
Dollar Cost Averaging (DCA)

La estrategia de inversion pasiva conocida como Promedio del Costo en Dolares {DCA)
disminuye el riesgo de mercado (market timing) mediante la asignacion periddica de una suma
monetaria estable, sin importar si el precio del activo se encuentra alto o bajo. Debido a lo cual,
el DCA es una conducta disciplinada que elimina la necesidad de acertar el momento ideal para
comprar, algo que es estadisticamente improbable para los inversores minoristas. (Hayes,

2025).

La calidad de la decisién de inversion se evalta a través del cumplimiento de esta
disciplina. El DCA asegura que se realicen mas compras cuando el precio es bajo y menos
cuando es alto, lo que da como resultado un costo medio por unidad que es menor al promedio

simple del precio.

El objetivo principal del DCA no consiste en adquirir al precio mas bajo en un momento

dado, sino en disminuir el efecto de la inestabilidad del mercado sobre la inversion total, El
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procedimiento es simple: se destina una suma fija de dinero en periodos de tiempo regulares.
Asi, cuando el precio del activo es elevado, se adquieren menos unidades y, lo que es mas
importante, cuando el precio es bajo, se compran mas. Esta practica, con el paso del tiempo,
suele promediar el costo de las adquisiciones. Esto lleva a que el costo promedio por unidad
sea mds bajo que si se hubiera intentado (y no se hubiera logrado) sincronizarse con el mercado,

una labor sumamente complicada incluso para los expertos.

Esta técnica evita las suposiciones, suprimiendo la necesidad de especular si el precio
aumentard o disminuira. Asimismo, al repartir las compras a través del tiempo disminuye el
riesgo, evitando el peligro de invertir la totalidad del capital justo antes de que el mercado
caiga. Por ultimo, promueve la discipiina al crear una rutina de inversidn

automatizada y constante.

Ahora bien, para comprender esta estrategia de inversidon se realizard un ejemplo

practico integrado por dos escenarios con datos totahmente aleatorios y simulados.

Escenario 1: inversion tuica en el EFT VIT fomando el como referencia el precio real

del indice Vanguard Total Stock Market Index FFund al 3 de mayo del 2026.

Tabla 1

Ejemplo de inversion unica.

Mes ~ Cantidad Precio WWWﬁarticipaciones Comprada;
Invertida VTI
~ Enmere  $1,200  $35520 3,37 participaciones ($1,200/
$355,29)
el e T T i partwnpacmnes
“Costo  $35529 por participacion
Promedio

Nota. Elaboracion propia. ' '

Escenario 2: inversion en el EFT VTI tomando el como referencia ef precio real del
indice Vanguard Total Stock Market Index Fund al 3 de mayo del 2026 aplicando el Dollar
Cost Averaging.

Se decide invertir $100 cada mes durante 12 meses.




Tabla 2

Ljemplo de inversion aplicando DCA.

M

Enero

B

Invertida

| VTOtﬂl -

%1200

Promedio

Mes

P
" Febrero

Mg
 Abril

- Cantidad Invertida

 Precio VTT

$355,29

12

Participaciones Compradas

3,37 particip. ($1,200 /
$355,29)

3,37 participaciones

- $355,29 por participacion

Precio del ETF

(VTI)

$100

$348,50

$100

S $t00

- Mayo

Junio

$100

S §l0

T

 Agosto

~ Septiembre

Noviembre

Diciembre

$100

- $100

$100

- §100
T
S st00

~ Total

~ Costo

Promedio

 $368,40
$375,00

$345,00

Nota. Elaboracion propia.

Participaciones Compradas

02815
10,2869
0,2984
oand
0,2815
omia
0,2667
e
0,2899
s
02857
b

3,41 participﬁéﬁiones

$351,90 por participacion

El contraste entre inversion tinica y estrategia DCA radica en que la primera ayudé a la

obtencion de $1,200 al precio referencia de $ 355.29 en 3.37 participaciones. Mientras que la

otra se basa en dar mayor respuesta en la acumulacién de activos, en este caso aportando $100

mensuales dio en la adquisicion de 3.40 participaciones

Calculo técnico del DCA:
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Capital total invertido

DCA =
4 Participaciones totales adquiridas
$1200
——— = $351,90
3,41 335

Los datos demuestran que el DCA minimizoé el costo inicial en $3.33 por participacién
($355.29 - $351.96). Esta reduccion es la métrica clave del éxito, ya que establece un umbral
de rentabilidad mas bajo, permitiendo al inversor obtener ganancias con una recuperacion

menor del precio de mercado.

La eficiencia del DCA radica en su capacidad para capitalizar las distintas fases del
mercado. Por un lado, en los mercados bajistas (Bear Markets) durante los periodos de
correccion (meses con precios de $335.10 o $338.50), la inversién fija de $100 adquirid un
mayor volumen de activos (aprox. 0,29 unidades). De este modo, la volatilidad a la baja se
transforma en una oportunidad matematica de acumulacion, siendo estos meses los que mads
impactan en la reduccion del costo promedio final. Por otra parte, en los mercados alcistas (Bull
Markets), es decir, en etapas de sobrevaloracién (picos de $375.00), el sistema limita
automaticamente la exposicion comprando menos unidades (0.26 participaciones). Esto mitiga
el riesgo de concentrar capital en niveles maximos de precio, un error comun en la inversién

Unica por falta de market timing.

Asi pues, el DCA neutraliza fa carga emocional y el riesgo de prediccion de mercado,
Al adquirir mas participaciones cuando los precios son bajos y menos cuando son altos, se
garantiza una acumulacion de activos mas eficaz a largo plazo, logrando en este estudio un

excedente de participaciones frente al modelo de inversion Unica tradicional.

1.1.4.2 Plan de Reinversién de Dividendos (DRIP)

El Plan de Reinversién de Dividendos (DRIP) es una eleccién programatica que
consiste en usar automaticamente los dividendos generados por acciones o ETFs para adquirir
més acciones o partes del mismo titulo. Esta estrategia es fundamental porque aprovecha el
interés compuesto de manera pasiva y constante, lo que permite que el patrimonio crezca

exponencialmente (Gurung, 2025).

El DRIP es el motor de las carteras que se centran en la distribucién de dividendos,
porque posibilita que los flujos de efectivo produzcan méas capital sin intervenciéon humana.
Por ende, la eleccion de implementar el DRIP evidencia una planificacion a largo plaze y un

entendimiento del valor que tiene el tiempo.
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Para entender mejor esta estrategia de acumulacion de capital se realizara el siguiente

gjemplo practico con datos aleatorios y simulados.

Témese como ejemplo a EnergiCorp, una compaiia ficticia cuyo precio de accidn se
sostiene en $100 y que reparte un dividendo del 4% por afio ($4 por accién). Si un inversionista
comienza con 100 acciones (lo que equivale a una inversion inicial de $10,000) y activa
oficialmente el Plan de Reinversion de Dividendos (DRIP), se inicia un ciclo

automatico de crecimiento.

Durante el primer periodo anual, el inversionista obtuvo $400 distribuidos en 100
acciones multiplicadas por $4/accion. El DRIP ejecuta de forma inmediata mencionado monto
para la adquisicion de 4 acciones mas, aunentando ligeramente a 104 acciones. En ese sentido,
el efecto empezo a manifestarse en el siguiente afio, el dividendo posterior no fue determinado
a través del monto inicial de $100, sino considerando las 104 acciones agrupadas, provocando
un pago mayor a $416, siendo capaz de alcanzar 4.16 acciones mas. Este procedimiento de
reinversion constante y sistemdatica convierte las ganancias periddicas en nuevas unidades de
capital, generando una "bola de nieve" financiera que incrementa la tasa de crecimiento del
patrimonio exponencialimente, sin que el inversor tenga que aportar mas dinero en efectivo, tal

como se detalla en la siguiente tabla:

Tabla 3

Estrategia de reinversion automatica de dividendos.

" betalle de la Acumulacién (DRH’) 7 AﬁOl

Acciones al inicio del aio  100.00  104.00
Dividendo Anual Recibido (a $4/accién) $400.00 $416.00
‘Nuevas Acciones Compradas 400 4.16

Total de Acciones al Final del Aflo ~ 104.00  108.16

Nota. Elaboracion propia.
1.1.4.3 Intermediarios y plataformas de negociacion

Brokers

La eleccién de un intermediario o Broker, es un paso esencial critico en la primera fase
de ejecucion, porque actia como un sitio legal que es capaz de acceder a los mercados de
valores. Esta decision concientizada debe tener como prioridad la regulacidén y seguridad del

intermediario, tomando en cuenta el costo o forma de uso.
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Un broker regularizado garantiza confiabilidad en los activos de los usuarios, brindando
un marco legal que protege los clientes de los fraudes. En consecuencia, la eleccién de una

plataforma segura es un factor clave en la toma de decistones de inversion.

Gracias a su infraestructura tecnoldgica sélida y a que acatan regulaciones
internacionales rigurosas, en la practica, plataformas como Interactive Brokers se han
establecido como referentes para el inversor institucional y profesional. Por otra parte, la
aparicion de alternativas como Hapi ha posibilitado que los inversionistas minoristas en
Ameérica Latina tengan acceso al mercado estadounidense, lo cual ha hecho posible que se
Heven a cabo tacticas de inversién con menos obstaculos para entrar. De acuerdo con Carrasco
& Renddn (2024) la revision de estos intermediarios debe tener en cuenta no solamente la
eficiencia en términos de costos, sino también la habilidad del broker para desempefiarse como

un custodio fiable en mercados internacionales.

Exchanges

Segun Nogales (2025), estas plataformas se describen como plataformas digitales que
tienen como objetivo simplificar el intercambio de activos digitales. De este modo, funcionan
como un vinculo esencial entre la oferta y la demanda en el mercado de criptoactivos. Un
Exchange funciona como un mercado organizado que ofrece liquidez, transparencia en la
formacion de precios y una infraestructura de custodia para los inversores. Por su parte, un

broker tradicional suele actuar como contraparte directa.

De este imodo, Binance se destaca como la mas significativa plataforma de intercambio
Centralizado (CEX) del mundo. Su operatividad se basa en un modelo de administracion
institucional que asegura una gran profundidad de mercado, lo cual posibilita llevar a cabo
drdenes masivas con un deslizamiento (slippage) minimo. Desde una perspectiva financiers,
Binance no solo actlla como un mtermediario en las transacciones, sino que ofrece una

estructura de servicios variada que comprende:

Procedimientos de negociacion: Para garantizar la eficiencia en el descubrimiento de
precios, emplea un libro de o6rdenes (order book) en tiempo real, en el que los algoritmos

interactiian entre compradores y vendedores para establecer el valor de mercado de los activos.

Custodia y administracién de seguridad: Al funcionar como una entidad centralizada,

toma la responsabilidad de custodiar los activos a través de monederos de almacenamiento en
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frio y caliente. Asimismo, aplica protocolos de cumplimiento normativo —como el Know Your

Customer (KYC)— que son fundamentales para reducir los riesgos operativos.

Pasarelas de fondos: Al funcionar como un puente técnico entre el ecosistema digital y
el sistema financiero tradicional, posibilita la transformacion de moneda fiduciaria a

criptoactivos, lo que hace mas facil para el inversor minorista e institucional,

Comercio de persona a persona (Per to per/P2P): Mediante métodos de pago locales,
posibilita la entrada y salida de capital, disminuyendo asi las barreras financieras. Esto es
posible porque opera como tercero de confianza (escrow) y hace mas facil que los usvarios

intercambien valor directamente.
Muiiltiplos financieros

El proceso de toma de decisiones informadas exige el uso de miltiplos financieros para
evaluar el valor intrinseco de una accion. Estas métricas son las herramientas fundamentales
del Analisis Fundamental, base de la inversién en valor (Mira, 2025). Por consiguiente, la
decision de inversion es considerada racional solo si esta respaldada por el analisis de estos

indicadores cuantitativos.

1.1.4.4 Para valorar acciones
Price-to-Earnings Ratio (PER)

El Price-to-Earnings Ratio (PER) compara el precio actual de la accion con la ganancia
por accion. Por lo tanto, es la métrica mas utilizada para determinar si una accion esta cara o
barata en relacidon con sus competidores o su promedio historico, Esta métrica sefiala la
cantidad de dinero que los inversionistas estan dispuestos a pagar por cada dolar (o unidad

monetaria) de ganancia que produce la empresa (Rahmawati & Hadian, 2022).

Un PER elevado tiende a sugerir que el mercado posee elevadas expectativas de
crecimiento futuro, en tanto que un PER bajo puede indicar que la empresa esta infravalorada
o enfrenta problemas estructurales. Por consiguiente, se recomienda medir esta ratio siempre
con la media del sector industrial al que corresponde la compaiiia. La férmula del Price-to-

Earnings Ratio es la siguiente:

Precio de la accidn

PER =
Beneficio por accion (BPA)

Earnings-per-Share Ratio (EPS)
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El Earnings-per-Share Ratio (EPS) representa la porcion de las ganancias de la empresa
que se asigna a cada accion en circulacion, Ademas, el EPS es el componente clave para
calcular el PER, midiendo la rentabilidad de la compailia desde la perspectiva del
inversor individual, Este indicador es importante para el analisis fundamental ya que revela la
verdadera habilidad de la compaiiia para crear riqueza por cada unidad de propiedad

(Rahmawati & Hadian, 2022).

Un EPS creciente a lo largo del tiempo es una seiial de salud financiera y eficiencia
operativa. Asimisimo, su estudio posibilita que los inversionistas determinen si el crecimiento
de la compafiia se origina a partir de un incremento real de las ganancias o simplemente por la

recompra de acciones. La formula es la siguiente:

Beneficio Neto — Dividendos preferentes

EPS = . : : ”
Promedio de acciones en circulacion

Price-to-Book Ratio (P/B})

El Price-to-Book Ratio (P/B) compara el precio de la accion con el valor contable de la
empresa (activos menos pasivos). Por lo tanto, un P/B bajo puede indicar que una accién esta

subvalorada en relacion con el valor de liquidacién de sus activos.

En sectores con alta concentracion de capital, como la manufactura pesada o la banca,

es particularmente beneficioso.

Un valor menor que 1.0 se entiende normalmente como una indicacion de que la accion
cotiza por debajo de su valor teorico de liquidacion. Por lo tanto, es un indicador preferido por
los inversores de valor (value investors) que estan interesados en adquirir activos con un

margen de seguridad extenso. La formula para obtener el P/B ratio es la siguiente:

Precio de mercado por accion

Valor contable por accidén
Enterprise Value/EBITDA Ratio (EV/EBITDA)

El Enterprise Value/EBITDA Ratio (EV/EBITDA} es un multiplo més sofisticado que
evaliia el valor total de la empresa (incluyendo deuda) respecto a sus ganancias operativas antes
de intereses, impuestos, depreciacion y amortizacion. Ademas, es Util para la comparacion de
empresas de diferentes industrias o con distintas estructuras de deuda, Su formula es la

siguiente:




18

Capitalizacion bursatil + Deuda Neta

EV EBITDA = EEITDA

Net Profit Margin

El Net Profit Margin (Margen de Beneficio Neto) es el porcentaje final de ingresos que
se convierte en beneficio para los accionistas, después de deducir todos los gastos, impuestos
e infereses. Por lo tanto, esta métrica es la medida definitiva de la rentabilidad

general de la empresa.

Un margen neto que supere la media del sector indica una ventaja competitiva en
términos de competencia o un control riguroso de los costos. Por ende, este indicador es
fundamental para determinar la factibilidad de una compaiiia a largo plazo ante eventuales
guerras de precios o aumentos en los costos de produccién. La férmula para obtener el Margen

Neto es la siguiente:

Beneficio Neto
) + 100

o Fit i1 =
Net Profit Margin (Ingresos totales

1.1.4.5 Gestion del riesgo y capital

Fundamentos de la diversificacion

El principio més determinante para disminuir el riesgo en un portafolio de inversién
racional es la diversificacion. La Teoria del Portafolio Moderno (TPM), formulada por Harry
Markowitz en 1952, establece que el riesgo no tiene que ser medido por activo individualmente,
sino a través de la correlacion entre todos los activos que integran la cartera. Por consiguiente,
al mezclar activos que no tienen una correlacion perfecta entre ellos, el riesgo No Sistematico

puede disminuir de forma considerable sin que haya que renunciar a la ganancia esperada.

Cuando se diversifica geograficamente, por sectores y por clases de activos (renta fija,
renta variable), una decision de inversion es de alta calidad. La diversificacion posibilita que
el inversionista llegue a la Frontera Eficiente, que representa el rendimiento mas alto posible

para un nivel de riesgo especifico (Gonzales, 2025).
Asignacién de capital y perfil

La distribucion del capital {Asset Allocation) es la decision estratégica de repartiv el
monto invertido entre las diferentes categorias de activos, lo cual representa el elemento que

explica la mayor parte del rendimiento de un portafolio. Esta decisién tiene que ser
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rigurosamente congruente con el perfil de riesgo del estudiante y su marco temporal (Marin,

2025).

La teoria de la inversion, conforme a las pautas establecidas por Benjamin Graham en
su obra “El inversor inteligente”, divide a los participantes del mercado en tres grupos
principales, tomando como referencia su tolerancia al riesgo y sus metas econdmicas: el
inversor defensivo, el inversor moderado y el inversor emprendedor (también conocido como
agresivo). Esta clasificacion es relevante porque determina la composicion y estructura éptimas
de la cartera de activos. La vision de Graham destaca que el inversor defensivo y el moderado
deben esforzarse por sostener una asignacion equilibrada de activos; no obstante, se admite que
es necesario que los limites de este equilibrio sean flexibles y puedan ajustarse a {as condiciones

cambiantes del mercado y a la evolucion del perfil individual del inversor.

El inversor emprendedor se caracteriza por tener una estrategia de buscar un
crecimiento mas elevado y por tener un umbral de tolerancia al riesgo mucho mas alto. Este
perfil esta dispuesto a invertir una parte importante de su capital en activos de renta variable,
como las acciones ordinarias, y a conservar un portafolio con una gran exposicién a este tipo
de instrumentos. Graham sostiene que, a pesar de esta tendencia al riesgo, es necesario que
incluso fas estrategias mas agresivas se ajusten a algunos limites superiores e inferiores para

garantizar una gestion de riesgos y un nivel de diversificacion prudente.

Graham establecio, en esta linea, un marco de composicién de cartera cuantitativo y
riguroso que define los limites entre la seguridad y la especulacion. Segin la directriz, el
porcentaje maximo de exposicion a bonos del tesoro (activos de renta fija y bajo riesgo) que
debe tenerse es del 25% del valor total de la cartera. Por otro lado, el maximo de inversién en
acciones (renta variable) puede ser del 75% del capital total. Este limite superior de la renta
variable, que estd implicito en el umbral minimo de bonos, funciona como un dispositivo para

contener Jos excesos de volatilidad, incluso para el inversor con el perfil de riesgo mas elevado.

Por otra parte, Malkiel (2024) sostiene que la distribucion estratégica de activos en una
cartera de inversion debe ser un proceso dinamico, vinculado de manera inherente al ciclo vital
del individuo. Segln este punto de vista, la edad es el principal factor que determina la
tolerancia al riesgo y, por lo tanto, la composicién dptima del portafolio. Conforme las personas
envejecen, es necesario hacer un ajuste gradual de los parametros para la asignacion de capital,
que muestre una reduccion en el horizonte temporal y en la habilidad para soportar pérdidas,

pasando asi a tener una cartera enfocada mas en proteger el capital que en crecer.
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Esta sugerencia es dirigida a los usuartos que oscilan entre 18 y 40 afios, ya que son un
grupo de personas que presentan un indice alto de riesgo entorno al margen de error y su manera
de recuperarse en las decisiones que tomen dentro del mercado. Por otra parte, aquellos que
tiene 50 afios 0 mas se les recomienda tener una cartera sistematizada, al implementar estos
ajustes se podria minimizar la exposicién a una renta variable e mcrementar una mejor
participacion en la renta fija. De esta forma, se refuerza el principio seglin el cual la asignacion
de capital es una funcidn que necesita ser constantemente actualizada a lo largo del ciclo

vital del inversor.

Segun la sintesis de los marcos de Graham (2025) y Malkiel (2024), la distribucion de
activos en el perfil universitario debe seguir el horizonte temporal. Los estudiantes que tengan
una perspectiva a largo plazo deben preferir la renta variable para optimizar el crecimiento. Sin
embargo, para asegurar que la cartera elegida no rebase su limite emocional, es necesario
examinar de manera exhaustiva el perfil de riesgo psicoldgico del individuo (la tolerancia de
Graham) para tomar una decision informada. Esto es fundamental para evitar liquidaciones
impulsivas y panico a lo largo de las correcciones del mercado, que harian ineficaz fa estrategia

de largo plazo y el beneficio potencial de la renta variable.

1.1.4.6 Seleccion de instrumentos

Renta fija

La renta fija hace referencia a instrumentos de deuda, como los bonos, que
proporcionan pagos de intereses fijados con anterioridad. Ademas, son activos fundamentales
en una cartera diversificada porque su objetivo primordial es la conservacién del capital y la

disminucidn de la volatilidad total.

De acuerdo con Avila (2023) este mercado se divide en deuda publica y privada, que
incluye desde letras soberanas hasta bonos corporativos con rendimientos implicitos o
explicitos. Su evaluacion estd condicionada por factores determinantes, como el riesgo
crediticio, la liquidez y, particularmente, la sensibilidad a los cambios en las tasas de interés.
Para determinar la rentabilidad real de cada activo financiero y su perfil de riesgo, es importante

entender estas dinamicas técnicas.

Para comprender la relacion inversa entre la renta variable y la renta fija, es necesario
tener conocimiento acerca de esta tltima, dado que los bonos tienden a elevar su valor en
épocas de crisis economica. En consecuencia, incluir la renta fija de manera estratégica es un

componente de impacto para crear carteras efectivas.
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Bonos

Los bonos son herramientas de deuda que las corporaciones o entidades
gubernamentales emiten con el objetivo de conseguir financiamiento. Funcionan, en esencia,
como un préstamo que el inversor le concede a quien los emite. Para la administracion del
riesgo global, es fundamental que se incluyan en un portafolio, pues ofrecen estabilidad y un
flujo de caja predecible. La eleccion de inversion racional emplea bonos con el objetivo de
servir como amortignadores de volatilidad en los momentos en que los mercados de

renta variable caen (Sevilla, 2025).
Renta variable

La renta variable abarca acciones y participaciones que no aseguran un rendimiento
constante, aunque brindan el mayor potencial de crecimiento a largo plazo (Zavaleta, 2023).
Asi pues, el conocimiento debe centrarse en 1a filosofia de propiedad que supone adquirir una

accion.

El estudiante tiene que entender que la renta variable, aunque estd expuesta a una
volatilidad mas alta, ha brindado historicamente los mayores rendimientos en el largo plazo.
Por ello, representa el motor de crecimiento para el inversor joven. Por ende, la eleccién de
renta variable debe fundamentarse en el analisis fundamental del negocio, no en la

especulacion de precios.
Acciones

De acuerdo con Hayes (2025) las acciones son titulos de propiedad que reflejan una
parte del capital social de una compaiiia que cotiza en la bolsa. Ofreciendo la posibilidad de
que el capital se aprecie y de que los dividendos sean pagados, son la base de la inversion
enfocada en el crecimiento. La eleccion de compafias con bases firmes y una ventaja
competitiva sostenible es el enfoque de la decision informada, como lo impulsé Peter Lynch en

st obra “Un paso por delante de Wall Street”,

Zavaleta (2023) y Avila (2023) marcan la distincion correcta. El punto es que, para el
joven, la renta fija debe ser minima, solo para liquidez o rebalanceo. El verdadero motor es la
renta variable. Aportaria que se debe ver a la empresa (accion) como una entidad viva que
genera valor, mientras que el bono es solo una promesa de pago que la inflacién puede carcomer

facilmente.
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ETFs

Los ETFs (Fondos Cotizados en Bolsa) son instrumentos que, a diferencia de las
acciones individuales, hacen inversiones en un conjunto variado de activos que imitan un
sector, una materia prima o un indice bursatil (Rodriguez, 2025). Para el inversor pasivo, son
una herramienta muy eficaz porque permiten la diversificacion inmediata y presentan costos
de operacion reducidos. De modo que, se considera de alta calidad la eleccion de emplear ETFs
indexados, dado que posibilita que el estudiante participe en el desempefio general del mercado

al mismo tiempo que reduce al minimo el riesgo idiosincratico.

Los ETFs son la mejor herramienta para el inversor pasivo. ETFs como el VOO o el
VTI deberian ser el nicleo de cualquier portafolio estudiantil. Los ETFs eliminan el riesgo de
elegir la empresa equivocada y garantizan que, mientras la economia global crezca, el

patrimonio del estudiante también lo hard, con costos minimos y maxima eficiencia.
Oro

E1Oro es un metal ha funcionado como un activo de refugio en la economia global. Su
valor tiende a moverse de forma inversa a la renta variable en periodos de alta inflacién o
inestabilidad geopolitica. Consecuentemente, su funcién principal en un portafolio

diversificado es la de preservacion de capital y cobertura contra la incertidumbre (Thompson
et al., 2025).

El inversor educado lo utiliza en pequefias porciones estratégicas, tipicamente a través
de ETFs que replican su precio. Sin embargo, no se considera una fuente de ingresos

productiva, ya que el oro fisico o los ETFs de oro no generan dividendos ni intereses.

Aungque Thompson et, al., (2025) lo ve como refugio, el oro es un activo "perezoso”
para un joven. No genera flujo de caja ni dividendos. Aportaria que, si bien sirve como
cobertura contra la incertidumbre, el costo de oportunidad de no tener ese capital en activos

productivos (acciones) es demasiado alto durante la fase de acumulacion del estudiante.
Activos alternativos
Biteoin

El Bitcoin {(BTC) solo debe ser tenido en cuenta por el inversor estratégico como un
activo alternativo y como una reserva de valor a largo plazo que se desea tener. Segliin Ammous

(2020), su valor proviene de su naturaleza descentralizada y de su escasez programada, lo cual
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le otorga propiedades singulares, como ser una posible cobertura frente a la inflacion fiduciaria,
Asi pues, dada su alta volatilidad, la decision de inverticr en BTC es estratégica y no
especulativa; sin embargo, es recomendable que se integre en un portafolio individual para no
afectar la desviacion estandar total y el perfil de riesgo — retorno de un portafolio diversificado

tradicional.

Ammous (2020} define bien la escasez programada. El valor agregado de esta
investigacion es que el BTC es el "oro digital"y tiene un lugar legitimo como activo alternativo.
Aportaria que su inclusioén en el portafolio (aunque sea un 1-5%) es una apuesta asimétrica
racional: el riesgo de pérdida es limitado, pero el potencial de apreciaciéon frente a la

devaluacion fiat es masivo.

1.1.4.7 Filosofia y Horizonte
Buy and Hold

La estrategia Comprar y Mantener no es inicamente un método, sino que es la tilosofia
fundamental que distingue al inversor de valor del especulador. Esta decision supone comprar
activos con bases sélidas y conservarlos a largo plazo, sin dejarse llevar por la volatilidad del
mercado a corto plazo. Graham (2025) hizo una distincion clara entre el inversor que adquiere
por valor intrinseco y el especulador que persigue beneficios inmediatos a partir de las

oscifaciones en los precios.

Esta filosofia posibilita que el inversor se beneficie, a lo largo del tiempo, de la
expansion historica de la economia mundial. Entonces, la decision Buy and Hold es la
manifestacion mas alta de disciplina, ya que deja que el interés compuesto funcione sin ser

interrumpido por el panico de los vendedores o el "ruido”.

Graham (2025) tiene la razon final: el tiempo en el mercado vence al "timing" del
mercado. Esta es Ia maxima prueba de inteligencia financiera. Aportaria que el "Buy and Hold"
solo funciona si lo que compras es de calidad (como un indice diversificado); mantener una
mala empresa hasta el fondo no es inversion, es terquedad. La disciplina de no hacer nada es,

a menudo, la accidon més rentable.

1.2 Marco legal

1.2.1 NIIE 9 — Instrumentos financieros




24

La Norma Ianternacional de Informacion Financiera 9 (NIIF 9), promulgada por el
International Accounting Standards Board (IASB, 2014) , establece los parametros para la
medicion y el reconocimiento de activos financieros, pasivos financieros y ciertos contratos
para comprar o vender elementos no financieros. Esta normativa reemplaza la anterior NIC 39,
implementando una perspectiva fundamentada en el modelo de negocio y las propiedades de

los flujos de efectivo contractuales de los activos.

De acuerdo con esta normativa, los instrumentos financieros (como las acciones y los
ETFs) tienen que clasificarse y medirse a Valor Razonable con modificaciones en resultados.
Esto significa que cualquier fluctuacion en el precio de cotizacion del mercado estadounidense
tiene que ser reflejada en el estado de resultados. Por otra parte, en el caso de los instrumentos
de renta fija, como los Bonos del Tesoro, la normativa permite que se midan al Costo

Amortizado si la meta es recibir flujos de efectivo contractuales hasta el vencimiento,

La utilizacion de la NIIEF9, en la presente investigacion, ayuda a mejorar la valoracion
de un portafolio de inversion y la rentabilidad del inversor, dando como respuesta un
lineamiento solido que diferencie los ingresos por dividendos y ganancias alcanzadas por
medio de los activos, esto facilita la identificacién de riesgos en un mercado, como mejorar la

toma de decisiones justificadas en la informacion financiera previa.

1.2,3 NHF 13 — Medicion del Valor Razonable

La Norma Internacional de Informacién Financiera 13 (NIIF 13), promovida por el
International Accounting Standards Board (IASB, 2024), también establece un marco Uinico
para su medicion y exige informacion acerca de estas mediciones. Esta norma tiene como
objetivo mejorar la uniformidad y la comparabilidad de las mediciones del valor razonable,

mediante la creacion de una "jerarquia” en los datos iniciales que se emplean.

De acuerdo a la normativa, los activos negociados en mercados, se fundamentan un
valor de salida sobre un mercado principal, dando uso a una jerarquia 1, implicando que las
acciones y sus precios derivados de bolsas como NYSE son verificables sin la necesidad de
realizar otros ajustes. Implementar la NIIF 13 es importante porque otorga objetividad a la
estimacion de los activos propuestos. Cuando se emplean los precios de mercado activo, la
subjetividad desaparece en el calculo del patrimonio del inversor y se asegura que el analisis
de la estrategia de inversion esté respaldado con datos transparentes y aceptados a nivel

mundial, lo cual posibilita una valoracion exacta de la liquidez y el valor real del portafolio.
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1.2.4 Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento

De acuerdo con lo dispuesto por la Ley de Régimen Tributario Interno (2025) en su

articulo 2, se establece que:
Art. 2.- Concepto de renta — Para efectos de este impuesto se considera renta.

1. Los ingresos de fuente ecuatoriana obtenidos a titulo gratuito o a titulo
oneroso provenienies del trabajo, del capital o de ambas fuentes, consistentes en
dinero, especies o Servicios, y

2. Los ingresos oblenidos en el exterior por personas naturales
doniiciliadas en el pais o por sociedades nacionales, de conformidad con lo dispuesto

en el articulo 98 de esta Ley.

De acuerdo con lo dispuesto por la Ley de Régimen Tributario Interno (2025) en su
articulo 8, literal 3, inciso I, se establece que se consideraran de fuente ecuatoriana los

signientes ingresos:

Las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las
personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, ofros derechos representativos
de capital u otros derechos que permitan la exploracion, explotacion, concesion o similares;

de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

De acuerdo con lo dispuesto por la Ley de Régimen Tributario Interno (2025) en su

articulo 8, literal 7, determina que se consideraran de fuente ecuatoriana los siguientes ingresos:

Los intereses y demds rendimientos financieros pagados o acreditados por personas
naturales, nacionales o extranjeras, residentes en el Ecuador, o por sociedades, nacionales o

extranjeras, con domicilio en el Ecuador;, o por entidades u organismos del sector piiblico;

De acuerdo con lo dispuesto por la Ley de Régimen Tributario Interno (2025) en su

articulo 49, se determina que:

Art. 49.- Crédito tributario por impuestos pagados en el exterior. - Sin perjuicio de lo
establecido en convenios internacionales, las personas naturales residentes en el pais y las
sociedades nacionales que perciban ingresos en el exterior sujetos al impuesto a la renta en el

pais de origen, tienen derecho a utilizar como crédito tributario del impuesto a la renta
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causado en el Ecuador, el impuesto pagado en el exterior sobre esos mismos ingresos, hasta la

cuota gue corresponda al impuesto atribuible a dichos ingresos en ef Ecuador:

El Servicio de Rentas Internas emitira la normativa con cardcter general que regule la
Jorma y requisitos para que el contribuyente puedea ufilizar como crédito tributario el impuesto

pagado en el exterior.

1.2.5 Codigo Organico Monetario y Financiero, Libro II, Ley de Mercado de Valores

Segin lo dispuesto por el Cddigo Orginico Monetario y Financiero (2022) en su

articulo 1 se establece que:

Art. .- Del objeto y ambito de la Ley. — La presente Ley tiene por objeto promover un
mercado de valores organizado, integrado, eficaz y transparente, en el que la intermediacion
de valores sea competitiva, ordenada, equitativa y continua, como resultado de una

informacién veraz, completa y oporfuna.

El ambito de aplicacion de esta Ley abarca el mercado de valores en sus segmentos
bursatil v extrabursatil, las bolsas de valores, las asociaciones gremiales, las casas de valores,
las administradoras de fondos y fideicomisos, las cdlificadoras de riesgo, los emisores, las
auditoras externas y demds participantes que de cualgquier manera actiten en el mercado de

valores.

También son sujetos de aplicacion de esta Ley, el Consejo Nacional de Valores y la

Superintendencia de Compaiiias, como organismo regulador y de control, respectivamente.

Segin lo dispuesto por el Cédigo Orgénico Monetario y Financiero (2022) en su

articulo immumerado consecuente del articulo 1 se establece que:

Art. .- Principios rectores del mercado de valores. — Los principios rectores del
mercado de valores que orientan la actuacion de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria
y Financiera, de la Superintendencia de Companiias, Valores y Seguros y de los participantes

SOn!

La fe puiblica;

Proteccion del inversionista;

Transparencia y publicidad;

SR U

Informacion simétrica, clave, veraz, completa y oportuna;




27

35, La libre competencia,
6. Tratamiento igualitario a los participantes del mercado de valores,
7. La aplicacion de buenas prdcticas corporativas.

Los principios expresados en este articulo deberdn interpretarse siempre en el sentido

que mas favorezca al inversionista.

Segin lo dispuesto por el Cddigo Organico Monetario y Financiero (2022) en su

articulo 2 se establece que:

Art. 2.- Conceplo de valor. — Para efecto de esta Ley, se considera valor al derecho o
corgjumd de derechos de contenido esencialmente econdmico, negociables en el mercado de
valores, incluyendo, entre otros, acciones, obligaciones, bonos, cédulas, cuotas de fondos de
inversion colectivos, confratos de negociacion a futuro o a término, permutas financieras,
opciones de compra o venta, valores de contenido crediticio de participacion y mixto que

provengan de procesos de titularizacion y otros que determine el Consejo Nacional de Valores.

Capitulo II Metodologia

2.1Tipo y Diseiio de Investigacion
2.1.1 Enfoque y Tipo de Investigacion

La investigacién adopté un enfoque cuantitativo de alcance descriptivo, con el
proposito de medir y caracterizar las variables de estudio a partir del analisis estadistico de los
datos recolectados. El diseiio permitio realizar un diagnostico sobre el nivel de educacion
financiera y describir los patrones de comportamiento en la toma de decisiones de inversion en
la poblacion estudiada, sin pretender establecer relaciones de causalidad o influencia directa

entre ambas variables.

2.1.2 Métoedo descriptivo

Conceptualmente, el método descriptivo se caracteriza por su objetivo de determinar
los rasgos, las propiedades y los perfiles de grupos, individuos o cualquier otro fendmeno que
sea objeto de analisis. Este método, en esencia, mide de manera independiente los conceptos o
variables con las que se relaciona para describir el fendmeno de interés y su manifestacion sin

tener que examinar las causas que lo originan (Espada, 2021).

Esta investigacion fue de tipo descriptivo, debido a la necesidad de diagnosticar
exhaustivamente Ia situacion actual de la educacion financiera en la facultad de las Ciencias

Administrativas, Contables y Comercio de la ULEAM previo al disefio de un modelo de
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inversion. Este método define las ideas exactas que dominan los alumnos, asi como sus
reacciones ante los riesgos que nacen por la practica de ahorro, ofreciendo una descripcion

estadistica que demuestre la realidad académica.

2.1.3 Diseiio de la Investigacién

El estudio fue de tipo no experimental, debido a que la investigacién se desarrollé sin
necesidad de manipular las variables. Es decir, el contexto no genera una situacion, sino gue
mas bien la examina desde perspectiva y circunstancias presentes en su entorno, y
posteriormente analizarlo. En ese sentido, el propdsito es examinar en como la educacion
financiera, influye en las elecciones y toma de decisiones de los alumnos, evitando utilizar

estimulos que alteren el fendmeno mientras se levanta la informacion,

El fundamento de este disefio se basd en que las variables estudiadas, como el
conocimiento financiero acumulado y las actitudes hacia el riesgo, son caracteristicas que los
alumnos ya tienen o han cultivado durante su trayectoria académica seglin la malla curricular
de las carreras contables en donde se abordan asignaturas como la administracién financiera,
administracion de riesgo financiero, contabilidad financiera, mercados financieros, etc. Asi
pues, el enfoque no experimental posibilito la obtencion de una perspectiva genuina y veraz de
las competencias financieras de los estudiantes de las carreras contables de la ULEAM, lo que
asegura que los resultados fueron un reflejo de la préctica diaria y no una respuesta forzada por

un ambiente de laboratorio.

Consecuentemente, el disefio de la investigacion es de eje trasversal, ya que el
levantamiento de informacion se dara en un momento especifico, durante un mismo periodo.
El objetivo principal es analizar la incidencia y la interrelacion de las variables en un momento
determinado, actuando como una captura instantinea de la realidad. Para el estudio fue
fundamental porque permitid que se determine la conexién durante el primer ciclo académico

2026-1.

Este caracter transversal se basa en la necesidad de analizar como la educacion
financiera actual influye en las decisiones de inversion de los estudiantes hoy en dia. Cuando
se recopila la informacion en un solo momento, es mas facil conseguir un diagnéstico preciso
y directo que podra ser utilizado como base para la propuesta del portafolio modelo. Esta
metodologia mejora la utilizacion de los recursos y el tiempo de la investigacion, lo que hace
posible que las conclusiones se puedan aplicar a la situacién actual de las carreras contables en

la universidad.
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2.2 Técnicas e Instrumentos de Recoleccion de Datos
2.2.1 Técnica

Segin Duarte & Guerrero (2024) la encuesta es el método escogido para la recopilacion
de datos, y se considera que es la herramienta mas adecuada para los estudios cuantitativos.
Esta técnica posibilita la adquisicién de informacion estandarizada y sistematica acerca de las
actitudes, decisiones y saberes de un gran ntimero de individuos en un periodo corto. La
encuesta, una vez aplicada a los estudiantes de las carreras contables, ayuda a medir las
variables estudiadas. Esto posibilita que la informacion recopilada sea después analizada con

pruecbas estadisticas para corroborar el impacto de la educacion financiera.

2.2.2 Instrumentos

Para poner en practica esta técnica, se empled un cuestionario estructurado validado
por expertos, el cual fue elaborado de manera digital con el fin de mejorar la recoleccidn y
procesamiento de los datos. El cuestionario se estructurd en secciones que sean claramente
distintas entre si y que estén relacionadas con las dimensiones de las variables. La totalidad de
los items midi6 el conocimiento sobre la actitud y el comportamiento financiero el cual utilizé
la escala de Likert (por ejemplo, del | al 5), lo cual permiti6é establecer cuanto conocen los
estudiantes sobre los mercados financieros, el acceso a ellos, los instrumentos que se operan
dentro de los mercados financiero y cuén frecuentemente los estudiantes aplican estrategias de

inversion como el DCA.

2.2,3 Poblacién y Muestra
Poblacion

La poblacion del estudio fue constituida por 570 estudiantes matriculados en los niveles
superiores (a partir del quinto nivel) de las carreras del area contable de la Facultad de Ciencias
Administrativas, Contables y Comercio de la Universidad Laica Eloy Alfaro de Manabi,

durante el periodo académico vigente.

La delimitacion del estudio tiene como base a los criterios que responden a los
estudiantes de niveles altos y que se encuentran cursando unidades curriculares que se vinculan
a la administracion financiera. En ese sentido, al centrar la segmentacion de la poblacion, se da
la garantia que el levantamiento de informacidn nazca de la participacion muestral,
respondiendo a la solvencia con los instrumentos en funcion de la educacion financiera y toma

de decisiones en inversion. De este modo, la investigacion se apartd de una perspectiva
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generalista y se enfocd en un grupo con habilidades técnicas en desarrollo, capaces de asimilar
conceptos complejos como la valoracion de activos, el interés compuesto y la dindmica de los

mercados financieros.

Muestra y Muestreo

Para el desarrollo del estudio se escogié un grupo de 155 estudiantes a fravés de un
muestreo no probabilistico por cuotas. Esta estrategia posibilito que el investigador elija a los
participantes de forma intencional, apoyandose en criterios de pertinencia para el objeto de
estudio y conocimiento técnico (Westreicher, 2022). La eleccion de emplear una muestra de
este tamafio, en vez de la poblacion completa de 570 estudiantes, se basd en que es necesario
obtener datos de alta calidad a partir de individuos con una formacidn avanzada en el campo
financiero y asi prevenir el ruido estadistico que pudo surgir con una muestra masiva con

conocimientos generales.

La recoleccion de los datos se distribuy6 entre las tres ramas académicas que componen
el bloque de las ciencias contables de la facultad a partir del quinto nivel: Finanzas,
Contabilidad y Auditoria, y Auditoria y Control de Gestion. Al no determinar una ponderacion
fija en cada carrera, el proceso se desarrollé a través de cuotas participativas de condiciones

abiertas, consolidando el tamafio muestral de =155.

La metodologia ayudo analizar las diferentes perspectivas, comportamientos y
conocimientos financieros de los futuros profesionales. Esta condicion se debe principalmente
al incluir a estudiantes de los 3 cursos, enriqueciendo el alcance multidimensional y facilitando
el identificar las brechas cognitivas sobre la tolerancia al riesgo, estrategias de inversion y

manejo del capital.

De este modo, la muestra reflejo de forma integral la realidad de las carreras contables,
asegurando que el diagnostico sirva como una base empirica solida y representativa. Este
enfoque estratégico posibilité satisfacer el alcance de multiples disciplinas del titulo de la
investigacion, al tiempo que ofrecié un marco comparativo util para hallar las lagunas de
conocimiento que se tienen en diversas areas contables y que deben ser llenadas por la

educacion financiera.

Dado el caracter descriptivo y contextual del proyecto, los resultados obtenidos no

pretendieron ser generalizados a nivel macroecondémico o nacional, sino que buscaron
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diagnosticar, con aita validez interna y de manera especifica, la realidad institucional de las

carreras contables de la ULEAM para fundamentar técnicamente el disefio de la propuesta.

2.2.4 Validez y Confiabilidad
Validez

La validez del instrumento se relacioné con el nivel en que este mide efectivamente las
variables a evaluar. La técnica del juicio de expertos se aplico para asegurar este requerimiento,
presentando el cuestionario a tres profesionales con una larga experiencia: un especialista en
metodologia de la investigacion y dos especialistas en finanzas y mercados de valores. Esta
metodologia posibilitd evaluar la claridad, pertinencia, coherencia y suficiencia de los items,
lo cual garantizé que las cuestiones relacionadas con estrategias de inversion y multiplos

financieros hayan sido técnicamente precisas y que el estudiantado pudo entenderlas.
Confiabilidad

Se utilizé el coeficiente Alfa de Cronbach («) para calcular cuantitativamente la
confiabilidad de los items que emplean la escala de Likert. Este coeficiente varia entre 0 y 1.
Se estima aceptable un valor de 0,70 o més, lo que indica una sélida consistencia interna entre
las cuestiones del cuestionario. De esta manera, se logré un resultado positivo en esta prueba,
por ende, el instrumento fue confiable para capturar la realidad del conocimiento y las
decisiones de inversion de los estudiantes de las carreras contables de la ULEAM. Asi, se les

otorgd rigor cientifico a las conclusiones que surgieron del analisis subsiguiente.

2.3 Procesamiento y analisis de datos
Tabla 4
Coeficienfte de confiabilidad Alfa de Cronbach.

" Estadisticas ﬁ"éc'uerra'i‘i.'sirds deﬁhbiﬁdad de escalas

T T R

" Coeficiente Estimado Desv. Estandar Minimo Méximo
Cronbach'se  0.8994 001056 0.8787  0.9201
Nota. Obtenido de JASP.
El analisis del coeficiente global demostrd que el instrumento de recoleccion de datos

posee una excelente consistencia interna, al registrar un Alfa de Cronbach de 0,8994. Este

resultado superé amplhiamente el umbral critico de 0,70 exigido por la literatura metodologica
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tradicional. Asimismo, el intervalo de confianza del 95% (IC: 0,8787 a 0,9201) confirmé que

la medicion es altamente estable, precisa y libre de fluctuaciones aleatorias significativas.

Tabla 5
Confiabilidad individual de los items.

Estadisticas Jrecuentistas de fiabilidad de items individuales

Cronbach's « (si el item cae)

Ttem " " Estimado Minimo  Méximo
95% CI  95% CJ
P1. Considero que mis conocimientos sobre  0.9040  0.8835 0.9246

inversiones y mercados financieros provienen
principalmente de mi formacién universitaria.
P2. Considero que las redes sociales y plataformas 09024  0.8820  0.9228
digitales (como TikTok, Instagram o YouTube) son
mi fuente principal de informaciéon para aprender
sobre inversiones,
“P3. Conozco el rol que cumplen las plataformas e 0.8846  0.8602  0.9090

inversién (brokers) internacionales para la compra

y venta de activos financieros en la bolsa.
'P4. Conozco alternativas digitales modernas de  0.8970  0.8757 09183

transferencia de dinero para enviar capital desde
Ecuador hacia  plataformas de inversion
internacionales con menores costos.

diversificacion que ofrecen los ETYFs (fondos

cotizados) frente a los fondos de inversion

tradicionales.

6. Considero que invertir en un indice diversificado  0.8874  0.8644 09105
(como el S&P 500) reduce los riesgos financieros a

largo plazo de forma mas efectiva que seleccionar

acciones individuales,

' P7. Me siento capaz de identificar las diferencias de  0.8887  0.8660  0.9115

enfoque sectorial entre los principales indices del
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merca(loestadoum(lense(comoelS&P So6 yel S
NASDAQ-100).

P8. Comprendo como la estrategia de inversion  0.8904 08674 09134
constante a intervalos regulares (DCA) permite

promediar los costos de compra en el tiempo y

aprovechar las caidas del mercado.

'P9. Considero que lIa reinversién automdtica de  0.8884  0.8645 09122
dividendos (DRIP) contribuye significativamente al

crecimiento del patrimonio en el largo plazo.

P10. Conozeo la existencia y la utilidad de las 0.8971 0.8763 0.9178
herramientas de reinversibn automitica de

ganancias que ofrecen las plataformas de inversién

internacionales.

' P11. Considero que el horizonte de tiempo adecuado ~ 0.8833  0.8586  0.9079
para maximizar los resultados al invertir en ETFs
debe ser de largo plazo (mas de 15 afios).

'P12. Entiendo la importancia de considerar los  0.8923  0.8705 09142

costos operativos y las obligaciones tributarias al

momento de estructurar un portafolie de inversion.

'P13. Me considero capaz de distinguir entre el  0.8858  0.8620  0.9095
rendimiento nominal de una inversion y su

rendimiento real después de restar el efecto de la

inflacién,

Nota. Obtenido de JASP

El analisis individual reveld que la eliminacion de ninguna de las variables incrementa
sustancialmente el Alfa de Cronbach global, lo que justificé matematicamente mantener los 13
items dentro de la escala. Las preguntas vinculadas al conocimiento técnico especifico (como
P3, P11 y P13) son las que mas aportaron a la robustez y consistencia del constructo analizado,
Por ¢l contrario, los items contextuales (P1 y P2) mostraron los coeficientes mas altos al ser
omitidos (0,9040 y 0,9024 respectivamente), confirmando que, aunque miden una dimension
distinta de la educacién financiera, su permanencia no compromete la fiabilidad del

instrumento,
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2.3.1 Resultados de la encuesta

Tabla 6
Conocimientos sobre inversiones y mercados financieros

Escala Frecuencia  Frecuencia relativa
® (%)

1. Totalmente en desacuerdo 2 1L29%
2.Endesacuerdo 17 1097%
'3.Nide acuerdonien 41 26,45%

desacuerdo

4. De acuerdo a 49 31,61%

5, Totalmente de acuerdo 46 29,68%

Total general 155 100,00%

Nota: De elaboracion propia; resultados obtenidos de la encuesta.

Figura 1
Conocimientos sobre inversiones y mercados financieros

ftem 1

i 1. Totalmente en desacuerdo

46 M 2. En desacuerdo

w 3. Ni de acuerdo ni en
desacuerdo

4, De acuerdo

5. Totalmente de acuerdo
49

El analisis descriptivo reflej6 una postura mayoritariamente favorable, donde el 61,29%
de los encuestados (sumando las categorias "De acuerdo" y "Totalmente de acuerdo") reconoce
a la formacién universitaria como la fuente principal de sus conocimientos sobre inversiones.
Por el contrario, solo un 12,26% se mostr6 en desacuerdo con esta afirmacion, mientras que un
significativo 26,45% adopté una postura neutral. Estos resultados demostraron la alta
legitimidad y confianza que posee el contenido curricular de la institucion en el desarrollo de

las competencias financieras de los estudiantes.
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Tabla 7

Redes sociales y plataformas digitales
Escala o  Frecuencia  Frecuencia relativa

® (Vo)

1. Totalmente en desacuerdo 2 129%
2.En desacuerdo 28  1806%
3.Nide acuerdonien 58 37 42%
desacuerdo
4. De acuerdo 50 "ﬁ,%%

' 5, Totalmente de acuerdo 17 10,97%

“Total general 155 100,00%

Nota: De elaboracion propia; resultados obtenidos de la encuesta.

Figura 2
redes sociales y plataformas digitales

item 2

M 1. Totalmente en
desacuerdo

W 2. En desacuerdo
# 3. Ni de acuerdo ni en
desacuerdo

4, De acuerdo

5. Totalmente de acuerdo

Los resultados evidenciaron una marcada dispersion con una fuerte inclinacion hacia la
neutralidad, acumulando un 37,42% en la opcion "Ni de acuerdo ni en desacuerdo". No
obstante, el bloque favorable alcanzoé el 43,23% (sumando "De acuerdo" y "Totalmente de
acuerdo"), superando al 19,35% que se manifesté en desacuerdo. Esto demostré que, aunque
existe una exposicion significativa y un consumo activo de informacion financiera a través de
plataformas digitales, los estudiantes asumieron una postura de cautela o ambivalencia al

categorizarlas como su fuente principal de aprendizaje.




36

Tabla 8
plataformas de inversion (broker) '
Escala Frecuencia Frecuencia relativa
® (%)
1. Totalmente en desacuerdo 8  516%
2. En desacuerdo 36 23,23%
3. Nide acuerdo ni en 51 32,90%
desacuerdo
4. De acuerdo 31 20,00%
5. Totalmente de acuerdo 29 18,71%
Total general 155 ~100,00%

Nota.elaboracion propia; resultados obtenidos de la encuesta.

Figura 3
plataformas de inversion (bréker)

item 3

M 1. Totalmente en desacuerdo

2. En desacuerdo

© 3. Ni de acuerdo nien
desacuerdo

4. De acuerdo

5. Totalmente de acuerdo

Los encuestados respondieron tener conocimientos sobre el papel de los brékeres
financieros internacionales con un 32.90%. Mientras que un 28.9% confirmé desconocer las
funciones que estas plataformas ofrecen. Este clister demostrd que, aunque hay una importante
segmentacion respecto al bolsas internacionales y su funcionamiento, la brecha de

desconocimiento existe, asi como la indecision técnica en la mayoria de los casos.
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Tabla 9
alternativas digitales modernas de transferencia de dinero
Escala N Frecuencia Frecuencia relativa
® (Vo)
1. Totalmente en desacuerdo 15 9,68%
2. En desacuerdo N 33 21,29%
‘3.Nideacuerdonien 53 34,19%
desacuerdo
4. De acuerdo 33 21,29%
5. Totalmente de acuerdo 21 13,55%
Total general 155 100,00%

Nota. Elaboracién propia; resultados obtenidos de la encuesta.
Figura 4

alternativas digitales modernas de transferencia de dinero

ftem 4

m 1. Totalmente en desacuerdo

2. En desacuerdo

1 3. Ni de acuerdo ni en
desacuerdo

4, De acuerdo

5. Totalmente de acuerdo

Los datos mostraron una marcada concentracion en el punto medio, donde el 34,19%
de los estudiantes opta por la neutralidad. El porcentaje de encuestados que afirmé conocer
mecanismos de transferencia eficientes en costos desde Ecuador alcanza el 34,84% (de acuerdo
y totalmente de acuerdo), un valor casi idéntico al bloque que reconocié desconocerlos o se
mantuvo indeciso, el cual suma un 30,97%. Esta paridad estadistica expone un vacio técnico
critico en la muestra, confirmando que la optimizacion de costos operativos para la salida de

capital sigue siendo un terreno desconocido para la mayoria.




Tabla 10
ventajas operativas y de diversificacion que ofrecen los ETFs

Escala Frecuencia  Frecuencia relativa
® (%0)

1. Totalmente en desacuerdo 8  516%
2. En desacuerdo 29 18,71%
3. Ni de acuerdo ni en 73 47,10%
desacuerdo

“4.Deacuerdo 33 2129%
5. Totalmente de acuerdo 12 7,74%
Total general 155 100,00%

Nota. Elaboracion propia; resultados obtenidos de la encuesta.

Figura 5
ventajas operativas y de diversificacion que ofrecen los ETIs

ftem 5

m 1. Totalmente en desacuerdo

m 2. En desacuerdo

1 3. Ni de acuerdo ni en
desacuerdo

4. De acuerdo

5. Totalmente de acuerdo
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Este item registro la mayor concentracion de neutralidad en el estudio, con un 47,10%

de los encuestados situados en la opcion "Ni de acuerdo ni en desacuerdo". El bloque de

estudiantes que comprende las bondades técnicas de los instrumentos cotizados frente a los

tradicionales se redujo a un 29,03% (sumando de acuerdo y totalmente de acuerdo), superando

ligeramente al 23,87% que acepté no entenderlas. Estos resultados evidenciaron un rezago

conceptual generalizado y una profunda cautela académica ante la diferenciacion operativa de

los vehiculos de inversion modernos.




rff;azz:?el;ivemg'ﬁcado (como el S&P 500) reduce los riesgos financieros

Escala ~~ Frecuencia  Frecuencia relativa
() (%)

1. Totalmente en desacuerdo 7 4,52%

'2.En desacuerde 28 1806%

3.Nideacuerdonien 45 0 29,03%

desacuerdo

4.Deacuerdo 48 3097%

5. Totalmente de acuerdo 27 17,42%

Total general 155 100,00%

Nota: De elaboracion propia; resultados obtenidos de la encuesta.

Figura 6
Indice diversificado (como el S&P 500) reduce los riesgos financieros

item 6

27

® 2. En desacuerdo

® 3. Ni de acuerdo ni en
desacuerdo

Y 4. De acuerdo
- 48

5. Totalmente de acuerdo

1, Totalmente en desacuerdo
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Los resultados mostraron una tendencia favorable hacia la gestion pasiva y la

diversificacion, con un 48,39% de los estudiantes de acuerdo o totalmente de acuerdo en que

indexarse reduce los riesgos financieros a largo plazo de forma mas eficiente. Quienes

adoptaron una postura neutral representan el 29,03%, mientras que un 22,58% difiere de esta

premisa. Esta distribucion confirmé que, aunque existe un solido criterio técnico sobre el

control del riesgo mediante canastas diversificadas, persiste un segmento considerable que se

debate entre la diversificacion indexada y el stock picking.
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Tabla 12
Identificar las diferencias de enfoque sectorial entre los principales indices del mercado

estadounidense

Escala =~ Frecuencia Frecuencia relativa
® (%)

1. Totalmente en desacuerdo 8 5,16%
2. En desacuerdo 33 20,29%
3. Ni de acuerdo ni en 48 3097%
desacuerdo
4. De acuerdo 51 3290%
_5._'1‘6'_.‘8-111’;8!1-1’6 de aéuerdb - 15 R 77”9?687070”7 o
Total general 155 100,00%

Nota. Elaboracion propia; resultados obtenidos de la encuesta.
Figura 7
Identificar las diferencias de enfoque sectorial entre los principales
indices del mercado estadounidense

ftem 7

® 1. Totalmente en desacuerdo
M 2. En desacuerdo

1 3. Ni de acuerdo ni en

51 desacuerdo

4. De acuerdo

5. Totalmente de acuerdo

El analisis de este item reflejo que el 42,58% de la muestra se considerd capaz de
distinguir la composicion sectorial de los principales indices estadounidenses (sumando las
categorias "De acuerdo" y "Totalmente de acuerdo"). No obstante, se evidencid una fuerte
dispersion representada por un 30,97% en la postura neutral y un 26,45% que admiti6 no tener
dicha competencia técnica. Estos valores revelaron que, si bien una proporcién importante

posee claridad sobre la naturaleza diversificada o tecnologica de estos mercados, mas de la
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mitad de los estudiantes atin carece de un criterio de diferenciacion sectorial plenamente

definido.

Tabla 13
Estrategia de inversion constante a intervalos regulares
Escala Frecuencia  Frecuencia relativa
® (%o)

1. Totalmente en desacuerde 11 - 7,10%
2. En desacuerdo 35 22,58%
3.Nide acuerdonien 53 - 34,19%
desacuerdo
4. De acuerdo 42 27,10%
5. Totalmente de acuerdo 14 9,03%

“Total general a 155 100,00%

Nota. Elaboracion propia; resultados obtenidos de la encuesta.

Figura 8
estrategia de inversion constante a intervalos regulares

ftem 8

# 1. Totalmente en desacuerdo

® 2. En desacuerdo

i 3. Ni de acuerdo ni en
desacuerdo

4. De acuerdo

5. Totalmente de acuerdo

De acuerdo con el factor estrategia de inversion constante a intervalos regulares
demostraron que el 34,19% de los participantes encuestados respondieron neutralmente. En
cuanto al funcionamiento del DCA obtuvo un 36,13%. Estos valores indican que no hay una
consolidacion efectiva en estrategias que promedian costos en un periodo que pueda minimizar

la volatilidad del mercado.




Figura 9

reinversion automatica de dividendos (DRIP)

Escala Frecuencia  Frecuencia relativa
® (%)
1. Totalmente en desacuerdo 5 3,23%
'2.En desacuerdo 28 18,06%
3. Nide acuerdo nien - 51 32,90%
desacuerdo
4, De acuerdo 7 47 O 30,32%
5. Totalmente de acuerdo 24 15,48%
Total general 155 100,00%

Nota: Elaboracion propia; resultados obtenidos de la encuesta.

Figura 10

Reinversion automatica de dividendos (DRIP)
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ftem 9

® 1. Totalmente en desacuerdo

i 2. En desacuerdo

3. Ni de acuerdo ni en
desacuerdo

4, De acuerdo

5. Totalmente de acuerdo
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El analisis descriptivo mostré una inclinacion favorable hacia los beneficios del interés

compuesto, donde el 45,80% de los estudiantes (de acuerdo y totalmente de acuerdo) reconocio

el impacto positivo de los planes DRIP en el crecimiento patrimonial de largo plazo. Quienes

adoptaron una postura neutral representaron el 32,90%, mientras que un 21,29% difirié de esta

premisa. Esta distribucion confirma que, si bien una proporcion importante comprende el valor

estratégico de capitalizar las rentas, atin persiste un tercio de la muestra sumido en la indecisiéon

tedrica sobre este mecanismo de acumulacion.
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Tabla 14
la utilidad de las herramientas de reinversion automatica

Escala ‘Frecuencia  Frecuencia relativa
® (%)

1. Totalmente en desacuerdo 9 581%
2.Endesacuerdo 26 16,77%
‘3.Nide acuerdonien 64 N 41,29%
desacuerdo

4.Deacuerdo 4 2645%
5, Totalmente de acuerdo 15 9,68%
Total ge-iié;'al . 155 ©100,00%

Nota. Elaboracion propia, resultados obtenidos de la encuesta.

Figura 11
La utilidad de las herramientas de reinversion automatica
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Los resultados reflejaron una alta concentracion en la zona de incertidumbre,
posicionando a la opcién neutral como la mayoria absoluta con el 41,29% de las respuestas. El
bloque que afirmé conocer la disponibilidad técnica de estas herramientas en plataformas
internacionales suma un 36,13% (de acuerdo y totalmente de acuerdo), mientras que un 22,58%
reconocio explicitamente desconocerlas. Esta distribucion estadistica evidencié que, a pesar de
que casi un tercio de la muestra identifica conceptualmente los beneficios del DRIP (item 9),
una parte considerable todavia ignora los mecanismos operativos ¢ informaticos para

automatizarlo.
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}?I;lo{:*ilzinm de tiempo adecuado para maximizar los resultados al invertir en ETFs
Eseala 7 TFrecuencia  Frecuencia relativa
(® (%o)

1. Totalmente en desacuerdo 14 9,03%

2. En desacuerdo 25 16,13%

3. Ni de acuerdo ni en 53 34,19%

desacuerdo

4.Deacuerdo 33 - 21,29%

5. Totalmente de acuerdo 30 19,35%

Total general 155 100,00%

Nota. Elaboracion propia, resultados obtenidos de la encuesta.

Figura 12
El horizonte de tiempo adecuado para maximizar los resultados al
invertir en ETFs
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El analisis mostré una postura dividida con una fuerte tendencia hacia la
indeterminacion, donde el 34,19% de la muestra se situé en la opcion neutral. El bloque
favorable que reconoci¢ la necesidad de un horizonte temporal extenso para maximizar los
rendimientos acumula un 40,64%, mientras que un 25,16% se manifesto en desacuerdo. Estos
datos sugieren que, si bien una parte importante comprende la naturaleza madurativa de la renta
variable, persiste una porcion considerable de estudiantes que asocia las inversiones bursatiles

con plazos menores o mantiene dudas sobre la temporalidad del mercado.
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I'Ir‘;:,lu]cl)?'lzfzcia de considerar los costos operativos y las obligaciones tributarias
‘Eseala  TFrecuencia  Frecuencia relativa
(® (“0)
1. Totalmente en desacuerdo 9 581%
2. En desacuerdo o 19 12,26% o
3. Ni de acuerdo ni en 43 O 2774%
desacuerdo
‘4.Deacuerdo 47 o 30,32%
5. Totalmente de acuerdo 37 23,87%
“Total general 155 100,00%

Nota: De elaboracion propia; resultados obtenidos de la encuesta.

Figura 13
importancia de considerar los costos operativos y las obligaciones
tributarias
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Los datos indican un criterio de analisis maduro en los encuestados, el 54,19%
respondieron entre de acuerdo y totalmente de acuerdo, es decir, comprenden el impacto critico
de todos los costos e impuestos que estructura un portafolio. Esto sugiere, que existe un indice
considerable de personas que tienen conocimiento sobre los procesos fiscales y operativos
dentro de las inversiones. Dicho en otras palabras, reconocen que la rentabilidad final no esta

especificamente asociada a la eleccion de activos, sino al costo del diseiio y su eficiencia.
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Tabla 17
Distinguir entre el rendimiento nominal de una inversion y su rendimiento real

Frecuencia Frecuencia relativa

Escala
® (“o)

1. Totalmente en desacuerdo 13 839%

2. En desacuerdo 31 2000%
‘3.Nideacuerdomien 36 2323%
desacuerdo

4.Deacuerdo 44 2839%
5. Totalmente de acuerdo 31 a 20,00%
‘Totalgeneral 155 100,00%

Nota: Elaboracién propia; resultados obtenidos de la encuesta.

Figura 14
Distinguir entre el rendimiento nominal de una inversion y su rendimiento
real

ftem 13

# 1, Totalmente en desacuerdo

m 2. En desacuerdo

3. Ni de acuerdo nien
desacuerdo

4. De acuerdo

5. Totalmente de acuerdo

El analisis estadistico revel6 un sesgo predominantemente favorable hacia la
conceptualizacion del valor del dinero en el tiempo, alcanzando un 48,39% en el bloque de
aprobacion (sumando "De acuerdo" y "Totalmente de acuerdo"). La postura neutral se redujo
a un 23,23%, mientras que un 28,39% restante admitié no poseer dicha destreza técnica. Estos
datos demostraron que, si bien casi la mitad de la muestra domina la diferencia matematica
elemental entre tasas antes y después de inflacion, todavia persiste una brecha técnica

significativa en mas de la cuarta parte de los evaluados.
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composicion en un entorno real, asimismo, validan los conceptos sobre interés compuesto,

aunque desconocen herramientas de automatizacion como el DCA o DRIP.

Capitulo IIL. Propuesta
3.1 Titulo de la propuesta
Programa de Educacion Financiera y Gestion Bursatil Aplicada para fortalecer la toma
de decisiones de inversion de los estudiantes de las carreras contables de la Universidad Laica

Eloy Alfaro de Manabi.

3.2 Justificacion de la propuesta

El diagnéstico situacional obtenido en la presente investigacién demostré de forma
concluyente que la mayoria de los estudiantes pertenecientes a las carreras contables de la
ULEAM reflejan una postura neutral frente a la inversion en los mercados de capitales,
motivada principalmente por el desconocimiento técnico, el resguardo financiero y la
incertidumbre. Metodoldgicamente, proponer la ejecucion directa de un portafolio de inversion
a una poblacion con estas caracteristicas resultaria contraproducente y carente de sustento

pedagogico.

Por consiguiente, esta propuesta se justifica en la necesidad imperativa de diseiiar una
transicion logica entre la teoria contable-financiera que los estudiantes reciben en las aulas y la
practica bursatil real. Al estructurar un programa formativo aplicado, se dota al futuro
profesional de las competencias necesarias para evaluar el riesgo, mitigar la friccion operativa
y comprender la fiscalidad internacional. Esta propuesta no solo elimina la barrera de la "duda
por desconocimiento”, sino que transforma el comporfamiento financiero del estudiante,
convirtiéndolo en un agente capaz de tomar decisiones de inversion sistematicas,

fundamentadas y eficientes a largo plazo.

3.3 Objetivo general de la propuesta
Diseflar un programa de educacién financiera bursétil aplicado que fortalezca las
capacidades técnicas y metodologicas en la toma de decisiones de inversion a largo plazo de

los estudiantes de las carreras contables de la Universidad Laica Eloy Alfaro de Manabi.

3.4 Objetivos especificos de la propuesta
e Contextualizar las bases de la alfabetizacion financiera para la mitigacion de la

incertidumbre en los estudiantes
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2.3.2 Triangulacién de resultados

La infegracién sistémica de estos hallazgos perimitié estructurar una triangulacion
concluyente sobre el problema central de la investigacién. Los datos cuantitativos demostraron
que la falta de una educacion financiera integral y especializada actiia como un factor limitante
directo, que paraliza e impide a los estudiantes de las carreras contables de la ULEAM tomar

decistones de nversion solidas y veraces en los mercados de capitales contemporaneos.

La primera contradiccién nace del aprendizaje, los estudiantes visualizan a la
institucién como una fuente principal de conocimiento. No obstante, son obligado a obtener
informacién en otros sitios para reemplazar las practicas. Esto provoca un conflicto interno,
donde intentan asimilar los beneficios sobre la diversificacion, pero al no tener un
acompatiamiento adecuado que lo direccionen a la teoria, asume una condicion de
autoproteccion. Es por esta razon que el fenémeno del Sesgo de Tendencia Central (escala 3)
se convierte en el comportamiento predominante de la encuesta. La masiva concentracion de
respuestas en el punto neutro no constituye un error estadistico ni metodoldgico, lo cual queda
descartado por el impecable Alfa de Cronbach de 0,8994, sino que representa el reflejo

matematico de la incertidumbre operativa de la muestra,

La triangulacion final devela un perfil profesional asimétrico. Los profesionales que se
forman en carreras afines a la contable en la ULEAM cuentan con un argumento técnico y
analitico excelente para responder al impacto fiscal, inflacion o costos de portafolios, pero no
estan a la par de las dinamicas bursatiles internacionales; comprenden que la diversificacion
ayuda a disminuir el riesgos, pero no saben cual es la composicion en un entorno real,
asimisimo, validan los conceptos sobre interés compuesto, aunque desconocen herramientas de

automatizacion como el DCA o DRIP.

En conclusién, los datos prueban empiricamente la hipotesis del estudio: la carencia de
competencias financieras aplicadas despoja al alumno de la certeza necesaria para gestionar
capitales de forma veraz, transformando el entorno bursatil en un escenario ajeno y justificando
con rigor cientifico la necesidad inminente de reestructurar las estrategias de formacion

financiera practica dentro de la universidad.

Los profesionales que se forman en carreras afines a la contable en la ULEAM cuentan
con un argumento técnico y analitico excelente para responder al impacto fiscal, inflacion o
costos de portafolios, pero no estén a la par de las dinamicas bursatiles internacionales;

comprenden que la diversificacion ayuda a disminuir el riesgos, pero no saben cual es la
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e Identificar a los participantes del mercado bursatil para la indexacidn pasiva de
las ETFs

e Distribuir herramientas técnicas que garantice la toma de decisiones entre los
intermediarios financieros con la comprension de sus mecanismos operativos,

e Diseilar estrategias basadas en la eficiencia para la inversion sistematica,
acumulacion constante (DCA) y de dividendos (DRIP).

e Conocer el impacto del costo de corretaje e interno para rendimiento y
optimizacion de la eficiencia financiera.

e Determinar lineamientos con el cumplimiento del marco fiscal para la

regularizacion de la actividad inversionista en Ecuador

3.5 Beneficiarios

Beneficiarios directos

Los beneficiarios directos de este programa formativo son los estudiantes de las carreras
contables de la Universidad Laica Eloy Alfaro de Manabi. Al participar en el programa, este
grupo adquiere competencias técnicas, operativas y fiscales especializadas en materia bursatil
que complementan su perfil académico tradicional. Esta formacion les permite mitigar la
incertidumbre detectada en el diagnoéstico, brindandoles las herramientas necesarias para
transicionar de una postura neutral o de resguardo hacia la gestion auténoma, eficiente y

responsable de sus propios recursos financieros a largo plazo.
Beneficiarios indirectos

Por otra parte, los beneficiarios indirectos se extienden en primera instancia a la propia
institucion universitaria, especificamente a la Facultad de Ciencias Administrativas, Contables
y Comercio la cual se ve fortalecida al contar con un modelo de propuesta curricular aplicada
que eleva el perfil de egreso de sus futuros profesionales en un drea de alta relevancia global.
Asimismo, el entorno socioecondmico de la region de Manta se beneficia indirectamente, ya
que la insercién de profesionales con una sélida cultura financiera y bursatil dinamiza la
economia local, promoviendo la toma de decisiones fundamentadas y el estricto cumplimiento

legal y tributario dentro de la comunidad.

3.6 Desarrollo de la propuesta
El programa formativo se encuentra estructurado metodolégicamente bajo el enfoque

del andamiaje pedagodgico, fundamentado en la teoria del constructivismo cognitivo. Esto
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significa que el procedimiento sobre la ensefianza no solo se transmite de forma aislada,
también se construye en secuencia, acumulativa y progresiva. Por ende, cada tema que se
aborde tendrd un soporte técnico cognitivo que serd importante para asimilarlo, brindando

garantias en esa transicion y mitigando la raiz del sesgo en la poblacion.

El programa se desarrolla mediante una secuencia de contenidos que favorece la
construccién progresiva de conocimientos y competencias relacionadas con la toma de
decisiones de inversion. En ese sentido, el proceso inicia con el fortalecimiento de los
fundamentos tedricos y macroecondmicos que permiten comprender el comportamiento del
sistema financiero y cuestionar concepciones erroneas asociadas a la gestion de los recursos
econdmicos. Consecuentemente, se analizaron el conocimiento sobre la operatividad de los
mercados capitales y los mecanismos principales para invertir en eso, ademés, también se
facilité la comprension de los objetivos direccionados en asignar eficientemente aquellos
activos que sean a largo plazo. En base a ese contexto, la formacion se debe de incorporar
mediante el anélisis de costos que se vincula con el cumplimiento de las normativas fiscales,
de manera, que contribuya al desarrollo técnico en los futuros profesionales financieros,

tomando decisiones exigentes al mercado.

Méddulo 1: Fundamentos de alfabetizacion financiera.

Tabla 18
Modulo 1:Fundamentos de alfabetizacion financiera.

Compomente ~ Detalle Metodolégico

Objetlvo ~ del Construirla baséréénérepfual y matematica esencial en el estudiante para
médulo eliminar los sesgos de duda y neutralidad financiera detectados en el

diagnostico inicial.

Carga horaria 4 horas académicas.

“Contenido tematico 1./ EI Valor del Dinero en el Tiempo: Introduccion a la pérdida del

poder adquisitivo del capital estético y el costo de oportunidad.

1.2 inflacién, un fendmeno en la economia; Son mecanismos que miden

el impacto de inflacion sobre el ahorro tradicional

1.3 limitacion entre inversion y ahorro: Comparativas estructurales en

horizontes temporales, perfiles de riegos y destino capital.




Actividades

Recursos
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1.4 Matematicas e interés compuesto: basado en modelos de

capitalizacion, con efecto multiplicador para acumular finanzas a largo

plazo.

Clase participativa, analisis de historiales y antecedentes en inflacion,

talleres practicos que se aplicaron en un tiempo determinado.
Proyector, pizarra digital, hojas de calculo (Excel) y guias didacticas de

fectura.

mﬁespousable

Facilitador del programa / Investigador.

Nota. Elaboracion propia.

Médulo 2: Introduccion al ecosistemna de los mercados financieros.

Tabla 19

Modulo 2. Introduccion al ecosistema de los mercados financieros.

Detalle Metodolégico

Objetivo

modulo

Carga horaria

Actividades

del Familiarizar al participante con la estructura del mercado bursatil

internacional y la tipologia de activos disponibles para la inversion.

4 horas académicas.

Contenido temitico 2./ El Mercado Bursdtil Estadounidense; Infraestructura, historia y-

andlisis de las principales plazas de negociacion (NYSE y NASDAQ).

2.2 Instrumentos Financieros Tradicionales: Definicidn, caracteristicas
y diferencias operativas entre la Renta Variable (Acciones) y la Renta

Fija (Bonos).

2.3 Vehiculos de Inversion Colectiva (ETFs): Origen de los Exchange-
Traded Funds y su rol en la democratizacion del acceso al mercado

minorista.

2.4 Activos opcionales v digitales: conoctmtiento general de las

criptomonedas como eje del contexto financiero

Lecturas analiticas de evolucion de los fondos, discusiones sobre la

diferencia del riesgo entre renta variable y fija.




Recursos

‘Responsable

Nota. Elaboracion propia.
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Apoyo audiovisual, plataformas de visualizacion de mercado bursatil e

internet

Facilitador def programa / Investigador.

Moédulo 3: Infraestructura operativa y seleccion de brokers.

Tabla 20

Modulo 3: Infraestructura operativa y seleccion de brokers.

Componente

Objetivo del Proveer al estudiante los criterios técnicos y de seguridad necesarios

mddulo

Carga horaria

para seleccionar intermediarios financieros y ejecutar Ordenes en
plataformas internacionales.

4 horas

Contenido temético

Actividades

3.1 Broker mundial: El rol en los criterios normativos e intermediacion
para seleccionar plataformas con seguridad.

3.2. Proteccion de inversionista y marco normativo: descripcion de

organismos de control (SIPC, SEC y FINRA)

3.3 Funciondlidad de las plataformas de inversion: Ejecucion de

ordenes basicas, interfaz de gestion y digital.

3.4 Métodos bancarios de fondeo: logistica formal para enviar capital

desde facturas locales a bréker internacionales

Analisis comparativos de talleres y contratos de configuracién en

seguridad tecnoldgica a las plataformas de inversion

Recursos

‘Responsable

Nota: Elaboracion propia.

Proyectores, guias de broker y computadoras

Facilitador del programa / Investigador.

Moddulo 4: Estrategins de inversion sistemdtica.

Tabla 21

Modulo 4: Estrategias de inversion sistematica.

Componente

Deta]leMetodoléglc T




Ob_letwo B

modulo

Carga horaria

Contenido temitico

Actividades

Recursos
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Transferir la metodologia técnica de diversificacion y acumulacion

constante para la estructuracion y gestion de un portafolio de inversion

real.

6 horas académicas.,

4.1 EI Principio Cientifico de la Diversificacion: Mitigacién del riesgo

no sistematico mediante la asignacion eficiente de activos.

4.2 Seleccion de ETFs Estructurales de Vanguardia: Fundamentacion
sobre la inclusion de activos indexados como los fondos de VOO, QQQ,

BND o VTI

4.3 Estrategia DCA (Promedio del coste del dolar): Fundamentacion
practica de programas y aportaciones constantes que neutralizan la

volatilidad y eliminan la necesidad del justo a tiempo.

4.4 Lstrategia DRIP (Plan de reinversion de dividendos): Metodologias
para reinvertir sistematicamente los dividendos que potencian la curva

del interés compuesto.

* Talleres de simulacién histérica (backfeslfiié) empleando datos reales de

mercado para contrastar el rendimiento de estrategias DCA frente al

markel timing.

Software de simulacion financiera, hojas de calculo avanzadas y bases

de datos histoéricas de rendimientos bursatiles (Yahoo Finance,

Investing).

-'Resli011sable

Facilitador del programa / Investigador.

Nota. Elaboracion propia.

Mbddulo 5: Optimizacién de Costos internos del portafolio.

Tabla 22

Modulo 5: Optimizacion de costos internos del portafolio de inversion.

Componente

Objetivo  del

modulo

Carga horaria

4 horas académicas.

Desarrollar la capacidad analitica para identificar, medir y minimizar las

fugas de rendimiento causadas por costos de administracion y corretaje.




‘Contenido tematico
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5.1 El Ratio de Gastos Netos (Expense Ratio): Costos implicitos de la-

administracion de los ETFs y su impacto proyectado en los rendimientos

a largo plazo.

5.2 Esquema de corretajes modernas: Dimensiones para seleccionar

intermediarios con el modelo de negociacion por baja comision

5.3 Pasivos por inactividad y mantenimiento: Conocer las tarifas fijas
que se describen en las letras pequefias de los contratos, evitando la

erosion de capital.

Actividades

Recursos

ReélioiISable B

Ejercicios de auditoria practica, sobre costos financieros aplicados en

base al impacto real del expense ratio, con una proyeccion a 10 afios,

Casos de estudio en formato impreso/digitaf; calculadonaﬁnanmelay

hojas de calculo.

- Facﬂltadmdelplog]ama/ Invesugadm e e e e e

Nota: Elaboracion propia.

Médulo 6: Marco fiscal y tributario.

Tabla 23

Modulo 6: Marco fiscal y tributario.

~ Componente
Objetivo  del
moédulo

Carga horaria

“Contenido temético

. Deta]IeMetodoléglco e e e

Establecer las directrices normativas para regularizar la actividad

financiera del inversionista local ante los organismos de control de EE.

UU. y Ecuador.

6 horas académicas.

6.1 Infounaczonﬁscalde EE. UU. pdrd No Residentes: El pro'péé-i'tb del
Formulario W-8BEN para certificar el estatus de extranjero no residente
y la aplicacién automatica del impuesto de retencion en la fuente

(Withholding Tax) sobre dividendos.

6.2 Base Legal Internacional: Interpretacion del Formulario 1042-S
emitido anualmente por el broker como soporte oficial de las retenciones

sufridas ante el IRS.
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6.3 Responsabilidad tributaria: Son fundamentos claves de inclusion de
la renta sobre los dividendos de las cuentas extranjeras en las

declaraciones anuales para personas naturales.

6.4 Principios de doble imposicion: Descripcion del uso de retenciones
como ctrédito tributario en el exterior, enlazados a la legislacion del SRI
para evitar copias.

“Actividades ~ Taller de cumplimiento contable y tributario, simulacion de llenado del
formulario W-8BEN, lectura de reportes de retenciones reales y
resolucién de casos practicos de declaracion de impuesto a la renta en el

portal web del SRL

Recursos ~ Formularios oficiales del IRS en PDF, guias tributarias actualizadas del

SRI y acceso al portal del SRI.

Responsable Facilitador del programa / Investigador.

Nota. Elaboracion propia.

Modulo 7: Construccion de portafolio base de inversion (aplicacién practica)

Tabla 24
Modulo 7: Construccion de portafolio base de inversion (aplicacion practica).

~ Componente ~ Detalle Metodolégico

Objetivo del Ejecﬁt‘af de forma simulada e integrada los conocimientos adQLlix'ido_sm
médulo para estructurar, ponderar y aperturar un portafolio base adaptado al

perfil del estudiante.

Carga horaria 6 horas académicas.
Contenido tematico 7./ Configuracion Operativa en un Broker Accesible: el caso de la
plataforma Hapi para el inversionista latinoamericano.

7.2 Construccion del Portafolio Base: asignacion de ponderaciones
utilizando ETFs estructurales (VTI, QQQ, BND) y Bitcoin como
activo alternativo.

7.3 Plan practica de implementacion:  Agendizacion vy
automatizacion del DCA personal en una interfaz

7.4 Rebalanceo y monitoreo semestral: Mantenimiento equilibrado
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Actividades ~ Practica en laboratorio. Los estudiantes deberén hacer el proceso de
simulacion para abrir una cuenta, también analizar la interfaz Hapi y
calcular manualmente los porcentajes de asignacion de activos.
Ademas, se debe diseflar la bitacora de inversion

Recursos  Dispositivos méviles o computadoras, acceso a internet,

plataforma/App Hapi y plantillas digitales de bitacoras de inversion.

Responsable  Facilitador del programa / Investigador.

Nota. Elaboracion propia.
3.7 Presupuesto estimado de la propuesta

Como objetivo de la propuesta es, evidenciar posibilidades para Hevar a cabo el
programa Educacion Financiera y Gestion Bursatil a los estudiantes de la Facultad de Ciencias
Contables, Economicas y Administrativas en la Universidad Laica Eloy Alfaro de Manabi,
desde un enfoque operativo y econdmico. Por consiguiente, esta planificacion se sostiene por
la optimizacion de los recursos institucionales al priorizar la infraestructura tecnoldgica, fisica

y sus capacidades.

Bajo esta perspectiva, la implementacion del programa no demanda inversiones
econdmicas significativas, debido a que su desarrollo considera el uso eficiente de los recursos
ya disponibles dentro de la institucton. En consecuencia, esta condicién fortalece la viabilidad
financiera de la propuesta y favorece su factibilidad para ser aprobada e implementada dentro

del contexto universitario.

3.7.1 Recursos requeridos

o Recursos Humanos: Comprende los honorarios del facilitador o especialista
encargado de la conduccidn téenica y pedagogica de los 7 moddulos del programa. Se
requiere un perfil profesional con sélidos conocimientos en gestion de portafolios,
mercados internacionales y fiscalidad aplicable.

e Recursos Materiales y Tecnoldgicos: Incluye todos los insumos fisicos necesatios
para el aprendizaje (guias didacticas, plantillas impresas de bitacoras de inversion y
formularios de simulacion tributaria) junto con las herramientas digitales requeridas
para el analisis de mercado (hojas de calculo, la interfaz de Hapi y los portales del SR1).

e Recursos de Infraestructura: Contempla el espacio fisico y el equipamiento técnico

necesario para el desarrollo de las clases tedricas y los talleres de simulacién practica
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(laboratorios de computo con conectividad a internet de alta velocidad, proyectores

multimedia y climatizacion).

3.7.2 Pardmetros previos «a la estimacion

e Aporte de Contraparte Institucional: Los rubros asociados a infraestructura, energia
eléctrica, licencias de software de oficina y conectividad a internet se cuantifican con
costo $0,00 debido a que seran aportados en su totalidad por la ULEAM como parte de
sus laboratorios vigentes.

e Acceso Gratuito a Plataformas de Mercado; Tanto las herramientas de visualizacion
grafica (TradingView), las plataformas de inversion seleccionadas para el gjercicio
(Hapi) como los portales del SRI no generan costos de licenciamiento o uso para los
estudiantes, basandose estrictamente en cuentas operativas de acceso libre.

e Escalabilidad del Material Fisico: El costo asignado a los materiales didacticos esta
calculado para un lote estdndar de uso individual, asegurando que cada participante
cueitte con sus herramientas de soporte desde el primer dia.

e Fondo de Reserva: Se incorpora un porcentaje minimo destinado a imprevistos o

contingencias logisticas menores para blindar {a operacion del curso ante cualquier

eventualidad.
3.7.3 Presupuesto
Tabla 25
Presupuesto estimado de la propuesta.
~ Categoriadel  Descripcion ~ Cantidad  Costo unitario  Costo total
recurso detallada estimado estimado
To P e B T PO v T
humano profesionales para el
especialista

encargado de dictar

los 7 modulos (34

horas).
Materiales Impresione; de 155 $1,00/alumno ~ $155,00
didacticos formularios, guias y  juegos

bitacoras.




Plataformas y

conectividadl

Infraestructura

fisica

Herramientas

de simulacion

Imprevistos y Fondo de reserva

contingencias

Presupuesto

total requerido

Disponibilidad ~ a
internet y paquete

office

Laboratorio  de

computo y aula
virtual

Descarga y uso de
plataformas
operativas (App Hapi
y portales del SRI).
para copias
adicionales, papeleria
de qltima hora o

imprevistos técnicos.

‘Monto total neto para

la viabilidad de la

propuesta.

Nota. Elaboracion propia.

ik

o S

A31gnado e

As1gna A
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‘Gratuito

$0,00

$700,00

3.7.4 Cronograma de ejecucion de la propuesta

Tabla 26

Cronograma de ejecucion de la propuesta.

‘Modulos

‘Moédulo 1 (4
horas)

‘Médulo 2 (4

horas)

‘Médulo 3 (4

horas)

‘Modulo 4 (6

horas)

g

X3k

Semana 2

Semana 3

Semana 4

--Mé(lliio 5 (4

horas)

X (4h)

<oy

X (4h)

R
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Médulo 6 (6  X@h
horas)

‘Modulo 7 (6 X (6h)
horas)

FOTALES T e T Fio

(34 horas)

Nota. Elaboracién propia.
Conclusiones

Desde una perspectiva tedrica, este estudio robustece la literatura al demostrar que el
constructo de la educacién financiera no es unidimensional y que la acumulacion de conceptos
normativos o contables estaticos es insuficiente st no se vincula directamente con el "saber
hacer” y las herramientas Fintech que facilitan el acceso a los mercados mundiales. En el plano
practico, la investigacion evidencia la necesidad critica de dotar a los estudiantes de
herramientas metodolégicas aplicadas, demostrando operacionalmente a través de
simulaciones de estrategias como el Dollar Cost Averaging (DCA) y el Dividend Reinvestment
Plan (DRIP) cémo se reduce el costo promedio de adquisicion y se optimiza la acumulacion

patrimonial de forma pasiva y automatizada.

La pregunta central de investigacion sobre el nivel de la educacion financiera en la toma
de decisiones de inversion fue respondida de forma empirica y concluyente. La triangulacion
de los datos cuantitativos probod que la carencia de competencias financieras aplicadas y
especializadas actlia como un limitante directo que paraliza operativamente a los estudiantes.
Esta deficiencia se interpreta como una marcada incertidumbre y resguardo, inhabilitandolos
para actuar con certeza ante dinamicas bursatiles globales a pesar de poseer una solida base

tedrica académica.

Se constato el cumplimiento integral de los objetivos planteados, por medio de un
diagnostico sobre educacion financiera, el cual demostré un perfil heterogéneo, la mayoria de
encuestados tuvieron una postura neutral. También, se logré identificar los componentes de
inversion, respecto a las decisiones de inversion. Posteriormente, la evaluacién del instrumento
fue confiable con un alfa de 0,8994, para luego estructurar la propuesta, misma que consistid

en un programa formativo de 7 modulos.
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Los hallazgos guardan una coherencia importante con la literatura que se reviso puesto
que se identifico la deficiencia financiera y la carencia de habilidades intelectuales, ademas de

la mala practica en las aulas, limitando la toina de decisiones acertadas.

Asimismo, se alinean con Ocampo (2025) y Moreno (2024), reafirmando que los
jovenes universitarios de la region mantienen niveles de cultura financiera que oscilan entre
bajos y medios para la estructuracion de portafolios, lo que restringe que sus intenciones o
actitudes positivas hacia los mercados se materialicen en acciones de inversién sistematicas y

disciplinadas.

La trascendencia de esta investigacion radica en su capacidad para romper el "sesgo
doméstico” e historico que caracteriza al entorno local, donde el capital tradicionalmente se
restringe a deposifos a plazo o renta fija nacional por el miedo fundamentado en el
desconocimiento bursatil. La investigacion responde a una necesidad de mostrar

académicamente la formacion de profesionales contables de la ULEAM.

Recomendaciones
Se recomienda dar prioridad al programa planteado en la propuesta, mismo que fue
elaborado en las instalaciones de la Facultad de Ciencias Administrativas, Contables y
Comercio. Dado que el presupuesto general estimado es de apenas $700,00 debido a la
optimizacion de la infraestructura tecnolégica existente en la ULEAM, el proyecto es altamente

factible y proveera una transicion pedagogica secuencial indispensable para los estudiantes.

Se sugiere replicar este estudio ampliando la poblacion objeto de analisis hacia
estudiantes de carreras no afines a las ciencias econdmicas (como ingenierias, medicina o
jurisprudencia) dentro de la misma ULEAM, con el fin de evaluar si las brechas operativas y
los sesgos de especulacion digital son transversales a toda la comunidad universitaria o

exclusivos del area contable.

Implementar una investigacion con disefio longitudinal en lugar de transversal. Esto
permitiria medir el comportamiento financiero de una muestra de estudiantes antes de recibir
una instruccion bursatil aplicada y realizar un seguimiento a lo largo de 3 o S afios para evaluar
si la disciplina de acumulacion constante (DCA) y la automatizacion del DRIP se sostienen de

forma sistematica una vez que ingresan al mercado laboral profesional.

Se aconseja para futuras lineas de investigacion incorporar variables cualitativas y de

finanzas conductuales profundas, analizando de manera especifica sesgos cognitivos complejos
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como el efecto rebafio impulsado por las redes sociales, la aversién al riesgo ligada a la
procedencia socioecondémica de los padres, o el impacto psicoldgico de la volatilidad extrema

de los criptoactivos en la salud financiera de los jovenes inversores.
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Anexos

Anexo 1. Instrumento de levantamiento de informacion,
Educacion financiera y su incidencia en la toma de decistones de inversion de los estudiantes

de las carreras contables de la ULEAM.

La presente encuesta tiene la finalidad de evaluar los conocimientos y habitos financieros de
los estudiantes de las carreras contables de la ULEAM, con el fin de analizar como la educacion
financiera influye directamente en sus criterios y capacidades al tomar decisiones de inversion
de acuerdo a los siguientes niveles:

I (Totalmente en desacuerdo), 2 (In desacuerdo), 3 (Ni de acuerdo ni en desacuerdo), 4 (De
acuerdo) y 5 (Totalmente de acuerdo).

La participacion es voluntaria y las respuestas seran capturadas de forma estrictamente
anonima, garantizando que los datos recolectados se procesen de manera agregada y
Unicamente con fines académicos para este trabajo de titulacidn. No existen respuestas
correctas ni incorrectas, por lo que le solicitamos responder con total sinceridad en base a su
percepcion real, asegurando la validez cientifica de esta investigacion.

Tabla 28, Instrumento de levantamiento de informacion,

Nro. | Item 1 {2 13 |4 |5
1 Considero que mis conocimientos sobre inversiones y
mercados financieros provienen principalmente de mi
formacién universitaria,

2 Considero que las redes sociales y plataformas digitales
(como TikTok, Instagram o YouTube) son mi fuente
principal de informacién para aprender sobre
inversiones.

3 Conozco el rol que cumplen las plataformas de inversion
(brokers) internacionales para la compra y venta de
activos financieros en la bolsa.

4 Conozco  alternativas  digitales modernas de
transferencia de dinero para enviar capital desde
Ecuador hacia plataformas de inversion internacionales
CON Menores costos.

5 Comprendo las ventajas operativas y de diversificacién
que ofrecen los ETFs (fondos cotizados) frente a los
fondos de inversion tradicionales.

6 Considero que invertir en un indice diversificado {como
el S&P 500) reduce los riesgos financieros a largo plazo
de forma mds efectiva que seleccionar acciones
individuales.




68

Me siento capaz de identificar las diferencias de enfoque
sectorial entre los principales indices del mercado
estadounidense (como el S&P 500 y el NASDAQ-100).

Comprendo como la estrategia de inversion constante a
intervalos regulares (DCA) permite promediar los
costos de compra en el tiempo y aprovechar fas caidas
del mercado.

Considero que la reinversion automatica de dividendos
(DRIP) contribuye significativamente al crecimiento del
patrimonio en el largo plazo.

10

Conozco la existencia y la utilidad de las herramientas
de reinversion automatica de ganancias que ofrecen las
plataformas de inversion internacionales.

11

Considero que el horizonte de tiempo adecuado para
maximizar los resultados al invertir en ETFs debe ser de
largo plazo (mds de 15 afios).

12

Entiendo la importancia de considerar los costos
operativos y las obligaciones tributarias al momento de
estructurar un portafolio de inversion.

13

Me considero capaz de distinguir entre el rendimiento
nominal de una inversion y su rendimiento real después
de restar el efecto de la inflacion.

Anexo 2. Arbol de problema.

Figura 14, Arbol de problema.
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Anexo 3. Asistencia a tutorias.




Anexo 4. Validacion de expertos del instrumento de levantamiento de informacién.
Primer Docente.
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Segundo Docente.
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