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RESUMEN

El presente trabajo de investigacién analizé la evolucion de los ingresos del Sector
Publico no Financiero (SPNF) y como esta variable incide directamente en la inversion publica
del Ecuador comprendido desde el ano 2018 hasta el 2022. Se examinaron diferentes articulos
cientificos, publicaciones, entre otros documentos de diversos autores para demostrar e
identificar cuales han sido los componentes, factores, causas que determinan dicho
comportamiento en cada una de las variables de estudio a través del tiempo. De la misma
manera, se realizo una revision de la literatura de acuerdo con el tema de investigacion para el
cual se abordan dos teorias principales en torno a la inversion publica, mediante el cual los
autores se fundamentan en la intervencion del Estado para impulsar la economia de un pais.
Se empled la metodologia de series de tiempo, a través de un modelo econométrico que se
encuentra fraccionado en dos fases. En primer lugar, se realiza un modelo de regresion lineal
en el que cual se aplica el método de Minimo Cuadrados Ordinarios para llevar a cabo la
estimacién, posteriormente se aplica logaritmos naturales a las variables para mejorar y ajustar
el modelo y asi alcanzar un mayor poder explicativo. Para finalizar el proceso econométrico, se
realiza un modelo VAR en el cual se efectua la estimacion de dicho modelo con la finalidad de
obtener evidencia empirica para ejecutar sugerencias o recomendaciones de politica
economica. Los resultados revelan la presencia de una relacion positiva entre la inversion
publica y el ingreso del SPNF, finalmente se concluye que la inversién publica se encuentra

correlacionada en un 71.2% con el ingreso publico, es decir, hay poder explicativo.

Xi



INTRODUCCION

El presente proyecto de investigacion tiene como finalidad analizar la evolucién del
ingreso publico y su incidencia en la inversién publica durante el periodo comprendido desde el
ano 2018 hasta el afo 2022.

En los ultimos afos la economia ecuatoriana ha experimentado diversos cambios
significativos asociados al ingreso publico. En el afio 2000, el Ecuador adopta el dolar
estadounidense utilizando como base la politica fiscal, lo cual ha impulsado que los ingresos
del sector publico no financieros (SPNF) se acrecienten de manera constante a través de los
afios. Segun datos del Banco Central del Ecuador (2023), el ingreso publico registra un total de
36.290 millones de ddlares en el afio 2017, a partir de ello se evidencia una tendencia alcista
constante hasta el afo 2023, constituyendo 43.606,6 millones de délares para el ultimo afio, en
suma, esta variable totaliza 275.147,6 millones de délares comprendidos entre el afio 2017 y
2023, representando un indicativo positivo de que el ingreso publico es significativo con el paso
del tiempo. Sin embargo, no es secreto que existen factores de caracter administrativo, fiscal,
econdmico, politico y social que perjudican la salud de las finanzas publicas en el Ecuador.

En Ecuador la inversién publica es una variable macroecondmica super importante que
promueve el desarrollo y crecimiento econdémico en el pais. Con ello, el gasto que realiza el
Estado o las instituciones publicas va destinado a fortuitos proyectos como la infraestructura,
salud, vivienda, carreteras, generacion de empleo contribuyendo al bienestar comun de la
sociedad. En esta linea, la evolucién temporal de la inversién publica parte de una tendencia
bajista que va desde el afio 2017 hasta el afio 2022, lo cual expresa que la inversién en el
Ecuador es relativamente baja, es decir, registra un % de participacién menor por afno, lo que

genera que el desarrollo econdmico en el pais no sea sostenible con el tiempo.



Existen diversos problemas que afectan al comportamiento de estas dos variables de
estudio: ingreso e inversidn publica, y es que Ecuador es un pais altamente dependiente del
petroleo, es decir, desde la perspectiva social, es considerado como un pais productor,
exportador, y no consumidor. Esta connotaciéon desencadena una serie de elementos que han
afectado negativamente al crecimiento econdmico, y por consecuencia, a la inversion publica.
Debido a la alta dependencia de los ingresos provenientes del petréleo, las fluctuaciones del
crudo de petroleo afectan de manera radical a los recursos disponibles en el Estado, lo cual se
ve obligado a compensarlo con el gasto publico. Los problemas de financiamiento, la
corrupcién, mala administracion y la falta de transparencia y educacion tributaria son razones
principales por lo que la variable de estudio se ve impactada respondiendo de manera
desequilibrada en las finanzas del Ecuador.

Para llevar a cabalidad la investigacion, el documento se encuentra estructurado en 4
capitulos. En el capitulo | “Generalidades” se describe el planteamiento del problema de la
investigacion, las variables de estudio y se finaliza con el objetivo general y sus objetivos
especificos.

En el capitulo Il “Marco Tedrico” a partir de los trabajos de diversos autores se recogen
las diferentes teorias econdmicas de la inversion publica que nos permitan comprender este
fendmeno. Continuando, en el capitulo Il “Disefio Metodolégico” se expone el tipo de
investigacion que realizamos, los métodos, las técnicas e instrumentos que se utilizan en esta
investigacion.

En el presente trabajo de investigacion la metodologia empelada se divide en dos
etapas: la primera consiste en un modelo de regresion lineal simple para determinar el poder
explicativo de la variable dependiente: inversion publica en funcion de la variable
independiente: ingreso publico no financiero (SPNF). Este modelo recoge, analiza y evalua

informacion como el grafico de dispersion, nube de puntos, principales estadisticos, matriz de



correlacion, coeficiente de determinacion y estimacion del modelo a través del método de
Minimos Cuadrados Ordinarios (MCO).

La segunda etapa se basa en la estimacion de un Modelo de Vectores Autorregresivos
(VAR), que busca examinar el impacto de las variables y su interaccién en el corto y largo
plazo. Con esta metodologia se pretende limpiar cada de una las series de cualquier tipo de
estacionariedad, estimar por Minimos Cuadrados Ordinarios (MCO) cada ecuacion, delimitar el
numero de rezago 6ptimo de las variables explicativas a través de los criterios de informacion,
y, por ultimo, la previa interpretacién a los resultados obtenidos.

Finalmente, en el capitulo IV “Resultados” se exponen los resultados del modelo
econométrico empleando el software estadistico Stata, mediante el cual se describe el origen,
evolucion, distribucion de los datos y la situacion actual del ingreso publico, de esta forma se
proporciona una vision integral y vispera sobre la evolucion del ingreso publico y la inversion

publica contenidas desde el afio 2018-2022.



CAPITULO I. GENERALIDADES.
1.1 FORMULACION DEL PROBLEMA.

La evolucién de los ingresos del SPNF en Ecuador histéricamente han estado
asociados a una serie de acontecimientos que se han generado tanto a nivel interno como
externo. Es necesario tomar en cuenta de que, en un pais como Ecuador, persisten problemas
econdmicos y sociales, que exigen una solucién por parte de las autoridades. Ademas, hay que
recordar que, para visualizar mejor la estructura de los ingresos publicos, es necesario
comprender, que los ingresos hacen referencia a las entradas de dinero que tienen las
instituciones publicas. Estos ingresos, por su naturaleza, se dividen en tributarios y no
tributarios segun el Manual de Contabilidad Gubernamental. Asi mismo, en funcion de su
clasificacién econdmica, los ingresos son: corriente, de capital y de financiamiento (Ministerio
de Economia y Finanzas, 2006).

A su vez, Mayorga (2021) enfatiza que unas de las principales funciones del Gobierno
es el manejo y control de los recursos publicos, asi como una buena planeacion en la
distribucion de estos recursos, financiar el gasto publico de manera saludable, promoviendo
una estabilizacidon econdémica en el pais. En funcién de lo descrito anteriormente, se puede
indicar que los ingresos publicos para el caso de Ecuador es una variable relevante e
importante y que no esta exenta de dificultades en su recorrido temporal. Por aquello, a
continuacion, se presenta la situacion de la evolucion de los ingresos publicos comprendidos
desde el ano 2000 hasta el 2022 con una frecuencia de 6 y 7 afios.

En los primeros anos de dolarizacién 2000-2006, la politica fiscal se convirtio en la base
de la politica econdmica constituyéndose en la Unica herramienta que obligaria al Estado a
mejorar las finanzas de forma prudente. Actualmente, el fortalecimiento de la dolarizacion es un
factor econdmico de gran relevancia en el Ecuador. Por ello, podemos resaltar una mejora
paulatinamente en el Sector Publico No Financiero (SPNF) a lo largo de los afos, sin embargo,

cabe mencionar que existen factores de caracter politico, econémico, social y administrativo



que han impulsado a que se consolide en el tiempo el ingreso publico. En este sentido, en el
periodo 2000-2006 existe una combinacién de factores que contribuyeron a un comportamiento
positivo del ingreso publico.

La Comision Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL, 2001) senala que la
recaudacion de impuestos, incluidas las contribuciones a la seguridad social, aporté con el 45%
al financiamiento publico, en tanto, que los recursos petroleros que se generan por explotacién
y por consumo interno de derivados significaron el 24% del total del ingreso publico en el afio
2000 (pag. 21).

Las autoridades adoptaron medidas econdémicas que aumentarian los ingresos fiscales
no petroleros con el doble propésito de compensar la reduccion de ingresos petroleros en el
corto plazo, asi como la nueva reforma tributaria, cuyo elemento central fue el aumento del IVA
del 12% al 14% en el mes de julio y agosto en el afio 2001. Pese a ello, los ingresos
experimentaron un alza equivalente a 1,1 puntos del PIB, gracias al mayor dinamismo en las
actividades econdmicas y a las mejoras de recaudacion (CEPAL, 2001).

Finalmente, los ingresos del SPNF evidencia una tendencia continua de 4.135 millones
de ddlares en el afo 2001 a 11.262 millones de délares en el afio 2006, lo cual, equivale a una
evolucion positiva del 36,6%.

En el periodo 2007-2014, los ingresos totales del SPNF representaron una dinamica
favorable en el crecimiento nominal de la economia ecuatoriana. En 2007 se situaron en
aproximadamente 13.630 millones de ddlares; incrementandose a 38.900 millones de ddlares
en el 2014, de modo que, el crecimiento de este rubro fue exponencialmente alto equivalente
en términos absolutos a 21 mil millones de ddlares.

El Banco Central del Ecuador (2010) indicé que la recaudacion tributaria tuvo un
crecimiento progresivo en términos del Producto Interno Bruto (PIB), principalmente desde el
afio 2007, debido a algunos factores entre los que se mencionan el crecimiento de la

economia, las reformas tributarias orientadas a elevar la recaudacion, las salvaguardias



arancelarias, el mejoramiento de la gestion administrativa del Servicio de Rentas Internas (SRI)
y el aumento del precio de exportacion del petréleo o crudo ecuatoriano.

Por otro lado, en el afio 2008 se concreto la eliminacion de las preasignaciones del
impuesto a la renta (IR) y de los consumos especiales (ICE), asi como de los ingresos
petroleros, lo que contribuyé a organizar y ordenar la administracion de los recursos fiscales, y
consecuentemente, una disminucion de los ingresos de los gobiernos seccionales (CARE
Internacional, 2008).

Para el periodo 2015-2022, el comportamiento de los ingresos del SPNF experiment6
cambios estructurales en los afios 2015, 2016, 2017 y 2020. En este contexto, los ingresos
petroleros y no petroleros no tienen una trayectoria lineal, sino ciclica; es decir, registran fases
de expansioén y recesion, por ende, se determinara que elementos han incidido durante este
periodo captado.

Segun la CEPAL (2015) uno de los factores de la caida de los ingresos publicos fue la
produccion de petréleo crudo que cayo en un 2,4% en 2015 debido a menores inversiones en
la extraccion. Esta caida afectd a la produccion de las empresas publicas y privadas, con
reducciones del 2,3% y del 2,8%, respectivamente.

En 2016 existe un evidente decrecimiento de la economia ecuatoriana tras el
movimiento sismico ocurrido el 16 de abril, lo que incidié negativamente en los tributos con
mayor recaudacion que se desmoronaron, por ejemplo, el impuesto a la renta (IR) disminuyé
4,94% respecto al ano anterior, el IVA tuvo una caida del 19,38% por operaciones internas y
externas; por ultimo, el impuesto a la salida de divisas registré una mayor caida con el 11,82%
respectivamente (Tejada et al., 2017).

Por otra parte, en el 2020 existié una disminucién importante en la recaudacion de
ingresos tributarios y no tributarios a raiz de la emergencia sanitaria originada por el COVID-19
que se establecio en 31.530 millones de dolares esto de acuerdo a los datos publicados en la

pagina del BCE. En abril de ese ano la produccion petrolera en el pais decrecio 58% vy la



recaudacion por temas de IVA se redujo en 42%; no obstante, la postura cambid para el 2021,
a raiz de la reactivacion econdmica presentando ingresos tradicionales por 13.641,90 millones
de ddlares e ingresos petroleros por 2.730,68 millones de ddlares (Cerrano et al., 2022).

En este contexto los ingresos publicos han tenido factores que a lo largo de tiempo se
ha convertido en situaciones muy criticas y de dificil manejo dejando como resultado impactos
negativos en las finanzas publicas.

Ramon (2017) sefialé que uno de los problemas que existe en torno a la generacion de
ingresos ha sido a la evasion tributaria. Un factor canalizador de este problema ha sido la
creciente creacion de empresas fantasma, a fin de no declarar los ingresos percibidos por los
contribuyentes en un periodo determinado. El SRI constantemente realiza investigaciones
exhaustivas con el unico fin de reducir estas practicas nocivas para el desarrollo del pais y
garantizando el correcto cumplimiento de las obligaciones tributarias.

Considerando el texto anterior, cabe mencionar que la cultura tributaria es un elemento
que afecta significativamente al crecimiento econémico del pais, no solo por parte de los
contribuyentes sino también parte de los miembros de las instituciones tributarias encargadas
de hacer este trabajo. La importancia de una educacién tributaria efectiva permite cumplir las
responsabilidades fiscales de manera adecuada.

Dentro del periodo de estudio, el 2019 fue el ano donde existié un excesivo gasto
publico con $34.895,92 millones de dolares, un incremento de aproximadamente $721 millones
de ddlares si se compara con el 2018. Asimismo, se destaca una reduccién importante en el
2020 como consecuencia de la pandemia COVID-19, lo que llevo a una modificacién del
presupuesto.

En esta misma linea, la evolucién de la inversién publica en el Ecuador ha estado
contemplado por diversos factores tanto internos como externos, provocando un aumento o

disminucioén en la misma, esta variable también se ha visto afectada considerablemente a lo



largo de los anos en el Ecuador. Brevemente, si sitian componentes relacionados sobre esta
variable y de qué manera se han visto influido desde el afio 2000 hasta el afio 2022.

La Formacion Bruta de Capital Fijo (FBKF) corresponde a la inversién de un pais,
representada por la variacion de los activos fijos no financieros tanto privados como publicos,
(total de adquisiciones menos ventas de activos fijos), en un periodo de tiempo definido.
Ademas, el BCE considera a este indicador como el motor de crecimiento econémico ya que
permite incrementar la capacidad productiva de un pais durante un lapso de tiempo (BCE,
2021).

La composicion del gasto de capital del sector publico se deriva de la administracion
publica (administracion central, organismos descentralizados e instituciones de la seguridad
social) y de las empresas publicas ya sean financieras o no financieras de los distintos niveles
de gobierno seccionales (municipal, provincial y nacional).

Conforme a la CEPAL (2004) define a la inversidon como cualquier actividad econémica
realizada durante un afio natural para aumentar la capacidad de una economia en el que se
producen bienes y servicios. En otras palabras, se basa en la asignacion de recursos
disponibles en el presente para actividades que permitan generar un mayor bienestar en el
futuro. Bajo este concepto, se considera a la inversién publica como la asignacion de recursos
provenientes de entidades publicas destinados a mejorar la situacién actual del pais y el
bienestar de la sociedad mediante el incremento de la capacidad de produccion de bienes y
servicios. A pesar de aquello, la inversién es una de las formas en que los gobiernos logran
fomentar el crecimiento econdmico vy, a largo plazo, aumentar el nivel de calidad de vida de la
poblacion.

Durante el periodo 2000-2006, es decir, antes del inicio del gobierno del expresidente
Rafael Correa, el sector publico abarcé en promedio el 27% de la FBKF total del conjunto de la
economia, mientras que el sector privado representé el 73%. Sin embargo, a partir del 2007 el

Estado empezd a ganar peso hasta tener una participacion mayoritaria (Pallares, 2016).



De acuerdo con la informacion publicada por el Banco Central del Ecuador, relacionada
a la Formacién Bruta de Capital Fijo (FBKF), divida en inversién publica y privada; la inversion
publica en términos del PIB paso6 del 5,4% en promedio, durante el periodo 2000-2006, al
11,5% en promedio durante el periodo 2007-2017. En términos absolutos en estos afnos la
inversion del sector publico se incrementd de 3.337 millones de dolares a $11.097 millones de
ddlares respectivamente durante los diez afos del gobierno del expresidente Correa.

De manera especifica en el afio 2013, el sector publico abarcé mas de la mitad (57%)
de la FBKF total en el pais y para el afio 2014 de acuerdo las estadisticas del BCE (2023),
sumé 27.684 millones de ddlares, de los que el 57,6% correspondio a inversidn publica 'y 42,4%
a inversion privada. Este indicador macroeconémico, en ddlares corrientes, sumo 26.390
millones en 2015 y en el mismo afno la FBKF del sector publico no financiero (SPNF) sumé
13.344 millones de dolares.

El impulso que tomd el gasto del gobierno estuvo destinado principalmente a la
transformacion-cambio de la matriz productiva, la que esta enmarcada en los lineamientos
establecidos en la Constitucion del Ecuador de 2008 y en el Plan Nacional Para el Buen Vivir
2013-2017, por lo que el gasto estatal estuvo dirigido a proyectos enfocados hacia dicha
transformacion, canalizados en varios sectores como: produccién, proyectos estratégicos,
desarrollo social, conocimiento y talento humano, seguridad, politica econémica, entre otros
(Chancusig, 2022).

En el periodo comprendido entre 2018-2019, la evolucion de la inversion publica en
términos absolutos fue de 8.619 a 8.468 millones de ddlares respectivamente, lo que
representa en promedio un 8% del PIB. Para el periodo 2020-2022, la FBKF total desagregada
en publica y privada pasé de 21.068 a 24.539 millones de ddlares, esto segun el ultimo reporte
emitido de las cuentas nacionales por parte del Banco Central.

En el transcurso de los tres mandatos de Correa se puede evidenciar que la inversion

publica en el afio 2007 incremento a 31,5% respecto al afio anterior que estaba representada



por el 20,3%. De ahi en adelante, esta variable ha estado en constante crecimiento para
financiar obra publica (carreteras, educacion, salud, etc.,) y, por ende, la generacion de fuentes
de empleo para dinamizar la economia ecuatoriana. En el 2015, la inversién publica
representaba el 50,6% una disminucién respecto al afio anterior que simbolizaba el 57,6%, esto
como consecuencia de factores externos: en primer lugar, la caida de los precios de los
commodities, hizo que el crudo ecuatoriano disminuyera de 100 a 20 ddlares por cada barril de
petréleo y también influy6 la apreciacion del délar. Ambos skocks percutieron en las
exportaciones petroleras y no petroleras (Cajas, 2018).

En 2016, este indicador experimentd una caida de siete puntos porcentuales respecto al
afio anterior. Uno de los factores determinantes fue el terremoto del 16 de abril del afio en
cuestion que ocasiono pérdidas econdmicas en la provincia de Manabi, por ende, los ingresos
disminuyeron y esto se confirma en menor inversion publica en infraestructura en el pais
(CEPAL, 2016).

A breve rasgos, la inversiéon publica asumida por el estado estuvo dada por el
incremento del gasto publico para generar crecimiento econémico durante el gobierno del
expresidente Correa. A partir del ano 2015 hasta el 2019 la inversién publica experimentd una
caida del 50,6% y 31,5% respectivamente. Desde la salida de Correa de Carondelet, la
prioridad de los gobiernos entrantes ha estado encaminada en la reduccién del excesivo gasto
publico e impulsar otras variables econdmicas para dinamizar la economia (La Hora, 2024)

Con los antecedentes anteriores, la presente investigacion esta orientada en analizar
los efectos del Ingreso Publico y su incidencia con la inversion publica en el Ecuador durante el

periodo 2018-2022.
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1.2  JUSTIFICACION DEL PROBLEMA

Ante los episodios de déficit fiscal y demas dificultades econdémicas que experimenta el
Ecuador en torno a la generacién de ingresos del sector publico, resulta de especial interés
conocer la evolucién de dicha variable, y a partir de ahi, adoptar las medidas pertinentes que
permitan la consolidacién de los ingresos publicos que percibe el Estado. En esta misma linea,
también resulta importante la connotacion que ha cobrado la inversién publica en Ecuador a
raiz de la crisis de los precios del petroleo a mediados de 2014.

La investigacion se justifica porque brinda informacion y estara disponible para toda la
comunidad académica para potenciar el conocimiento del ingreso publico y como esta variable
influye directamente en la economia ecuatoriana para la generaciéon de fuentes de empleo a
través de la inversion publica. Por lo tanto, esta investigacion esta dirigida a los encargados de
tomar decisiones en el pais, para la formulacién, aplicacién e implementacion de politicas
publicas enfocadas con la inversién publica y dichas politicas estén en beneficio de la sociedad
ecuatoriana.

Oftra razon que justifica este trabajo de titulacién es la aplicacion metodolégica a través
de modelos econométricos de series de tiempo que se pueden aplicar para evaluar la
incidencia que se plantea el tema de estudio y que permitira la puesta en practica de los
conocimientos adquiridos durante el proceso de formacién; esto se complementa con la
existencia de datos estadisticos actualizados que ofrece el Banco Central del Ecuador; es decir,
se tiene a disposicion dos de los principales elementos del proceso de investigacion

cuantitativa que son los datos y el método a utilizar.
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1.3

1.3.1

OBJETIVO GENERAL

Analizar la evolucién del ingreso publico del Ecuador durante el periodo 2018-2022 y su

incidencia en la inversion publica.

OBJETIVOS ESPECIFICOS

>

Determinar la problematica en torno al ingreso publico e inversion publica
durante las ultimas décadas en Ecuador.

Realizar un enfoque tedérico acerca de los principales postulados sobre la
inversion publica y su correlacion con el ingreso publico.

Hacer un analisis descriptivo y correlacional de la evolucién del ingreso publico e
inversion publica en el periodo 2018-2022 en Ecuador.

Analizar la incidencia que en el periodo 2018-2022 ha tenido el ingreso publico
en la inversion publica aplicando técnicas econométricas.

Realizar conclusiones y recomendaciones
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Rapidamente, se presentan las variables principales que comprende el trabajo de
investigacion y su respectiva operacionalizacién:
1.4  VARIABLES
Tabla 1

Operacionalizacion de las variables

Variables. Conceptos. Indicadores.
o Monto de
o Inversién inversion en
Variable Fnuabc!:g?\/For o Inversion Publica. dmglllsg):eis o
dependiente. Bruta de © :;‘X\?;Z'gn o % de variacion.
Capital Fijo ' o %de
(FBKF) participacion.
o Ingresos
Permanentes y o Monto en
Inareso No Permanentes. millones de
Variable © Pgblico o Ingresos dolares.
independiente. (SPNF) Petroleros y No o % de variacion.
Petroleros. o %de
o Ingresos participacion.
tributarios

Nota. Elaboracion propia.

Bajo este marco estructural, cabe mencionar que las variables expuestas anteriormente
en la Tabla 1, permiten analizar y definir conceptos abstractos de manera concreta y
cuantificable, de modo que, la informacion recopilada por instituciones como el Banco Central
del Ecuador y el Instituto de Estadisticos y Censos seran de importancia para la proyeccién de
resultados futuros. Finalmente, los indicadores conciben en medir la cantidad total de dinero
invertido o la cantidad total de ingreso expresado en millones de ddlares, lo cual, proporcionan

una visién integral sobre el desempefio econémico, politico y social en el Ecuador.
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CAPITULO Il. MARCO TEORICO
2.1 ANTECEDENTES

Para el desarrollo de la presente investigacion se tomé como referencia las variables de
estudio propuestas por Pelaez et al. (2019) sobre el estudio de los factores determinantes de la
inversion publica en Ecuador con el objetivo de analizar las variables que afectaron los
procesos de inversion publica ejecutados a través de los planes anuales de inversion en el
periodo comprendido entre 2007-2017.

Los datos utilizados en este trabajo incluyeron series histéricas desde el periodo 2007-
2017, para lo cual, se abordan las principales bases tedricas ligadas a las variables de estudio:
1) Inversion: tomando unicamente en cuenta la informacion del gobierno central detallada en
los Planes Anuales de Inversion (PAI) elaborado por esa secretaria; 2) Recaudaciones efectiva
de impuesto obtenida de la base de datos del SRI (2019); 3) Pobreza medida por Necesidades
insatisfechas recuperado de INEC (2019); 4) PIB del Ecuador; 5) Tasa de inflacion; 6) Deuda
publica, obtenidos de la base de datos del Banco Mundial (2019); y finalmente se incluye la 7)
La inversion privada, representada por la formacion bruta de capital extraida de la base de
datos del Banco Mundial del afio 2017.

La metodologia utilizada por Pelaez et al. (2019) plantea un marco descriptivo que
resalta el analisis de variables como la recaudacién de impuestos, el PIB, la deuda y la
inversion publica. En contraste, se utiliza un estudio de correlaciones entre la inversién publica
a través de los PAl y variables relevantes, a esto se suma la aplicacion de un estudio de
regresion.

Los resultados indican por un lado que variables como la recaudacion de impuestos y la
inversion privada, tienen efectos positivos sobre el comportamiento de la inversion publica. Por
otro lado, la regresién determina una relacion positiva entre el PIB y la inversion y una relacién

inversa con respecto a la deuda publica. Los resultados implican la necesidad de desarrollar
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una politica publica de inversién publica territorialmente mas justa, esto mismo se replica para
la politica tributaria.

Otra de las conclusiones importantes del trabajo investigativo de Pelaez et al. (2019), es
la pertinencia de una politica econdémica con respecto a la deuda publica, en ese punto, se
especifica que cuanto mayor es la deuda, los procesos de inversién publica se ven afectados
negativamente y mas cuando la deuda se destina a pagar deudas anteriores, con esto se
sugiere limitar el endeudamiento y financiar en su mayor parte los proyectos de inversion
publica a través de impuestos.

Dentro de la ciencia de las finanzas publicas, es importante visualizar la inversion
publica a partir de un conjunto de consideraciones tedricas que posibiliten situarlas como
subdisciplinas. Existen variaciones en la inversion que tienen un efecto significativo en la
economia de un pais, de esta forma, la inversion se convierte en una variable crucial para
explicar los problemas que estan en funcién del ingreso publico.

En esa linea de estudio, se analizan modelos que priman los factores esencialmente
economicos de la inversion, para ello se realiza a continuacion una descripcion de las
principales teorias en torno de la inversién publica.

2.1.1 TEORIA DE LA HACIENDA PUBLICA

Los fundamentos de la teoria de los bienes publicos, con respecto a su progreso a lo
largo del tiempo, se deben en primer lugar al economista Richard Abel Musgrave, reconocido
por sus contribuciones a la teoria de la hacienda publica. Musgrave (1959) publica una obra
fundamental para el desarrollo de la teoria neoclasica de la Hacienda Publica, en la que
propone la distincion entre tres funciones claves del papel econdmico del Estado: asignacion,
redistribucion y estabilizacion. Al hacer esta distincién frente a las responsabilidades del
gobierno, se reduce el area de investigacion sobre los impuestos, lo que lleva a desarrollar un
modelo de asignacion optima de bienes publicos en la se separan los aspectos redistributivos

(Brana Pino, 2004).
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Histéricamente, la hacienda publica ha prestado una atencion limitada a la teoria del
gasto, y ha puesto un mayor énfasis en la teoria de los ingresos. En la década de los cincuenta
y sesenta, con el desarrollo de la teoria de los bienes publicos la teoria del gasto comenzé a
tener relevancia hasta formar parte del contenido estandar de los cursos de la hacienda
publica; sin embargo, no proporciona una vision suficiente de las justificaciones y problemas
especificos que conllevan en la practica programas del gasto del sector publico tan
fundamentales como: educacion, salud, justicia, infraestructura, entre otros.

En ese sentido, la teoria del gasto se fija mas en los objetivos y justificaciones
generales del gasto, que en el andlisis de programas en general. Por eso, la teoria del ingreso
adquiere una importancia especial en un contexto econémico, y en los que se acepta que la
mejora de la actuacién publica debe venir por el lado de una racionalizacién de las politicas de
gasto (Monasterio y Suarez, 1999).

El analisis economico en las politicas de redistribucién se enmarca en el campo de la
hacienda publica, denominada también federalismo fiscal, gobiernos multinivel o
descentralizacion fiscal. Esta teoria se encarga de estudiar las relaciones econémicas de los
distintos niveles de administracion fiscal existentes en un pais a través de la asignacién o
reparto de las diferentes competencias o funciones de intervencion publica en la economia.
Para llevar a cabo este proceso de atribucién de funciones la literatura federalista se basa en
dos instrumentos clasicos de la hacienda publica: primero, la division tripartita realizada por
Musgrave de las funciones del sector publico, y la segunda que corresponde al criterio de
eficiencia de Pareto (Gobernado y Baza, 2007).

Como se acaba de exponer anteriormente, la divisién de Musgrave tiene dos aspectos:
primero, permite clasificar todas las actividades publicas en tres etapas; segundo, para poder
llevar a cabo esta triple funcién el sector publico precisa de recursos financieros que recaba a
través de los impuestos y canaliza a través del gasto. Dentro de las tres etapas, la asignacién

surge cuando se dan fallos de mercado, tales como los rendimientos crecientes en la
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produccion, la incertidumbre, la existencia de externalidades o de bienes publicos. En estos
casos, cuando no se dan las condiciones del 6ptimo paretianas en la economia la intervencion
del sector publico se ve justificada para paliar el efecto de estos y acercarse a una asignacion
de recursos mas eficiente. Luego de ello, la distribucién permite tener un equilibrio entre la
renta y la riqueza de los individuos. Esto implica introducir juicios de valor al pasar de una
economia positiva hacia una economia normativa. Para finalizar, la fase de estabilizacion se
logra con un buen disefio de ingresos y gastos publicos convirtiéndolos en poderosos
instrumentos de estabilizacion de la actividad econdmica, de manera mas precisa ser utilizados
como estabilizadores automaticos.

Conforme al segundo elemento de los instrumentos sefialados, esto es, el aporte de
Pareto que reabria la posibilidad de vincular individualismo, racionalidad y normatividad como
postulados para una idea de racionalidad colectiva. Lo que inicialmente constituyd, en la
percepcion de los economistas, un caracter cientifico en la determinacion de los puntos de
equilibrio econémico (Kitzberger, 2016).

En este sentido, algunos economistas clasicos concedieron una importante atencion a
los problemas relacionados con la hacienda publica. Uno de ellos fue David Ricardo que en su
libro “Principios de economia politica y tributacién” expone la teoria del valor trabajo,
constituyéndose en el punto de partida y premisa fundamental de todo sistema tedrico. La
distribucion del valor del producto nacional entre los factores de la produccién fue un asunto de
preocupacion preferente para Ricardo. El estudio previo del valor de cambio le era
indispensable para determinar la retribucion del trabajo y con ella la del capital. Sin embargo,
se encontré con que el valor de cambio no podia explicar la renta de la tierra, porque ésta no
incidia en la determinacion del precio de los bienes, segun él opinaba. El caso de la tierra era
muy peculiar puesto que no intervenia en la producciéon como los demas bienes (Escartin

Gonzalez, 2016).
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Por otra parte, Adam Smith propugna la distribucién de los pagos impositivos siguiendo
el principio del beneficio, pero no es facil interpretar si se decanta por un impuesto progresivo o
proporcional como ha resaltado Musgrave. “El aforismo de Adam Smith propone que la
expresion “proporcién”, podria significar que todos deberian contribuir con alguna proporcion
adecuada de su renta” (Alvarez Garcia & Fernandez de Soto Blass, 2004).

Dentro de este contexto y en relacién con la teoria de la hacienda publica y el enfoque
de David Ricardo el concepto de la inversién publica esta implicito dentro de las fases de
asignacion, distribucion y estabilizacion por lo que estas teorias son un elemento que orientan
el desarrollo de esta investigacion.

2.1.2 TEORIA KEYNESIANA.

La escuela keynesiana nace de la mano de John Maynard Keynes, con su libro de la
Teoria General del empleo, el interés y el dinero, publicado en el afio 1936 a raiz de la Gran
Depresion que experimentd los paises de occidente en los afios treinta. En el momento
histérico en que fue disenado, el keynesianismo se manifesté como un modelo bastante util
para tener en cuenta la crisis financiera ocurrida en ese lapso.

La teoria keynesiana propone darle mayor poder al Estado y nuevos instrumentos a las
instituciones del sector publico para evitar crisis econdmicas a futuro. Ademas, enfatiza en
como estimular la demanda para reactivar la economia, manifestando el papel fundamental del
Estado a través de la implementacion de politicas econdémicas.

El modelo keynesiano se plasma en la teoria general que engloba diversos aspectos de
la economia como el consumo, el ahorro, la inversién y el empleo, dando lugar al

keynesianismo o escuela keynesiana, con muchos seguidores y detractores.

El keynesianismo presenta elementos que lo distinguen de cualquier otro tipo de
enfoque o pensamiento econémico. En primer lugar, éste presenta fines determinados a corto

plazo, por lo que su ideologia econémica es contraria a la liberal. De la misma manera,
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sostiene que el gobierno es el encargado de producir condiciones que impulsen el crecimiento
de la economia, y que el gasto publico es una herramienta esencial para salir de la crisis
economica, de acuerdo con sus principios se debe acudir al endeudamiento o a la emision de
dinero ya que el principal riesgo que atraviesa un pais es entrar a una crisis de falta de empleo.

Por otra parte, esta teoria contradice a la teoria clasica que mantiene el postulado que
los ciclos econdmicos son regulados por el propio mercado. Sin embargo, Keynes ratificaba
que el Estado debe intervenir reciamente en tiempos de crisis o recesivos para estimular la
demanda agregada, ya sea utilizando la politica monetaria u obteniendo financiamiento.

Otra componente fundamental de la teoria keynesiana es la inversion. El ahorro se
destina a inversion, una variable que promueve la produccion de bienes, la generacion de
empleo. Si la propension al ahorro es exagerada y nadie consume, la economia se estanca, lo
cual conlleva a la destruccion de empleos que, a su vez, genera una mayor incertidumbre y
todavia menos consumo y menos inversion, y asi sucesivamente, entrando en una fase
negativa que llevaria directamente a una crisis econémica (Jahan et al., 2014).

La inversion sobre todo a nivel estatal es un elemento indispensable. Una de las
premisas de Keynes sostiene en manejar el gasto de parte del Estado para balancear las
problematicas de desempleo e inflacién.

En el desarrollo histérico de la teoria keynesiana varios autores de distintos
pensamientos econémicos llegaron a contradecir sus postulados. Hayek es uno de los
economistas pertenecientes a la Escuela Austriaca, cuyos planteamientos son opuestos a los
de Keynes. Hayek (1944 ) sostenia que los ciclos econdémicos eran ocasionados por las
politicas monetarias expansivas, la disminucion del tipo del interés lo que trasladaba a un
aumento de la inversién y el consumo, por el contrario, apostaba por restringir el papel del
Estado en la economia a un nivel minimo.

En general, para la escuela austriaca todo gira alrededor de los mercados libres y de los

precios que éstos los proporcionan. La crisis ocurre cuando la intervencion del estado
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distorsiona los precios, lo que termina produciendo inflacion y recesion. En conclusion,
manifiestan que el Estado no enmienda las crisis, la intervencion las causa.

Milton Friedman (1912-2006) es otro de los economistas mas resplandeciente e
influyentes del siglo XX, acreedor del Premio Nobel de Economia en 1976. Friedman
pertenecia a la Escuela de Chicago quienes no aceptaban que el Estado aumentara la masa
monetaria como instrumento para crear demanda agregada, porque genera inflacion.
Asimismo, desaconsejaban el uso del gasto publico por crear déficit presupuestario y
endeudamiento del Estado; por ultimo, recomendaban la reduccion de los gastos del Estado.

Es claro, como se ha indicado anteriormente, que desde la perspectiva de Keynes el
gasto publico es una de las principales vias para lograr la estabilizacion y crecimiento de la
economia. A criterio de Gottfried (2013) el gasto publico es un instrumento muy importante y
fundamental para estimular la demanda agregada que permite efectuar ciertas politicas
macroeconémicas. Aunque el gasto publico debe tener un impacto en el crecimiento
econdmico, la relevancia de este por sus efectos sobre el desarrollo econémico y social recalca
la importancia del peso cuantitativo que tiene hoy el sector publico en la economia.

En esta misma linea Samuelson et al. (2010) indicé que muchos criticos del estado
benefactor se preocupaban de que las intervenciones del gobierno inclinaran la balanza a favor
del socialismo, en el que el Estado es propietario, operador y regulador de gran parte de la
economia. Ademas, algunos criticos del pensamiento libertario como Friedrich Hayek y Milton
Friedman exigian el regreso al mercado libre y a la minima intervencion del Estado.

En definitiva, la teoria keynesiana se concentra en estimular la demanda para conseguir
un aumento del consumo y el empleo en momentos de crisis, ante lo que la inversion que
realice el Estado va a ser un determinante fundamental que aporte al equilibrio y al

sostenimiento de la economia.
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2.2 MARCO CONCEPTUAL.

Otro apartado para llevar a cabo el marco tedrico es a través del enfoque o marco
conceptual. En esta seccién se conceptualiza algunos términos vinculados con las finanzas
publicas y de manera especifica con la variable endégena de la investigacion, la inversion
publica. Entre ellos tenemos ingreso publico y su clasificacion en ingresos permanentes y no
permanentes, impuestos, inversion privada, gasto publico y crecimiento econdmico que
explican el comportamiento de la variable dependiente.

Inversion publica.

Una primera aproximacion conceptual la establece Olives (2008), quien interpreta por
inversion publica a todo gasto publico planteado a mejorar o modernizar las existencias de
dominio publico y/o capital humano con el objetivo de crecer la capacidad del pais para la
prestacién de servicios o produccion de bienes, asi lo menciona.

Un segundo enfoque indica que la inversion publica se establece como una importante
herramienta de politica econdmica que promueve el crecimiento econémico, a través de la
inversion en infraestructura siendo uno de los principales medios de que dispone el sector
publico para fomentar el incremento de renta, el empleo y la productividad en una region
determinada, principalmente en momentos de crisis (Izquierdo y Vasallo, 2010).

En resumen, las entidades publicas al formular el presupuesto de inversion tienen como
objetivo primordial aprovechar los recursos de manera eficiente para presentar proyectos que
mejoren la calidad de vida de la sociedad y aporte a la reactivacion de la economia.

Ingreso publico.

Los ingresos es uno de los mecanismos principales en las operaciones que se realizan
en el Sector Publico No Financiero en cualquier nacién del mundo. Una de las principales
fuentes de ingresos del sector publico viene dado por la recaudacion de los distintos tipos de
impuestos aplicados en una economia tales como los ingresos tributarios y petroleros. Gentile

(2015) afirmo que el fin de los ingresos publicos es la de poder hacer frente a todos los gastos
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publicos que el Estado debe financiar y, de esta forma lograr un presupuesto equilibrado entre
los ingresos y gastos a fin de elaborar la mayor obra posible en beneficio del pais y sus
habitantes.

En pocas palabras, el ingreso publico puede definirse de manera general y sencilla
como todas aquellas entradas de dinero que recibe el Estado, y que le permiten financiar la
satisfaccion de necesidades colectivas, por tanto, posibilita financiar sus gastos y cumplir un rol
fundamental dentro de la sociedad.

Finanzas publicas.

Para Cérdoba (2014) las finanzas publicas se enuncian como el conjunto de elecciones
econdmicas que manifiestan la relacion de ingresos y gastos del Estado, siempre que estén
enmarcadas en el sistema presupuestal, lo cual exhibe una mutua relacion entre ingresos
publicos, gasto publico y las actividades del Estado (p.15).

Las finanzas publicas hacen hincapié a la forma en como el Estado obtiene recursos y
sus distintos niveles de gobierno seccionales y como estos recursos son distribuidos en
beneficio de la poblacién, tomando en cuenta diversas politicas (Mayorga, 2021).

Ahora que hemos mencionado los conceptos de las finanzas publicas, cabe destacar
qgue son una rama de la economia que se encarga del estudio de los ingresos y gastos del
gobierno y de la administracién de los recursos. Este campo analiza como el Estado obtiene
ingresos a través de los impuestos, tasas, contribuciones y otras fuentes, y de esta manera
como estos ingresos se gastan en bienes y servicios con la finalidad de satisfacer el bienestar
comun de la poblacion.

Gasto publico.

Segun Larrain y Sachs (2002) el gasto publico se puede clasificar en cuatro categorias:
el consumo del gobierno, inversion del gobierno, transferencias al sector privado y los intereses
sobre la deuda publica. De modo que el gasto publico es un instrumento que se utiliza para el

dinamismo de la economia de un pais dado a su prontitud frente a una politica fiscal impositiva,
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sin embargo, aunque este contribuya a dinamizar la economia al recorrido del tiempo es muy
dificultoso sostener, puesto que ese mismo gasto no esta encaminado de la mejor manera
posible, dicho en otras palabras, debe encaminarse hacia la inversion (Leon et al., 2022).

El gasto publico son gastos que son realizadas por las distintas instituciones que
componen el sector publico, ademas es una alternativa que utilizan los gobiernos de turno para
en una u otra medida dinamizar la economia en su conjunto y que ésta crezca. En el caso
ecuatoriano, esta medida no es sostenible con el tiempo debido a que causa déficit fiscal en las
finanzas publicas.

Inversion privada.

Segun Ruiz y Duarte (2015) la inversion privada se centra sobre todo en la busqueda de
beneficios desde los intereses individuales o de unidades econdémicas empresariales
determinadas, en las condiciones de las fuerzas del mercado. La inversion privada es aquella
que realizan los agentes econémicos (personas, empresas) que no estan ligados al sector
publico. Mediante la adquisicion de bienes de capital y demas, con el objetivo de obtener una
rentabilidad a futuro.

Desde nuestro punto de vista, la inversion privada hace alusion a la inyeccion de capital,
dinero, fondos por parte de inversores extranjeros destinados a empresas, proyectos, etc., esto
con la finalidad de obtener beneficios o en su defecto utilidades. Cabe recalcar que, para el
caso ecuatoriano, la IED es un indicador que permite medir las inversiones que se realizan en
el pais. Ademas, la inversién privada fomenta la generacién de empleo y el crecimiento
econdémico.

Impuestos.

El impuesto es un tributo o tasa impositiva que las personas estan obligadas a pagar a
alguna organizacion (gobierno) sin que exista una retribucion directa. Es decir, sin que se le

asegure un beneficio directo por su pago (Roldan, 2016).
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Larrain y Sachs (2002) indicaron que los impuestos se clasifican en directos e
indirectos. Los impuestos directos hacen alusion a los que se aplican directamente a las
personas naturales y juridicas, en contrapartida, los impuestos indirectos son los aplicados a
los bienes y servicios que se adquieren.

Asimismo, los impuestos expresan una suma de ingresos monetarios que perciben el
Estado a través de la institucion recaudadora el Servicio de Rentas Internas, tributos como al
Iva, la renta, el patrimonio, etc. Los gobiernos provinciales y municipales también obtienen
recursos a través de ordenanzas establecidas en la ley. Los impuestos son de caracter
obligatorio y a través de estos permiten financiar obra publica para satisfacer las necesidades
de la poblacion.

Crecimiento econémico.

Segun Labrunée (2018), el crecimiento econémico representa un incremento seguido de
las actividades econdmicas lo que se traduce en un aumento del PIB nacional y PIB per capita.
Esto se puede manifestar a través de la acumulacién de los factores productivos como
consecuencia de mayores niveles de capital humano y fisico.

El crecimiento econdmico es el incremento de la cantidad de bienes y servicios finales
producidos por un pais durante un lapso. Y a su vez, se relaciona con el aumento del PIB per
capita, es decir, el incremento del producto por habitante (Dornbusch et al., 2008)

En sintesis, el crecimiento econémico se debe al crecimiento de los factores, como el
trabajo y el capital, y a las mejoras de la tecnologia. Ademas, de ser un proceso a largo plazo
para una economia.

Tipo de ingresos.

Como en toda actividad econdmica la generacion de ingresos no siempre es dado a
través de una sola fuente, sino que existen distintas y que estan en funcién de la clase de
trabajo o inversién que se realice. En el caso del sector publico el Ministerio de Economia y

Finanzas (2008) como ente rector divide a los ingresos de la siguiente manera Ingresos
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Permanentes; que son aquellos que el Estado absorbe de manera continua, peridédica y
previsible. En esta rama se encuentran los distintos tributos como: IVA, ICE, Impuesto a la
renta, entre otros. Por otro lado, los Ingresos No Permanentes; reconocidos como aquellos
que se recogen de manera estacional por una situacion especifica o excepcional. Aqui se

ubican los ingresos petroleros, la venta de activos del Estado, y demas.
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CAPITULO lIl. DISENO METODOLOGICO
3.1. TIPO DE INVESTIGACION

Segun lo expresa Morles (2002), la metodologia es un sistema compuesto por cinco
grandes componentes o niveles interrelacionados, los cuales recorre, consciente e
inconscientemente al ser humano para resolver actividades mas complejas, esto yendo de lo
mas general a lo mas especifico: enfoque, estrategias, modos de produccion, métodos y nivel
instrumental.

Por lo tanto, esta seccién se define como el pilar fundamental que dirige la manera en la
que llevaremos a cabo los procesos de investigacion. Desde ese punto, el enfoque del presente
trabajo depende de la eleccion correcta de la metodologia, puesto que, en esta radica el
cumplimiento de los objetivos planteados y en base al planteamiento de las bases tedricas, se
expresa el método usado en la investigacion.

Para el logro de los objetivos se utilizé la investigacion cuantitativa la que se define
como aquella que ofrece la posibilidad de generalizar los resultados mas ampliamente,
proporcionando el control sobre los fenédmenos y valiéndose asi en conteos y magnitudes.
Ademas, brinda una gran posibilidad de repeticion y se centra en puntos especificos de tales
fendmenos, de manera que facilita la comparacion entre estudios similares. A partir de esto,
también fue necesario utilizar la investigacién cualitativa con la finalidad de exponer lo que se
ha hecho para esclarecer el fendmeno objeto de la investigacion, ese tipo de investigacion esta
caracteriza por incluir las principales investigaciones sobre el tema abordado como: autores,
enfoques, métodos empleados, conclusiones e interpretaciones tedricas entre otros. Este
modelo tedrico sera de gran ayuda para contrastar conclusiones entorno a los articulos o temas
cercanos de la investigacion ( Martinez, 2006).

El método aplicativo que permitié constituir el progreso del trabajo en estudio fue el

histérico-descriptivo, permitiendo asi; recolectar, ordenar, analizar e interpretar el origen,
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composicion y proceso del fendmeno en estudio para brindar resultados de una forma
sistematica, facil y sin esfuerzo con el objetivo de expresar ideas automaticas de comprender.

En este caso, en funcion de las variables investigadas se elaboré una descripcion de la
evolucion, caracteristicas, y comportamiento del ingreso publico y la inversion publica en el
Ecuador durante el periodo 2018-2022. Ademas, se busco interpretar la relacion que existe
entre cada una de las variables destacando los principales elementos del problema y los
resultados que manifiesten el contexto real de la investigacion.

Por tal motivo, la presente investigacién se direcciona con una metodologia de tipo
cuantitativa, la cual emplea recoleccién de datos con la finalidad de definir el porqué de dicho
comportamiento o corroborar bases tedricas que sustenten el trabajo actual usando valores
numeéricos y estudios estadisticos.

3.2. METODOS DE INVESTIGACION

En funcién de lo anterior se plantea una metodologia enlazada a un conjunto de
diversos métodos entre los que se puede indicar el método cientifico, histérico-descriptivo,
analitico, correlacional, que se detalla a continuacion.

Método cientifico:

Segun Coértez y Ledn (2004), la metodologia de la investigacion cientifica es aquella
ciencia que provee al investigador de una serie de conceptos, principios y leyes que le permiten
orientar de una manera eficiente y eficaz la excelencia del proceso de investigacion cientifica.
Ademas, este método esta encaminado a profundizar el conocimiento de un proceso tedrico,
practico o practico-tedrico, asi pues, parte del conocimiento cientifico lo lleva a la solucion de
los problemas que tiene la sociedad que de una u otra forma no han sido investigados o su
investigacion se ha redirigido en direccion opuesta.

En definitiva, el método cientifico es el procedimiento planteado que se sigue en la
investigacion para descubrir las formas de existencias de los procesos objetivos, de esta forma,

permite descomponer de manera independiente cada de una de sus partes a fin de generalizar
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y profundizar los conocimientos asi adquiridos, asi también como demostrarlos y comprobarlos
en el experimento y con las técnicas de su aplicacion (Ruiz, 2007).

Sera fundamental en los componentes previo al trabajo de investigaciéon como la
observacion sujeta de estudio, teorias, leyes o principios que se elaboran en los distintos
campos de la ciencia, planteamiento del problema, hipotesis, experimentacion, analisis de
resultados y conclusiones. Este procedimiento no sélo es valido para las ciencias fisicas, sino
que es perfectamente aplicable a todos los campos del saber.

Método histérico-descriptivo

El método histérico permite analizar los acontecimientos del pasado para explicar o
comprender las causas de los hechos actuales. Este tipo de estudio presenta ciertas
caracteristicas principales, entre ellas: enunciado del problema, Recoleccion del material
informativo, critica de los datos recopilados, formulacion de hipétesis explicativa de los hechos
o condiciones y redaccion del informe

De esta forma, esta vinculado al conocimiento de las distintas etapas de los objetos en
Su sucesion cronolégica. Para conocer la evolucién y desarrollo del objeto o fenémeno de
investigacion se hace necesario revelar su historia, etapas principales de su trayectoria
histdrica y las conexiones fundamentales entre si (Chagoya, 2008). De manera general, el
método descriptivo consiste en la recopilacion de datos que describen los acontecimientos para
luego organizar, tabular, representar y analizar dichos datos.

Este tipo de estudio sera de mucha relevancia en la elaboracion de hipétesis de
investigacion, la redaccién de los antecedes del presente trabajo, marco teérico y marco
contextual, asi como en el capitulo de resultado donde se describira la evolucién que han
tenido las dos variables en el periodo estudiado.

Método Analitico:

Segun lo manifiesta Gomez (2012), el método analitico consiste en la extraccién de las

partes de un todo, con el objeto de estudiarlas y poder examinar cada una de ellas de manera
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independiente. Para resumir, es un método de investigacién que consiste en descomponer el
todo en sus partes, con el propédsito de observar la naturaleza y los efectos del fenémeno.
Indudablemente, este método puede explicar y comprender mejor el fendmeno de estudio e
incluso formular nuevas teorias.

Igualmente, Abreu (2015), se fundamenta que en la premisa que, a partir de un todo, se
puede llevar a cabo la distincidn, conocimiento y clasificacidon de los distintos elementos
esenciales que forman parte de ella y explicar las caracteristicas de cada una de sus partes.
Entonces, este método permite establecer principales relaciones de causalidad que existen
entre las variables o factores de la realidad estudiada.

Sera importante en la delimitacion del tema, redaccion del planteamiento del problema,
preguntas de investigacion, objetivos, justificacién, marco teérico, elaboracién del instrumento
de recoleccion de la informacion y examen de dichos datos, es decir, el método analitico por su
importancia va a estar practicamente involucrada en todo el proyecto de investigacion.

Método correlacional:

Este tipo de estudios se utilizan para determinar en qué medida dos o mas variables
estan relacionadas entre si. Se trata de averiguar de qué manera los cambios de una variable
influyen en los valores de otra variable (Cauas, 2015).

La presente investigacion es de tipo correlacional porque analiza la probable relacion
entre la variable independiente y variable dependiente. Por ultimo, se demostrara el poder
explicativo de la inversion publica en funcion de la variable exdégena.

3.3. POBLACION, MUESTRA Y MUESTREO
3.3.1 POBLACION

Por ser una investigacion documental e histérica que utiliza datos ya creados y

existentes a través de la pagina web del Banco Central del Ecuador no existe necesidad de

generar una poblacién objeto de estudio, sino que se centra en el analisis del comportamiento
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de variables macroecondmicas que abarcan la totalidad de la economia y de manera especifica
el Sector Publico No Financiero (SPNF).
3.3.2 MUESTRA

Debido a la no existencia de una poblacién no hay necesidad de establecer una
muestra sujeta para el analisis de nuestro trabajo, porque lo que se va a estudiar de manera
especifica es el comportamiento del ingreso publico y su incidencia con la inversién publica
durante el periodo 2018-2022. Para terminar, se hace una correlacion entre las dos variables
para determinar la incidencia que tiene una sobre la otra.

3.4. TECNICAS E INSTRUMENTOS

En el proceso metodologico se realizé una aplicacion de técnicas econométricas en dos
etapas. La primera mediante la estimacion de un modelo de regresion lineal y la segunda para
la elaboracion de un modelo de Vectores Autorregresivos (VAR).

Para la realizacion y aplicacién del modelo de regresién lineal en la investigacion, se
tomdé como base, apoyo y sustento articulos cientificos en los cuales diversos autores
emplearon esta metodologia, a continuacion, se describen:

Ribeiro y Teixeira (2001) realizaron un analisis de los principales factores determinantes
de la inversion privada en Brasil durante el periodo 1956-1996. Las variables consideradas en
el estudio son los logaritmos de la inversion publica y privada, el crédito, la deuda externa, tasa
de interés y tipo de cambio. Determinan que el repunte del crecimiento econémico exige la
participaciéon del Estado, que tiende a estimular la expansion de la inversién privada, incluso en
esta era de globalizacién.

Ledn y Benavides (2015) en su articulo “Inversion publica en Colombia y sus efectos
sobre el crecimiento y la convergencia departamental” en el cual se utilizé el método de Minimo
Cuadrados Ordinarios (MCO) para la estimacién mediante en el cual se analiz6 los efectos de
la inversién publica en base a las transferencias o asignaciones del presupuesto nacional sobre

el crecimiento econémico y la convergencia departamental para el periodo 1994-2012.
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Parraga (2015) aplicé un modelo de regresion lineal en su trabajo que estudio la
incidencia econémica de los Proyectos de Inversién Publica por Sectores en el Producto
Interno Bruto Real de Bolivia para el periodo 2000-2013. Parraga concluy6 que los Proyectos
de Inversion Publica de los Sectores Infraestructura y Social son estadisticamente significativos
y tienen aproximadamente la misma elasticidad econémica sobre el PIB Real igual a 0.3 %. Se
demostré que estas dos variables inciden positivamente en el crecimiento econémico de
Bolivia.

En cuanto al primero se establece el uso de un modelo econométrico el cual consiste en
representar de manera simplificada el grado de relacién que existen entre dos variables:
ingreso publico e inversién publica. El objetivo de este modelo es determinar los
estadisticos principales para ver sus caracteristicas y la aproximacién que existe entre estas
dos variables de estudio. De la misma manera, se pretende examinar la significacion conjunta
del modelo, coeficiente de correlacion, grafico de dispersion y mediante la estimacion de
Minimos Cuadrados Ordinarios (MCO) concretar la prueba de hipétesis para establecer la
significancia y comprobar el poder explicativo que tiene la inversion publica en funcion del
ingreso publico a través del coeficiente de determinacion o R cuadrado. Inmediatamente, se
aplican los supuestos de heterocedasticidad, normalidad de los residuos, y prueba de
estabilidad. Adicional a ello, se aplicé logaritmo natural a las variables para estabilizar el
modelo y cumplir con todos los criterios, salvaguardando que todos los resultados obtenidos
sean validos y fiables.

Dentro de los articulos que utilizan la metodologia VAR se especifican los siguientes
trabajos investigativos: Perdomo (2002), Moran (2014), Hernandez y Marin (2021) y Mufioz
(2022). En estos articulos, a partir de la especificacion y estimacion de los modelos VAR, se
desarrollan el analisis de los graficos de impulso-respuesta y se concluye cual es el impacto

que tiene la inversion publica sobre el crecimiento econémico y viceversa.
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Perdomo (2002) investigd el impacto que tiene la inversion publica sectorial en el
crecimiento econdémico en el pais de Colombia. La metodologia que empled para su trabajo
investigativo es la aplicacion de un modelo de Vectores Autorregresivos (VAR). Perdomo
finalmente manifiesta que los rubros de la inversién publica sectorial en Colombia que tienen un
mayor impacto positivo sobre la produccién de la economia: el de electricidad, gas y agua; el
de educacién; y el de mineria e industria manufacturera.

Hernandez y Marin (2021) hacen un analisis del gasto en inversién publica con
financiamiento externo sostenible. En primer lugar, realizan un modelo econométrico por el
método de MCO, para después realizar la especificacion y estimacién de un modelo VAR.
Hernandez y Marin llegan a la conclusién que el gobierno de México no implementé medidas
correctivas suficientes para que la inversion publica produjera externalidades o derramas
productivas sobre la actividad econdmica.

Munoz (2022) analizé el impacto de la inversiéon publica en infraestructura en el
crecimiento econdmico de la region Huancavelica durante el periodo 2000-2018. En su
investigacion utilizé la metodologia de vectores autorregresivos empleando datos de series de
tiempo.

En la segunda parte, se desarrollé un Modelo de Vectores Autorregresivos (VAR) con la
finalidad de encontrar una relacion de corto plazo a través del modelo VAR basico, el mismo
que consiste en primero verificar la estacionariedad de las dos series: inversién publica e
ingreso publico, para ello se utilizé el grafico de evolucién temporal que permite observar la
fluctuacién de los movimientos que se repiten a intervalos regulares desde el afio 2000 hasta el
afo 2023, luego se hizo la prueba de Dickey Fuller Aumentada para verificar si la serie tiene
problemas de raiz unitaria, en caso de presentar problemas tendencias y estacionalidad, se
aplican logaritmos para estabilizar la serie junto con las primeras diferencias con la finalidad de

lograr que la serie sea estacionaria.
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Llegados hasta este punto, una vez que la serie sea estacionaria y cumpla con los
supuestos se procede a realizar la prueba de rezago 6ptimo para determinar el valor p del VAR,
que consiste en delimitar, con cuantos retardos la serie pierde la menor informacion posible
segun los criterios de Akaike (AIC), Hannan (HQIC), y Bayesiano de Schwarz (SBIC). Con esto,
se hace la respectiva estimacion del VAR en funcién de lo establecido por los criterios de
pérdida de informacién, y la significancia conjunta de los retardos en cada una de las
estimaciones. En esta transicion, se efectia la estabilidad del modelo a través de la prueba de
raices inversa y los supuestos principales del modelo VAR. Finalmente se concreta con la
causalidad de Granger y la funcién impulso respuesta, que no es nada mas que la ultima parte
del modelo VAR, y la interaccion de las variables a corto y largo plazo.

3.5. FUENTE DE DATOS

En este trabajo se analizaron fuentes primarias y secundarias sobre el ingreso publico y
su incidencia con la inversion publica que abarca un entendimiento generalizado en cuanto a la
situacion econdmica de Ecuador desde el 2018 a 2022. Adicional a ello, como bibliografia
complementaria se utilizaron sitios web de la Comision Econdmica de América Latina, Banco
Central del Ecuador, libros electronicos, articulos cientificos de impacto regional y mundial de
revistas indexadas, asi como otras instituciones gubernamentales para verificar la informacion
con datos actualizados.

En relacion con la informacion estadistica se realizé la descarga de datos en la pagina
web del Banco Central del Ecuador (2024)!. Con éstos se creé un archivo Excel para procesar
los datos para el periodo de estudio 2018-2023 con frecuencia anual y disefar las tablas
estadisticas y los graficos para su posterior analisis en el que se utilizaran las respectivas

medidas estadisticas como la media, valor minimo, valor maximo, tasa anual acumulativa,

! Los datos que se emplearon para realizar esta investigacion se extrajeron de la pagina web del
Banco Central del Ecuador, en la seccion de Informaciéon Econdmica y Estadistica tanto del Sector Fiscal
como del Sector Real https://www.bce.fin.ec/.
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porcentajes de variacion y participacion, asi como ratios respecto al PIB. Hay que indicar que
por efectos de cumplir con criterios de la metodologia econométrica fue necesario ampliar el
periodo de estudio desde 2000-2023 con frecuencia anual; esto con el fin de robustez al
procedimiento implementado.

CAPITULO IV. ANALISIS DE RESULTADOS

Dentro del periodo de analisis de la investigacion 2018-2023, el Ecuador ha tenido tres
presidentes distintos hasta la actualidad: Lenin Moreno (2017-2021), Guillermo Lasso (2021-
2023) y Daniel Noboa (2023-2025) recordando que este ultimo debe culminar el periodo de su
predecesor.

Durante este lapso, los gobernantes han experimentado un panorama de crisis de
caracter politico, econdmico, social a lo que se suma las consecuencias de la pandemia del
COVID-19 (Unda y Hidrobo, 2023) que han conllevado en tomar decisiones dificiles para
continuar en su mandato y en otros no como es el caso de la muerte cruzada decretada por
Guillermo Lasso el 17 de mayo de 2023 (Montafio y Gonzalez, 2024). A continuacién, aplicando
la herramienta PEST?, se resume algunas condiciones o caracteristicas en las que se ha
desenvuelto el pais en el campo politico, econdmico, social.

CONTEXTO POLITICO

Lenin Moreno se instauré en el poder ejecutivo durante el periodo 2017-2021 tras haber
ganado las elecciones del afio 2017 con el movimiento ALIANZA PAIS con el 51,16% de los
votos contra la oposicion de tendencia de derecha presidida por Guillermo Lasso. El Gobierno
de Moreno al principio fue la continuacion del proyecto politico de la Revolucién Ciudadana
encabezado por su predecesor el expresidente Rafael Correa durante la década del correismo.

(Cajas, 2018).

2 También denominada PESTEL, es una herramienta de analisis que se utiliza para examinar las
oportunidades y amenazas tanto de los factores: politico, econémico, social y tecnolégico, ademas de
facilitar la toma de decisiones (Narvaez, 2020).
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Desde temprano Moreno empezo6 a tomar distancia del expresidente Rafael Correa
haciendo criticas a su administracion (2007-2017), debido al manejo politico, econémico y
denunciando innumerables casos de corrupcién en las instituciones del sector publico. De aqui
surgen las distintas discrepancias entre ambos lo que ocasionaria en afios posteriores una
crisis politica con el correismo (Salazar y Punin, 2021).

Durante la administracién de Moreno, en primera instancia la vicepresidencia estaba
presidida por su binomio presidencial Jorge Glas, que al poco tiempo después fue removido del
cargo debido a una investigacion que pesaba en su contra por los delitos de cohecho y
peculado. El mandatario Lenin Moreno encargo la vicepresidencia a Maria Alejandra Vicuna
para ocupar el puesto de Glas durante su ausencia temporal por cumplir prisién preventiva que
fue dictaminado por el juez (Deutsche Welle, 2017).

El 27 octubre de 2017, la Contraloria General del Estado dio a conocer a la opinién
publica la destitucion de Jorge Glas como vicepresidente, por la finalizacion del plazo para
presentar descargos sobre su posible participacion en dicha investigacion. Tras la renuncia de
Maria Alejandra Vicufia en diciembre de 2018, la Asamblea Nacional designo a Otto
Sonnenholzner como vicepresidente el 11 de diciembre del mismo ano. Estuvo ejerciendo el
cargo hasta julio de 2020.

Y para finalizar, Maria Alejandra Mufoz asumio la vicepresidencia hasta el final del
gobierno de Lenin Moreno, es decir, durante dicha administracion hubo cuatro vicepresidentes.

En el 2019, el Ecuador atraveso por una grave crisis politica y econdmica. El gobierno
de Moreno decret6 el estado de excepcion a nivel nacional como respuesta a las
manifestaciones convocadas por los diferentes grupos indigenas principalmente por la
CONAIE, el principal detonante fue la eliminacién del subsidio a la gasolina y el diésel, algo que
generd malestar en la poblacién (France 24, 2019).

Estas medidas que pretendia aplicar el gobierno comunmente denominada por los

ecuatorianos “el paquetazo” consistia en un plan que obedecia a las condiciones de austeridad
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fiscal del FMI para obtener crédito y reducir el déficit fiscal. Ademas, de la eliminacién de los
subsidios a los combustibles procuraba una serie de medidas tributarias y laborales, esto con la
finalidad de reducir el gasto publico y aumentar la recaudacion.

El sucesor de Lenin Moreno, fue Guillermo Lasso para el periodo 2021-2025. La
administracion de Lasso no concluy6 en el tiempo estimado debido a una crisis politica que
enfrento bajo su mandato. Para lo cual convocd en 2023 a elecciones anticipadas para elegir al
nuevo ejecutivo y legislativo para culminar el periodo correspondiente. De acuerdo con El Pais
(2023), Ecuador enfrentd una crisis politica, posterior de que el presidente Lasso decidiera
aplicar la muerte cruzada y disolver la Asamblea Nacional. EI mandatario tomo esta decision
debido a un juicio politico por parte del legislativo que buscaba destituirlo, sefialandolo por
malversacion de fondos. Frente a esto la oposicién ha incriminado al presidente de danar las
arcas del Estado con contratos petroleros.

Desde diciembre de 2023 hasta la actualidad, el nuevo gobierno esta encabezado por el
presidente Daniel Noboa. A pesar de su corto tiempo en el poder ejecutivo, las tensiones
politicas con la oposicion concretamente con el correismo no han cesado. Esto a raiz de las
diferentes discrepancias en materia politica y econémica que pretende implementar en el
Ecuador.

CONTEXTO ECONOMICO Y SOCIAL

Segun el Instituto Internacional para el Desarrollo Sostenible (IISD, 2019) la economia
ecuatoriana se encuentra dominada principalmente por los recursos naturales, de manera
especial por el petréleo que, hasta hace pocos afnos, representaba aproximadamente el 11%
del Producto Interno Bruto (PIB) del Ecuador, lo que compone la mitad de las exportaciones y
un tercio de los ingresos del sector publico.

En el afio 2000, tras una grave crisis economica e inflacionaria, el Ecuador abandono el

sucre para adoptar el dolar estadounidense como moneda de curso legal, no obstante, afios
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antes de su adopcioén la apreciacién del délar contra otras monedas era un factor que
obstaculizaba el potencial de crecimiento econémico.

En la actualidad Ecuador sigue siendo una economia primaria exportadora, altamente
dependiente del petréleo en la que a nivel interno la produccién agricola e industrial han
perdido terreno frente al sector terciario (servicios), expresados principalmente por el
crecimiento del comercio, actividad que poca contribuye en términos de valor agregado. Asi
mismo, la apertura de la economia nacional ha crecido de forma importante desde la
dolarizacion, producto de las exportaciones petroleras. Por consiguiente, desde la perspectiva
estructural, Ecuador es considerado como un pais extractivista, importador, consumidor y no
productor. Esta realidad involucra la reduccién de empleo, poca capacidad de absorcion de
trabajo de mediana y alta calificacion, alta volatilidad en el crecimiento de la economia, entre
otros problemas estructurales (Torre, 2018).

Para el periodo 2018-2023, la economia ecuatoriana ha experimentado cambios
significativos en diversos sectores de la economia, como se puede apreciar en la Tabla 2.
Estas variaciones han tenido un impacto notable en la dinamica econémica y en el desarrollo
del pais. A continuacién, se desglosa una pequena descripcion de los principales indicadores

econdmicos y sociales en el contexto ecuatoriano comprendidos en el afio 2018 y 2023.

Tabla 2

Indicadores Econémicos y Sociales en el contexto ecuatoriano

INDICADORES 2018 2023
Producto Interno Bruto (PIB) 107.479,0 118.844,8
PIB per capita 6.321,6 6.694,1
Crecimiento econémico 2,9 1,9
Gasto publico 44.063,3 47.883,5
Valor Agregado Bruto 101.468,1 112.022,1
Inflacion -0,22 2,22
Desempleo 3,9 3,8
Inversion Extranjera Directa (IED) 1389,1 372,3
Desigualdad 0,469 0,457
Pobreza por ingresos 84,79 90,08
Pobreza extrema por ingresos 47,78 50,75
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Nota. Fuente: Banco Central del Ecuadory INEC.

En 2018, la economia ecuatoriana (PIB) registré un crecimiento en términos reales de
1,3%. En términos corrientes, el PIB alcanzé USD 107.479 millones de délares, segun cifras
oficiales del BCE. Este crecimiento fue propulsado por el dinamismo del Gasto del Gobierno
General, qué aumenté en 3,5% con relacion al afio previo, derivado principalmente por
incrementos en los siguientes productos: Servicios de salud publica (9%), Servicios de
ensefanza secundaria publica (15,3%), Servicios de ensefianza preprimaria y primaria publica
(7%) entre otros, las exportaciones registraron una tasa de crecimiento de 1,2% con respecto al
2017, principalmente por el aumento de las ventas de: camaron elaborado (7,1%); banano y
platano (2,9%); otros productos alimenticios (6,2%); y, cajas, cajones y otros productos de
madera, corcho y trenzables (65,7%). El Consumo de los Hogares registré un crecimiento de
2,1% estimulado por los hogares de servicios de transporte de pasajeros (5,9%), alquiler
imputado de vivienda (5,5%), Servicios telefénicos celulares (8,7%) y Equipos y aparatos de
radio, TV y comunicaciones (20,3%).

Finalmente, la Formacién Bruta de Capital Fijo (inversion), presenté una tasa de
variacion positiva de 2,0%, explicado por el aumento de los siguientes productos: trabajos de
preparacion del terreno (8,0%), vehiculos automotores (19,4%), maquinaria para usos
especiales -excepto de uso doméstico- (11,1%) y maquinaria para usos generales (3,2%)
(Banco Central del Ecuador, 2019).

De la misma manera, el PIB total de la economia estuvo en constante crecimiento, el
PIB per capita se situé en 6.321 millones de ddlares, esta cifra e indicador hace referencia al
Producto Bruto por cada habitante del pais. Otro indicador fundamental para la economia
ecuatoriana es la Inversion Extranjera Directa (IED) que en el 2018 se estableci6 en 1.389
millones de délares producto de las personas-empresas extranjeras que vieron una oportunidad

de inversion en el Ecuador a través de una inyeccion de capital.
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El Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (2023) define la pobreza por ingresos a la
limitacion que tiene una persona para alcanzar un minimo nivel de vida debido a la carencia 'y
privacion que presenta. Para diciembre de 2018 y en base a los datos del INEC se considera a
una persona pobre por ingresos si percibe un ingreso menor a 84,79 dolares de forma mensual
y en pobreza extrema si obtiene menos de 47,78 délares cada mes.

La desigualdad es otro de los indicadores que se presenta en la Tabla 2, para medir
esta variable se utiliza el Coeficiente de Gini que se calcula por los ingresos per capita del
hogar y comprende valores desde cero (perfecta igualdad) hasta uno (perfecta desigualdad), en
diciembre de 2018 el coeficiente de Gini a nivel nacional fue de 0,469.

En el afio 2023, el Producto Interno Bruto (PIB) del Ecuador crecio en 2,4% en términos
reales y en términos nominales se establecié en 118.844 millones de ddlares, este crecimiento
estuvo impulsado por el dinamismo del Gasto de Gobierno, que aumento en 3,7%; las
Exportaciones en 2,3%; el Consumo de los Hogares en 1,4%; y la Formacion Bruta de Capital
Fijo (FBKF) en 0,5% (BCE, 2023).

La Inversidon Extranjera Directa disminuyo sustancialmente en el 2023, alcanzando una
inversion de 372 millones de délares por parte de los inversionistas extranjeros. La inflacion de
forma anual alcanzé el 2,22, esta cifra hace referencia al cambio de los precios
correspondientes al consumo final de los bienes y servicios, asi lo establece el INEC.

Para diciembre de 2023, el INEC establecid a una persona pobre por ingresos si ésta
obtiene un ingreso menor a 90.08 délares de manera mensual y a una persona en pobreza
extrema si percibe un ingreso inferior a 50.75 ddlares. Para este mismo lapso, el coeficiente de
Gini, a nivel pais fue de 0,457, es decir, la desigualdad se redujo respecto a lo registrado en
diciembre de 2022 que alcanz6 0,466.

Bajo el contexto social la pobreza monetaria ha experimentado una reduccién
significativa en los ultimos afos. En el ano 2018 representaba un 24,2%, algo por encima de la

tasa de pobreza promedio en América Latina y el Caribe, situada en 23.2% en ese mismo afio.
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Tanto en Ecuador como en el promedio de ALC, la reduccion de la pobreza se ha ralentizado
en los ultimos afos, con un ligero repunte entre 2017 y 2018 (OECD, 2020).

Estos desafios son importantes debido a que la economia y la poblacién ecuatoriana
estan expuestas a riegos asociados a factores externos como la desaceleracion de las
principales economias del mundo, la reduccién de los precios de las materias primas, y las
elevadas tasas internacionales de interés. Esto no solo incide en el desempefio de la
economia, sino que también influye directamente en la construccidon de consensos para facilitar
la estabilidad politica, social y con ello, afrontar los desafios venideros (Banco Mundial, 2024).

Como se ha podido describir la economia ecuatoriana ha tenido comportamientos, en
sus principales variables, positivos en unos casos y en otros han sido algo desfavorables lo que
permite indicar que ha existido una evolucion constante que le conduzca a mejorar problemas
estructurales como el desempleo, la pobreza, pobreza extrema y la desigualdad; sin embargo,
hay que destacar que el esquema de dolarizacién en el que vive el pais ha permito el control de
variables como la inflaciéon que al mismo tiempo ha generado un cierto grado de estabilidad
macroeconémica. Otro aspecto a destacar es que Ecuador sigue sin tener un repunte en el
tema de inversion extranjera debido a la no fluidez de nuevas inversiones lo que de una u otra
manera influye en el total de la economia.

4.1 EVOLUCION DE LOS INGRESOS DEL SPNF DEL ECUADOR

La evolucién de los ingresos del SPNF de Ecuador comprenden todas las fuentes de
ingresos del gobierno central, gobiernos locales, y otras entidades publicas no financieras
abarcando impuestos, tasas, contribuciones sociales y otras rentas, esto segun la normativa del
Sistema Nacional de Finanzas Publicas (2020). Analizar estos ingresos a lo largo del tiempo
nos permite observar como las variables macroeconémicas han respondido antes los diversos
cambios econdmicos, sociales y politicos. En el posterior desarrollo, se examinan las
tendencias y factores que han influido en la evolucion del ingreso del SPNF destacando

periodos de crecimiento, estancamiento y declive.
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Tabla 3

Evolucion del ingreso del SPNF, porcentaje de participacion en el PIB.

ANO PI1B INGRESO VARIA-ABS VAR % % PIB
2017 104.467,5 36.290,0 - - 34,7
2018 107.479,0 41.001,1 4.711,2 13,0 38,1
2019 107.595,8 39.057,5 -1.943,6 -4,7 36,3
2020 95.865,5 31.530,7 -7.526,9 -19,3 32,9
2021 107.435,1 38.462,4 6.931,7 22,0 35,8
2022 116.586,1 45.199,3 6.736,9 17,5 38,8
2023 118.844,8 43.606,6 -1.592,7 -3,5 36,7
TOTAL 758.273,8 275.147,6

Nota. Fuente: Banco Central del Ecuador

En el afio 2018, los ingresos del SPNF se establecieron en 41.001 millones de ddlares
frente a los 36.290 millones de délares del afio anterior. Esta variacién equivale en términos
absolutos a 4.711 millones de ddlares, y en términos porcentuales representaron un aumento
del 13%. Adicional a esto, los ingresos del SPNF representaron el 38,1 del Producto Interno
Bruto superior al afio 2017 siendo de 34,7%.

De acuerdo con la CEPAL (2019), los principales factores que explican este aumento
fueron los ingresos por exportaciones petroleras que crecieron del 5,7% al 8,0%, y los ingresos
por impuesto a la renta que pasaron del 3,7% al 4,4%, esto explica la mejora de los precios de
petroleo exportados por el Ecuador (cesta ORIENTA-NAPO), que alcanzé un precio promedio
de 61 ddlares por barril en el 2018. Con relacion a este ultimo apartado, revistio particular
importancia la amnistia tributaria aprobada en junio de 2018, que condonaba multas e intereses
a impuestos a la renta adeudados.

Para el ano 2019, los ingresos del SPNF se consolidaron en 39.057 millones de délares
respecto a los 41.001 millones de délares del afio 2018. Dicha fluctuacion corresponde en
términos absolutos en una disminucion de -1.943 millones de ddlares, lo que en términos
porcentuales significa un descenso de -4,7% de la variable de estudio. Ahadido a esto, los

ingresos del SPNF simbolizaron el 36,3 del PIB inferior al aio anterior.
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Esta desaceleracion del crecimiento ocurrié a consecuencia del paro nacional de
octubre y la ralentizacién de todos los componentes de la demanda agregada, en especial la
inversion y el consumo privado. Asi los ingresos totales se redujeron paulatinamente en un
5,5%, porque descendieron los ingresos de las exportaciones petroleras (4,8%) enmarcadas
por la menor dinamica del sector petrolero y la recaudacion tributaria (6,0%), esta ultima
afectada por la reduccion (-10,2%) de los impuestos a la renta (CEPAL, 2020).

Para el 2020, el rubro de los ingresos del SPNF sumaron los 31.530 millones de délares
frente a los 39.057 millones de ddélares del afio anterior. Este cambio refleja en términos
absolutos un decrecimiento de -7.526 millones de ddlares, y en términos porcentuales
representa un -19,3%. Debido a causas tanto internas como externas, los ingresos del SPNF
representaron el 32,9 del total de la economia ecuatoriana, una reduccion drastica en
comparacion al 2019.

El resultado anterior viene explicado por la crisis sanitaria que ha generado la pandemia
de enfermedad por COVID 2019, lo que ha producido la peor contraccién econdémica y social
de las ultimas décadas, tanto a nivel mundial como en las economias de América Latina y el
Caribe. En este entorno, en el primer trimestre de 2020, el Ecuador tuvo que afrontar una crisis
sanitaria sin precedentes, la misma que desencadend una crisis econdmica y social que
intensificd una serie de dificultades, entre ellas: la insuficiencia del ahorro publico, la reduccion
de los ingresos petroleros debido al descenso del precio del barril y los dafios en los
oleoductos, la menor recaudacion tributaria, y la dificultad para acceder a los mercados
financieros internacionales (CEPAL, 2019). En suma, el Ecuador se enfrenté un grave problema
de liquidez, y a una caida extrema de sus principales fuentes de ingresos, por un total de -
6.037 millones de dodlares (-16,8%), impulsada esencialmente por el descenso de los ingresos
tributarios y por una reduccién significativa de los ingresos derivados de las ventas externas de

petréleo (CEPAL, 2021).
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Figura 1

Evolucion del PIB e Ingresos del Sector Publico No Financiero (SPNF)
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Nota. Fuente: Banco Central del Ecuador.

En el afio 2021, los ingresos del SPNF totalizaron 38.462 millones de ddlares respecto a
los 31.530 millones de dolares del afio del confinamiento. Esta oscilacion evidencia en términos
absolutos una importante mejora de 6.931 millones de ddlares, que en términos porcentuales
significa un incremento del 22%. Por otro lado, el total del PIB estuvo representada por el
35,8% de los ingresos del SPNF siendo este superior al afio anterior. El comportamiento de
esta tendencia saludable se debe a la reactivacion de las actividades econémicas y su
incidencia en los niveles de ingresos tributarios y petroleros después de una fuerte caida de los
ingresos por efectos de la pandemia.

Segun el estudio de Comisién Econdmica para América Latina 2022, la postura del
Sector Publico No Financiero (SPNF) de Ecuador mejoré sustancialmente en 2021. De modo
que, la dinamica de los ingresos petroleros excedid las previsiones gracias al alza del precio

internacional del petroleo WEST Texas Intermediate (WTI), que impacté a su vez sobre el
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precio de exportacion del crudo ecuatoriano. Por otra parte, el aumento de los ingresos
tributarios se vio explicado por un 44% del impuesto sobre el valor agregado (IVA), que mostro
una variacion positiva del 15% debido en parte al mayor dinamismo del consumo. Sobresale
ademas el significativo aumento de un 38% de los impuestos ligados a la salida de divisas
(ISD), que en 2021 alcanzaron los 1.755 millones de ddlares, equivalentes a un 1,7% del PIB
(CEPAL, 2022).

Para el afo 2022 los datos nos muestran que los ingresos del SPNF sumaron 45.199
millones de ddlares frente a los 38.462 millones de ddlares del afio anterior. Esta variacion
equivale en términos absolutos en un aumento de 6.736 millones de ddlares, que en términos
porcentuales representan el 17,5%, significando un incremento positivo en dicho rubro. Segun
el Ministerio de Economia y finanzas (2022), sefiala que la favorable evolucion del precio del
petréleo, junto con la entrada en vigor de Ley Organica para el Desarrollo Econémico y
Sostenibilidad fiscal, y el aumento de las contribuciones a los fondos de seguridad social son
factores claves que explican el comportamiento de dicha tendencia.

La produccion fiscalizada de petréleo aumenté un 2,7%, pasando de 168,2 millones de
barriles a 172,7 millones de barriles. El incremento de los ingresos tributarios se justifica por la
recaudacion del 44% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), seguido del impuesto a la renta que
participa con el 28%, los otros impuestos, que incluye al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD);
e Impuesto a los Consumos Especiales (ICE), participan con el 22%, 9% y 6%,
respectivamente (Ministerio de Economia y Finanzas, 2022).

4.2 EVOLUCION DE LA INVERSION PUBLICA EN ECUADOR

La evolucién de la inversion publica en Ecuador refleja la prioridad que tiene el Estado
en promover el desarrollo econdmico y social a través de proyectos de infraestructura,
educacioén, salud, vivienda, seguridad, tecnologia e innovacion, desarrollo rural y agricola, entre
otros sectores. A lo largo de las ultimas décadas, esta variable endégena ha experimentado

cambios significativos entorno a la administracion gubernamental, épocas de crisis econémica y
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social, condiciones econdmicas globales y otros. En la siguiente seccion se analizaran las
tendencias y elementos de los principales hitos de Ecuador, asi como las medidas adoptadas
para gestionar estos cambios.

Tabla 4

Evolucién de la inversion publica, porcentaje de participacion en el PIB.

ANO PIB INVERSION  VARIA-ABS VAR % % PIB
2017 104.467,5 11.097,0 - - 10,6
2018 107.479,0 7.034,0 -4.063,0 -36,6 6,5
2019 107.595,8 6.286,0 -748,0 -10,6 5,8
2020 95.865,5 4.746,0 -1.540,0 -24,5 50
2021 107.435,1 5.051,0 305,0 6,4 4,7
2022 116.586,1 5.690,0 639,0 12,7 4,9
2023 118.844,8 5.761,0 71,0 1,2 4,8
TOTAL 758.273,8 45.665,0

Nota. Fuente: Banco Central del Ecuador

La Formacion Bruta de Capital Fijo (FBKF) es un indicador, que al ser bien manejado
adecuadamente y en montos que requiere la economia, se puede convertir en un motor de
crecimiento econémico del pais, permitiendo aumentar la capacidad productiva a lo largo del
tiempo. Este indicador hace referencia a la inversion que se realiza en el conjunto de la
economia y a su vez esta desagregada en inversion publica e inversion privada, siendo la
primera impulsada por la gestion que realiza el gobierno en sus distintos niveles.

En el afio 2018, la inversion que realizé el sector publico totalizdé 7.034 millones de
délares respecto a los 11.097 millones de ddélares del afio anterior. Esta variacion en términos
absolutos corresponde en un decrecimiento de -4.063 millones de ddlares, y en términos
porcentuales representd un -36,6%. Del mismo modo, la inversion publica represento el 6,5%
del total de la economia ecuatoriana.

Uno de los principales rubros de inversién comprendido en el afio 2018 es el sector
eléctrico, por lo que el Ministerio de Electricidad y Energia Renovable recibira 15,3% del monto

total para el 2018, segun lo describe (El Comercio, 2017) de acuerdo con la entrevista realizada
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al exministro Carlos de la Torre del Ministerio de Finanzas. El Gobierno ha previsto destinar
4.739 millones de dolares para proyectos de inversion en el afio 2018. Dicha inversion se
concentra en 3 tipos de proyectos: el mejoramiento del sistema de distribucion eléctrica, la
culminacion de la linea de 500Kv que facilitara transportar la energia de la central Coca-Codo
Sinclair, Sopladora, y la culminacién de 5 hidroeléctricas.

Para ese afio, el Gobierno redujo el déficit fiscal a 3.352 millones de ddlares. Dos
factores que explican dicha reduccion; en primer lugar, el recorte para gastos en inversion
estatal para lo cual la obra publica fue el rubro que mas disminuyé en 1.796 millones de
ddlares; en segundo lugar, son los atrasos en los pagos que tenia que hacer el Estado y
totalizaron 1.350 millones de ddélares (EI Comercio, 2019).

La Tabla 4, muestra el peso porcentual de la inversion publica de forma anual en
relacion con los ingresos del SPNF de cada periodo, siendo el de mayor incidencia el 2017 con
el 10,6% que equivale a 11.097,0 millones de ddlares destinados a financiar la demanda social
en ese periodo.

En el 2019, los datos evidencian que este rubro sumé 6.286 millones de ddlares en
relacion con los 7.034 millones de délares del afio predecesor. La variacion absoluta refleja una
caida de -748 millones de ddlares, y en consecuencia la variacion porcentual se establecié en -
10,6%. Asimismo, el porcentaje de participacion de la inversion publica en el Producto Bruto
Interno correspondié en el 5,8% del total de la economia.

De acuerdo con El comercio (2020), hay varios factores que incidieron en la disminucion
de la obra publica en el afio 2019, entre ellas, el sector de construccion, que decrecié un -5%, y
una disminucion en un -0,04% de las importaciones, reduccion significativa si se considera que
en el ano 2018 ese rubro crecio alrededor del 4,4%, segun lo expresa Verdnica Artola
Exgerente del Banco Central del Ecuador.

El afio 2020, los ingresos monetarios que se emplearon para la inversion publica en el

Ecuador adicionaron 4.746 millones de dolares tomando en consideracion los 6.286 millones de
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ddlares del afo 2019. Esta fluctuacion en términos absolutos comprende una disminucion de
1.540 millones de ddlares, y en términos porcentuales alcanzé el -24.5%. Ademas, la inversion
publica incidié en un 5% del total de la economia ecuatoriana que se mide a través del PIB.

Banco Central del Ecuador (2020) sefald que, la inversion o FBKF registrd un
decrecimiento de 11,9% debido principalmente al desempefio negativo del sector de la
construccion (-11%), que representa alrededor del 70% de la estructura de esta variable.
Sumado a esto, podemos evidenciar que ha venido disminuyendo desde el 2017, esto por una
combinacién de diversos factores: caida de los ingresos petroleros, corrupcién y enfriamiento
de la economia.

Para el 2021, el saldo de la inversion publica sumo 5.051 millones de ddlares frente a
los 4.746 millones de ddlares del ano 2020. Esta oscilacion en términos absolutos significd en
un aumento de 305 millones de ddlares que se utilizaron para generar mas inversién en el pais,
y en términos porcentuales se establecio en 6,4%. De la misma manera, los ingresos que se
ocuparon para la inversién publica representaron el 4,7 del Producto Interno Bruto.

Ministerio de Finanzas (2022) indicoé que el gasto en inversiones del gobierno fue uno de
los propulsores para la reactivacion econdmica tras el impacto de la pandemia del coronavirus
en Ecuador. En respuesta a ello, los tres principales proyectos de inversién en el Gobierno para
el afo 2021 fue el fortalecimiento del programa de transferencias o de ayudas econémicas a
familias de bajos ingresos o vulnerables. Para este proyecto la cartera de finanzas trasfirié 711
millones de délares. La segunda corresponde a la capacidad operativa y reacondionamiento de
las escuelas del Ministerio de Educacion, cuya transferencia fue de 354 millones de ddlares, vy,
por ultimo, el plan de vacunacién para enfrentar el coronavirus fue gran parte de la inversién
publica en el 2021 con una asignacion total de 208 millones de ddlares.

De acuerdo con los datos publicados del Banco Central del Ecuador en 2022, los fondos
que destino el gobierno para impulsar el crecimiento econémico a través de la inversion publica

sumaron 5.690 millones de ddélares tomando en consideracion los 5.051 millones de ddlares
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que se destiné el afo anterior. La variacion absoluta reflejé un incremento de 639 millones de
ddlares adicionales, y en consecuencia la variacion porcentual significd un 12,7%. En adicion,
la inversidn publica represento el 4,9% del total de la economia ecuatoriana.

De acuerdo con Primicias (2022) el Ministerio de Finanzas planted una meta de
inversion publica de 1.870 millones de délares en el Plan Anual de Inversiones (PAl) para la
ejecucion en obras y proyectos, una inversion menor con lo que respecta al afio 2021. Esta
disminucion o caida se origin6 debido a que esta cartera de Estado realizé una reclasificacion
de gastos, esto con la finalidad de acomodar las finanzas publicas del pais. El exministro de
Economia de aquella administracion, Fausto Ortiz considerd que el monto destinado para
inversion publica fue minimo y no beneficid la reactivacion econémica del Ecuador.

En enero del 2023, el Fisco destiné 15 millones de délares para obra publica, esta
inversion represento un 77% menos a lo registrado en enero del 2022, ademas esta institucion
que se encarga de recaudar los fondos destiné 1.871 millones de délares para proyectos que
estén enmarcados dentro del PAI para el 2023. Posterior a aquello, la inversién publica surgid
en el radar del Gobierno nacional, en aquel entonces presidida por el expresidente Guillermo
Lasso, quién dispuso que se incremente el monto a 1.000 millones de doélares con fines de
inversion en obra publica (El Comercio, 2023)

El presupuesto para el Plan Anual de Inversiones (PAI) que presentd la administracion
de Guillermo Lasso para el 2023 estuvo contemplado en 2.143 millones de ddlares, pero solo
hasta julio se ejecutaron 600 millones de doélares de lo planificado en primera instancia. El
Gobierno manifestd en acelerar la inversiéon publica, especialmente, en el mantenimiento de la
infraestructura de cara a la posible llegada del Fendmeno del Nifio (Primicias, 2023).

Lo fundamental para el Ecuador es que los fondos destinados para inversion publica se
puntualicé en proyectos que sean de utilidad y generen fuentes de empleo en todos los
aspectos y campos en pro de la sociedad. Como se ha analizado en este apartado y de

acuerdo con los datos y factores determinantes la inversién publica en Ecuador desde el 2000
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ha tenido tres fases de comportamiento. La primera entre 2000-2006 donde se refleja una
evolucion casi sostenida en un intervalo de 1500 a 2000 délares. La segunda (2007-2014) con
una dinamica muy distinta que se encuadra en un tramo de 3000 a 16.000 millones de dolares,
sostenida por el modelo de desarrollo implementado en esos afios. La tercera mostrando una
caida vertiginosa entre 2015 a 2022 llegando a su valor minimo, en el ultimo afo de un poco
mas de 5.000 millones de ddlares muy inferior al maximo de 2014 que se ubicé en algo mas de
15 mil millones de dolares.

Figura 2

Evolucién de la inversion publica expresado en millones de dolares
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Nota. Fuente: Banco Central del Ecuador
4.3  ANALISIS ECONOMETRICO.

Para poder efectuar el desarrollo del estudio se procede a recopilar informacién del
Banco Central del Ecuador (BCE), datos que se encuentran distribuidos de forma anual durante

el periodo 2000 hasta el 2022 y que se encuentran alojados en la pagina web del Banco
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Central del Ecuador (BCE)® que es una de las instituciones encargada de monitorear y generar
informacion estadistica de manera permanente en Ecuador. Se hace uso de la investigacion
descriptiva incorporando fuentes bibliograficas de articulos cientificos relacionados con la
tematica. Como se ha expuesto anteriormente, la inversion publica comprende una variable de
gran relevancia en el analisis, puesto que si la inversion publica aumenta o disminuye
proporciona efectos significativos dentro de la sociedad.

La metodologia empleada en el presente trabajo se centra en un analisis econométrico
en dos etapas con evidencia empirica de variables macroeconémicas, a fin de comprobar, por
un lado, el poder explicativo que tiene la inversién publica en funcidén del ingreso publico y, en
segundo, determinar como interactuan las variables entre si a corto y largo plazo.

En consecuencia, el analisis econométrico utilizado en el presente trabajo se inicia con
la estimacion de un modelo de regresion lineal simple, cuyo objetivo es evaluar la significancia
estadistica individual de la variable Ingresos del SPNF como determinante de la inversion
publica en el Ecuador para lo que siguiendo a autores clasicos como Gujarati y Porter (2010) y

Stock y Watson (2012) se plantea la siguiente especificacion tedrica, matematica y

economeétrica:
Inversién piblica = F(ingresos del SPNF) (1)
Y=a+bx (2)
Y = Bo + B1X1e + & (3)
Donde:

Y; = Inversion publica

3 Los datos de la inversion publica se obtuvieron del sector real, en la seccion de Cuentas
Nacionales Base Movil
https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/cuentasnacionales/ix_cuentasnacionales
anuales.html#
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Xyt = Ingresos del SPNF
Bo; B1 = Parametros a estimar
& = Término de error

A partir de esta se realiza la aplicacién de la metodologia econométrica consistente en
evaluar los principales estadisticos, grafico de dispersion y el coeficiente de correlacion. Luego
de ello de estima el modelo en el programa estadistico Stata con el comando regress y se
obtiene la tabla de regresion con la que se realiza el diagnéstico usando para ello varias
herramientas de inferencia estadistica: prueba de hipotesis de relacion entre las variables;
prueba de significancia individual para lo que se utilizé el t-estadistico y el p-valor. Adicional a
ello de resuelve la ecuacién estimada y se hace la interpretacion del resultado. Seguidamente
se procedio a analizar la bondad del ajuste para lo que se toma el coeficiente de determinacién
0 mas conocido como R?2.

La segunda fase de la estrategia econométrica se basa en la estimacioén de un Modelo
de Vectores Autorregresivos (VAR). Trujillo y Gustavo (2010), sefialaron que la metodologia
VAR ha sido un vasto en la economia, donde la idea es que el agente optimizador corrige una
proporcion del desequilibrio actual en el periodo siguiente. El VAR presenta un sistema de
ecuaciones simultaneas en el que cada una de las variables son explicadas por sus propios
rezagos y por el resto de las variables del sistema, es decir, en un modelo VAR todas las
variables se convierten en enddgenas. Con esta metodologia se pretende limpiar cada una de
las series de cualquier tipo de estacionariedad, estimar por Minimos Cuadrados Ordinarios
(MCO) cada ecuacion individual y finalmente establecer el nimero de rezagos de las variables
explicativas que deben permanecer en cada ecuacion y su interpretacion previa.

De acuerdo con las pruebas realizada el éptimo de rezago con la que el modelo pierde
la menor informacion segun el criterio de Akaike (AIC), Hanna Quin (HQ) y Schwarz (SC) es el
uno, es decir se estimoé un modelo VAR (1) de orden 1, para lo que las ecuaciones

especificadas quedaron de la siguiente manera:
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Ecuacion 1:Y; = By + B1Yeoq1 + a1 X1 + & (4)

Ecuacion 2: X; = ag + a1 X;—1 + B Yi—q + & (5)

Por ultimo, es importante resaltar que para poder efectuar la metodologia de estudio
econométrico se utiliza el software STATA 16, para lo que se dispone del archivo do-file para su
aplicaciéon y comprobacion, en este caso, ambos modelos permiten proyectar los resultados
qgue se presentan en la siguiente seccién.

4.31 MODELO DE REGRESION LINEAL SIMPLE

En la presente investigaciéon se planted un modelo econométrico de regresién lineal
simple con serie de tiempo durante el periodo 2000-2022, para determinar la relacion entre
la Inversion publica y el ingreso publico expresado en millones de délares y con frecuencia
anual; por tanto, se realizé los respectivos calculos de la serie de tiempo utilizando el método
de Minimos Cuadrados Ordinarios (MCO) obteniendo asi los principales estadisticos, grafico de
dispersion y coeficiente de correlacion, con el propésito de verificar el poder explicativo entre
las variables como primera etapa de la aplicacion econométrica que corresponde a un modelo
de regresion lineal.
4.3.1.1 ESTADISTICOS PRINCIPALES

En primera instancia, se analizan los estadisticos principales de una muestra de 24
observaciones, los datos fueron descargados y recopilados por parte del Banco Central del
Ecuador correspondiente desde el afio 2000 hasta el 2023, para las variables del modelo
expuestas en el apartado anterior.

Tabla 5

Principales Estadisticos

Desviacia
Variable Obs Media ESV’IaCIOH Min. Max.
Estandar

Ingreso Publico 24 25640.47 14217.26 4135.0 45199.32
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Inversion Publica 24 6480.582 4502.088 957 15953

Nota. Fuente: Stata

Ejecutando el comando “summarize” en STATA se originé la Tabla 5, que presenta un
resumen de las variables ‘Inversion Publica’ e ‘Ingreso Publico’ mediante el numero de
observaciones, el promedio o la media de cada una de las variables, asimismo la desviacion
estandar y para finalizar el valor minimo y valor maximo de la base de datos.

La variable enddgena tiene una media 6.480.5 millones de ddlares, ademas de un valor
minimo de 957 millones y un valor maximo de 15.953 millones de ddlares. Por otra parte, la
variable exdgena tiene un promedio de 25.640,4 millones en el total de las 24 observaciones y
en adiccion un valor minimo de 4.135,0 millones y un valor maximo de 45.199.3 millones de
dolares.
4.3.1.2 GRAFICO DE DISPERSION

A continuacion, se realizo el posterior analisis el grafico de dispersion, el cual permite
observar el tipo de relacion que existe entre la variable independiente con la variable
dependiente o regresada inversion publica.

Figura 3

Gréfico de Dispersion para relacion inversion publica e ingreso del SPNF
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Nota. Fuente: Stata

Un diagrama de dispersion es un prototipo de grafico donde los valores
correspondientes de una base de datos se ubican como puntos dentro de un plano cartesiano.
La relacion entre los puntos se detalla, algunas veces, como positiva, negativa, sélida o débil
(Kershaw, 2021).

Segun la Figura 3 la tendencia de los datos muestra que mientras el ingreso publico
aumenta, la inversion publica de igual manera se incrementa, por lo tanto, existe una relacion
positiva entre las variables y esto se confirma con la linea de tendencia (roja) que es aquella
que mejor describe los datos, y en concordancia la mayoria de los datos deben estar de un
lado de la linea. La nube de punto refleja que existe mayor dispersién de los datos en la parte
final de la trayectoria de la recta de regresion afectando los errores del modelo.
4.3.1.3 COEFICIENE DE CORRELACION

Para confirmar la relacién antes indicada se obtuvo el coeficiente de correlacion de

Pearson, el mismo que determina si existe una relacion alta o baja entre las variables
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regresoras con la regresada; es decir, si presenta un signo positivo (+) la relacion es directa o si
tiene un signo negativo (-) la relacién es inversa.

Tabla 6

Matriz de Correlacion

Inversion Publica Ingreso Publico
Inversion Publica 1.0000
Ingreso Publico 0.7123 1.0000

Nota. Fuente: Stata

Una matriz de correlaciéon es una tabla que contiene y se detallan los coeficientes de
correlacion de las distintas variables. Dicha matriz evidencia como se relacionan entre si todos
los posibles pares de valores de una tabla. Ademas de ser una increible herramienta para
resumir un gran conjunto de datos y de poder ser utilizada en diversos campos de estudios
(Ortega, 2023).

En la Tabla 6, se observa la correlacion existente entre la variable enddégena y exégena.
La inversion publica esta correlacionada positivamente con el ingreso publico en un 71,2%, lo
que indica que el ingreso del SPNF tiene informacién estadistica para explicar el
comportamiento de la inversion publica.

A continuacion, se presentan los resultados de la estimacion del modelo econométrico
de regresion simple segun la ecuacion (3) para lo que se usa el Método de Minimos Cuadrados
Ordinarios (MCO). Este método se le atribuye a Carl Friedrich Gauss, un matematico aleman.
Este método es el mas comun en el analisis de regresion, principalmente por ser mas intuitivo y
matematicamente mas factible (Gujarati y Porter, 2010).

En lineas generales, la regresion lineal es un modelo estadistico que relaciona a una

variable dependiente (Y) con otras variables independientes (X). Existen dos tipos de modelo:
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el simple que relaciona la variable exdgena con la variable (Y) y el multiple que toma en cuenta
mas de una variable independiente para relacionarla con la variable (Y). Debido al objetivo
general de este trabajo de titulacion se toma el modelo simple para relacionar las dos variables
objeto de estudio

La Tabla 7 corresponde a los resultados de la regresion lineal por el método de Minimos
Cuadrados Ordinarios (MCOQO). Con ello, se llega a la estimacion de los parametros de la
regresion poblacional que eran totalmente desconocidos. A continuacion, se presenta el modelo
estimado.
Tabla 7

Estimacion de los parametros por medio de Minimos Cuadrados Ordinarios (MCO)

regress InversiénPlublica IngrescoFublico

Source 55 df M3 Number of obs = 24

F(l, 22) = 22 .65

Model 236502388 1 236502388 Prob > F = 0.0001

Residual 229679959 22 10439%898B.2 R-squared = 0.5073

Bd] R-squared = 0.4849

Total 466182348 23 20268797.7 Root MSE = 3231.1
InversidnPub~a Coef. 5td. Err. t P>t [95% Conf. Intervall]
IngresoPiblico .2255474 .0473882 4.76 0.000 .1272703 .32382486
_cons 697.4388 1382.52 0.50 0.619 -2169.732 3564.61

Nota. Fuente: Stata

Para estimar el modelo de regresién lineal mediante el método de MCO, se aplico el
comando ‘regress’ con las variables inversién e ingreso publicos en el software estadistico
STATA. Al ejecutar dicho comando, se generd una tabla de resultados donde se visualiza
mucha informacion del modelo.

En la parte inferior de la Tabla 7, se muestra la implicancia de cada uno de los

parametros, si éstos tienen o no un efecto dentro de la variable dependiente y ademas de
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conocer alguna otra estadistica adicional. En los parametros de estimacion se encuentran los
coeficientes, el error estandar, el t-estadistico, el valor-p y el intervalo de confianza al 95%.

Para interpretar los valores de los coeficientes se realiza un analisis de significancia
estadistica, para esto se hace la prueba t basica de significancia individual, esto a través del 8
(beta estimada) menos 0 divido para el error estandar. Por lo tanto, el coeficiente del ingreso
publico (.2255474) — 0 divido para el error estandar de la variable independiente (0.473882) nos
da como resultado el valor de (4.76) que corresponde al t-estadistico.

Otra forma de visualizar la significancia estadistica es mediante el valor-p, se puede
observar en la quinta columna de la tabla ya mencionada para lo cual nos va a dar valores
entre 0 y 1. Un valor-p <0.05 denota que el modelo es significativo al 95% vy si el valor-p es
>0.05 se ratifica que el modelo no es significativo al 95%. Por ende, el ingreso publico (0.000)
es una variable significativa.

La interpretacion del anterior resultado expuesto se concreta de la siguiente manera: si
el ingreso publico se incrementa en una unidad, la inversion aumenta en .2255474 millones
dolares.

A continuacién, se presenta la ecuacion estimada de regresion lineal simple.

¥, = 697.4388 + .2255474X,, + & (6)

Otros datos adicionales que nos proporciona la tabla del modelo estimado via MCO son
los siguientes:
e EIF estadistico de la prueba de significancia global entre paréntesis se
encuentran sus grados de libertad.
e Elvalor-p de la prueba de significancia global, el valor que denota es <0.05 y
utilizando el 95% de significancia, el modelo es globalmente significativo.
e EI R? del modelo nos indica que tiene una capacidad explicativa del 50,7 %,

ademas nos detalla el R%ajustado.
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4.3.1.4 SUPUESTOS DEL MODELO DE REGRESION LINEAL

La prueba de error de especificacion de la regresién Reset de Ramsey (1969), ha
demostrado ser Util para localizar la especificacion incorrecta de las variables del modelo que
se pretende estimar por el método Minimo Cuadrados Ordinarios (Wooldridge, 2010).

Una vez estimado el modelo de regresion lineal se lleva a cabo la prueba de correcta
especificacion que ésta consiste en estudiar si la informacion empirica proporciona evidencia a
favor o en contra de los supuestos tanto deterministica como estocastica. De inmediato, se
expone el supuesto de correcta especificacion:

Figura 4

Supuesto de Correcta Especificacion

Ramsey RESET test using powers of the fitted walues of InversidomPubklica

Ho: model has no omitted wvariables
Fi(3, 13) = 3.44
Prob = F = 0.0375

Nota. Fuente: Stata

Cuando se construye y se elabora un modelo de regresion lineal éste tiene que cumplir
con varios supuestos basicos, entre ellos el de correcta especificacion. Este tiene como base
que, las variables explicativas seleccionadas para el modelo son aquellas que son capaces de
explicar a la variable dependiente. Por lo tanto, se contrasta que no hay ninguna variable
exdgena (x) que pueda explicar a la variable endégena (y) y que de esta forma se habrian
elegido las variables que permiten el planteamiento del modelo correcto (Marco, 2019).

Con la aplicacion del comando ‘ovtest’ en STATA y su posterior ejecucion, nos permite
determinar si el modelo posee una correcta especificacién o no y en consecuencia poder tomar
la decision de continuar con el modelo o no.

Prueba de hipétesis

Hy = Si el p — valor del estadistico de prueba es > 0,05 — Existe correcta especificacion.
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H; = Si el p — valor del estadistico de prueba es < 0,05 — No existe correcta especificacion.

El valor-p de la prueba de significancia global nos da un valor < 0.05, es decir, el modelo
no posee una correcta especificacion aplicando la respectiva prueba de hipétesis. Por lo tanto,
rechazamos la hipétesis nula dado que no existe una correcta especificacion.

Para lograr ajustar el modelo y evaluar si se logra un mejor poder explicativo se
implementd una matriz logaritmica con el fin de linealizar los datos (Damodar & Dawn C.,
2009), en virtud de que se demostré que no cumple con el supuesto de correcta especificacion
descrito en el parrafo anterior.

4.3.2 MODELO 2 REGRESION LINEAL APLICANDO LOGARITMOS
Se especifica el Modelo 2 de regresion lineal, pero esta vez aplicando logaritmo a cada

una de las variables, por lo que se define un modelo log-log cuya especificacion es como sigue:

Log Inversion publica = f (Log Ingresos del SPNF) (7)
Y=a+bx (8)
ln}lt = ﬁo + ﬁllnXlt + Et (9 )

Donde:

InY; = Logaritmo Inversién publica, variable dependiente o regresada.
InX,; = Logaritmo Ingresos del SPNF, variable independiente o regresora.
Bo; B1 = Parametros desconocidos que se van a estimar.

& = Termino error.
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Tabla 8

Modelo Logaritmico de la Inversion Publica y el Ingreso del SPNF

regress inv_publ ing publ

Source 55 df MS Number of obs = 24
F(l, 22) = B5.59

Model 12.1618935 1 12.1618935 Prch > F = 0.0000
Residual 3.12598456 22 .142090207 E-squared = 0.7955
2dj R-squared = 0.7862

Total 15.287878 23 .664690349 Root MSE = .37695
inv_publ Coef. Std. Err. t B>t [95% Conf. Interwval]
ing_publ .9328415 .1008298% 9.25 0.000 .7237331 1.14195
_cons -.7567637 1.003344 -0.75 0.459 -2.837571 1.324044

Nota. Fuente: Stata
En lo siguiente se analizan los coeficientes estimados obtenidos de la estimacién por
MCO:

InY, = .756737 + .9328415InX;, + &, (10)

El parametro f3; indica que el ingreso publico aumenta en 93,2% cuando la inversion
publica varia en una unidad (1%) manteniendo las demas variables independientes en el
modelo.

En la Tabla 8 estan representados los resultados del modelo logaritmico segun la
Ecuacion 7, aplicado en el software estadistico STATA. Se visualiza de manera breve los
parametros de las variables de estudio. Para descifrar los valores de los coeficientes se realiza
un analisis de significancia estadistica, mediante la prueba t basica de significancia individual,
esto a través del § (beta estimada) menos 0 divido por el error estandar. Por ende, el
coeficiente del log ingreso publico (.9328415) — 0 divido por el error estandar de la misma
variable (.1008299) nos da como resultado el valor de (9.25) que corresponde al t-estadistico y
a modo de conclusion la variable exdgena es mas significativa aplicando logaritmos que en el

Modelo 1.
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Otra forma de corroborar la significancia estadistica es mediante el valor-p asociado al
estadistico de prueba de la variable independiente, que esta referenciado entre valores Oy 1.
Un valor-p <0.05 denota que el modelo es significativo al 95% y si el valor-p es >0.05 se ratifica
que el modelo no es significativo al 95%.

Prueba de hipoétesis

Hy = Si el valor — p es mayor a 0,05 — No existe relaciéon entre las variables
H, = Si el valor — p es menor a 0,05 — Si existe relacion entre las variables

De acuerdo con lo establecido anteriormente, se toma la decisién de rechazar la
hipotesis nula (H) dado que el ingreso publico (0.000) si es una variable significativa acorde a
los parametros proporcionados y demostrado ser un importante factor determinante de la
inversion publica; es decir, que si el ingreso publico cae la inversion publica también se reduce.

La medida de bondad de ajuste es de vital importancia ya que nos permite conocer en
qué proporcion la variable independiente (X) explica a la variable dependiente (Y). Una
herramienta que permite responder lo anterior es el Coeficiente de Determinacién o mas
conocido como R cuadrado. En este caso, el R? del modelo nos indica que tiene una capacidad
explicativa del 79,5% lo cual es muy positivo. Por lo tanto, aplicando logaritmos a las variables
el Modelo 2 se ajusta de mejor manera y para concluir con este apartado se detalla la
capacidad predictiva del modelo (Root MSE).

Para corroborar este resultado y poder demostrar estadisticamente que el modelo log-
log es el de mejor ajuste en comparacion con el modelo de regresion lineal se reviso los

criterios de informacion de cada uno de ellos encontrando el siguiente resultado.
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Tabla 9

Comparacién de modelos

Variable regres~1 regres~2
IngresoPdbro 225547
,BAT3IES
4,75957
,BEOE9A

ing_publ 2232841

», 10083

9,25164

4,9e-09

_cons 697,439 -, 756764

1382,52 1,86334

» 5044659 -, 754242

,B518947 L ASETA2

r2 2 EBT3IAT 2 795525

r2 a ,484923 , 786231

aic 457,888 23,1897

bic 460,245 25,5458

F 22,6535 85,5928

legend: b/se/t/Sp

Como se aprecia en la Tabla, el criterio de informacién de Akaike del modelo 1 es de
457,888 y el modelo 2 tiene 23,1897, por lo que se concluye que el modelo de regresion lineal
2, es decir, el modelo logaritmico es con el que se pierde menos informacién, por lo tanto, tiene
un mejor poder explicativo lo que permite inducir que cumple con los supuestos que a
continuacion se detallan.
4.3.2.1 PRUEBA DE CORRECTA ESPECIFICACION DEL MODELO LOGARITMICO
Figura 5

Supuesto de Correcta Especificaciéon en Logaritmo

ovtest

Ramsey RESET test using powers of the fitted wvalues of inv publ

Ho: model has no omitted wariables
F(3, 19) 2.96
Prob > F = 0.0584
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Nota. Fuente: Stata
Prueba de hipétesis
Hy, => 0,05 — Existe una correcta especificacion.
H, =< 0,05 - No existe una correcta especificacion.

De acuerdo con el valor-p de la prueba de significancia global, éste posee un valor
mayor a 0.05. Por este motivo y aplicando la respectiva prueba de hipotesis, aceptamos la
hipotesis nula (Hy) asumiendo que se cumple con el supuesto o criterio de correcta
especificacion segun los resultados obtenidos. En si, el modelo posee una correcta
especificacion aplicando logaritmos, lo que permite seguir-con la ejecucion del Modelo 2.
4.3.2.2NORMALIDAD DE LOS RESIDUOS

La prueba de Jarque Bera (JB), desarrollada por Carlos Jarque y Ani K. Bera, es una
herramienta estadistica crucial que se utiliza para verificar la hipotesis de normalidad de un
conjunto de datos. Esta prueba evalla si la distribucion de un conjunto de datos se desvia o
sigue una distribucién normal en términos de asimetria skewness y curtosis (Thadewald &
Buning, 2007).

Tabla 10

Normalidad de los residuos

Skewness/Kurtosis tests for Normality

Variable Obs Pr (Skewness) Pr (Kurtosis) adj chi2(2) Prob>chi2
resl 24 0.8649 0.0555 3.97 0.1376

Nota. Fuente: Stata

La normalidad de los residuos hace alusion a que los datos se distribuyen de manera
simétrica alrededor del cero, sin asimetria y sin curtosis.

Prueba de hipétesis

Hy: Si el valor — p es > 0,05 los residuos siguen una distribuciéon normal.

H;: Sielvalor — p es < 0,05 los residuos no siguen una distribucion normal.
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En la ultima columna de la Tabla 710, se encuentra el valor con el que se realiza la
respectiva prueba de hipotesis, para el caso tiene un resultado mayor a 0.05 cuando su p-valor
asociado al estadistico de prueba es de 0,1376 (Ver Tabla); es decir, los residuos presentan
una distribucién normal, por lo tanto se realiza la prueba de hipotesis procediendo a aceptar la
hipétesis nula y rechazando la hipétesis alternativa de que los residuos no siguen una
distribucion normal. Se corrobora esto de forma grafica en la Figura 6, proporcionada por
STATA, donde se aprecia la curva de densidad normal y la curva de densidad estimada
siguiendo una misma direccion sin sesgo ni a la derecha ni a la izquierda de la media y dentro
de un intervalo de asimetria de -1y 1.

Figura 6

Estimacioén de la Normalidad de los Residuos

Kernel density estimate

(o]
Residuals

Kernel density estimate
Normal density

kernel = epanechnikov, bandwidth = 0.1757

Nota. Fuente: Stata
Para que el estimador sea eficiente, los residuos deben seguir una distribuciéon normal.

Rapidamente se opta por realizar el supuesto de heterocedasticidad presentado en la Tabla 11.
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HOMOCEDASTICIDAD O HETEROCEDASTICIDAD
Esta prueba se la realiza mediante la aplicacién del comando ‘imtest, white’ y su ejecucion en
STATA, se obtiene la prueba o Test de White, y de esta manera se contrasta si el modelo 2
donde se aplico logaritmos a las variables cumple con el tercer supuesto basico mediante la
aplicacion de prueba de hipotesis.

El supuesto de homocedasticidad establece que la varianza del error no observable, u,
condicional sobre las variables explicativas, es constante. La homocedasticidad no se satisface
cuando la varianza de los no observables no permanece constante a los diversos segmentos
de la poblacién, donde los segmentos estan determinados por los valores de las variables
explicativas del modelo (Wooldridge, 2010).

Tabla 11

Supuesto de Heterocedasticidad

Source chi2 df p
Heteroskedasticity 12.98 2 0.0015
Skewness 0.29 1 0.5924
Kurtosis 3.01 1 0.0826
Total 16.27 4 0.0027

Nota. Fuente: Stata
Prueba de hipétesis

Hy: > 0,05 No existe heterocedasticidad en los residuos del modelo.

H;:< 0,05 Existe heterocedasticidad en los residuos del modelo.
En la columna 4 de la Esta prueba se la realiza mediante la aplicacion del comando ‘imtest, white’ y
su ejecucion en STATA, se obtiene la prueba o Test de White, y de esta manera se contrasta si
el modelo 2 donde se aplicd logaritmos a las variables cumple con el tercer supuesto basico
mediante la aplicacién de prueba de hipétesis.
El supuesto de homocedasticidad establece que la varianza del error no observable, u,

condicional sobre las variables explicativas, es constante. La homocedasticidad no se satisface
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cuando la varianza de los no observables no permanece constante a los diversos segmentos
de la poblacion, donde los segmentos estan determinados por los valores de las variables
explicativas del modelo (Wooldridge, 2010).

Tabla 11, se visualiza el valor-p de la Heterocedasticidad (0.0015), para lo cual dicho
valor es <0.05 y de acuerdo con la prueba de hipétesis establecida previamente se afirma que
existe problemas de heterocedasticidad en los residuos del modelo 2, por lo tanto, se acepta la
hipétesis alternativa y queda sin efecto la hipétesis nula, concluyendo que no hay
homocedasticidad en los errores del modelo, surgiendo la necesidad de realizar otro tipo de
ajustes.

Como se ha evidenciado en toda la presentacién de los resultados la relacién causal
entre la inversion publica y los ingresos del SPNF en Ecuador es real, generandose una fuerte
correlacion (71,2%) en el modelo 1, mejorando a 89,1% cuando se aplica el modelo 2 donde
las variables toman logaritmos. Por tal motivo en el siguiente apartado se realiza la aplicacion
de un modelo de Vectores Autorregresivos (VAR) basico para evaluar dicha causalidad de
mejor manera en el corto plazo.

MODELO DE VECTORES AUTORREGRESIVOS DE ORDEN P

En este segmento, se desarrollara un Modelo de Vectores Autorregresivos (VAR) con la
finalidad de encontrar una relacion de corto plazo a través del modelo VAR basico, el mismo
que consiste en primero verificar la estacionariedad de las dos series: inversién publica e
ingreso publico, para ello se utilizara el grafico de evolucion temporal que permite observar la
fluctuacién de los movimientos que se repiten a intervalos regulares desde el afio 2000 hasta el
afo 2023, luego se hara la prueba de Dickey Fuller para verificar si la serie tiene problemas de
raiz unitaria, en caso de presentar problemas tendencias y estacionalidad, se aplican
logaritmos para estabilizar la serie junto con las primeras diferencias con la finalidad de lograr

que la serie sea estacionaria.
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Luego del lograr que la serie sea estacionaria y cumpla con los supuestos se procede a
realizar la prueba de rezago 6ptimo para determinar el valor p del VAR. Con esto, se hace la
respectiva estimaciéon del VAR en funcion de lo establecido por los criterios de pérdida de
informacion, y la significancia conjunta de los retardos en cada una de las estimaciones. En
esta transicion, se efectua la estabilidad del modelo a través de la prueba de raices inversa 'y
los supuestos principales del modelo VAR. Finalmente se concreta con la causalidad de
Granger y la funcién impulso respuesta, a fin de observar la interaccion de las variables a corto
y largo plazo del ingreso publico.

Figura 7

Evolucién temporal de la Inversion Publica en el Ecuador. 2000-2023.

Inversion Publica
10000 15000
| |

5000

0

2000 2005 2010 2015 2020 2025
Periodo

Nota. Fuente: Stata

Como se visualiza en la Figura 7, se evidencia que la variable dependiente inversion
publica experimenté diversos tipos de comportamiento en diferentes etapas: una conducta
alcista desde el afio 2000 hasta el 2014. A partir de ello, la variable descrita en cuestion tuvo

una caida significativamente hasta el afio 2020, es decir, existen indicios que la inversién
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publica tiene problemas de estacionariedad lo que se traduce que la serie tiene problemas de
tendencia, para lo que se realizaron las pruebas respectivas.
Figura 8

Evolucion temporal del Ingreso Publico en el Ecuador. 2000-2023.

Ingreso Publico
30000 40000 50000
| | |

20000
|

10000
|

0

2000 2005 2010 2015 2020 2025
Periodo

Nota. Fuente: Stata

La Figura 8, hace visible la variable exdgena o en su defecto el ingreso publico desde
donde ya se sospecha que tiene problemas de estacionariedad; es decir, hay fuertes indicios
que la serie presenta tendencia tanto alcista y bajista comprendida en diferentes fases;
partiendo desde el afio 2000 hasta el 2008, seguidamente se visualiza un pico mas alto hasta
el afo 2015, y finalmente en el ultimo periodo de estudio se observa que el ingreso publico se
encuentra en una lateralidad. Los problemas de tendencia que persisten son debido a factores
tanto internos como externos que experimentd la economia ecuatoriana durante este periodo,
aumento o descenso de los ingresos del SPNF, factores que se describen en los capitulos

predecesores.
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Para comprobar de manera estadistica la apreciacién visual mediante los graficos de
series temporal se procede a aplicar la prueba de raiz unitaria de Dicky-Fuller aumentada para
ambos casos.
4.3.2.3 PRUEBA DICKY FULLER AUMENTADA

El contraste de Dickey Fuller es una prueba de raiz unica que detecta estadisticamente
la presencia de alguna conducta con tendencia estocastica en las series temporales de las
variables de estudio mediante un contraste de hipotesis (Rodd, 2019).

En primer nivel, se aplica la prueba de Dickey Fuller Aumentada (ADF) para comprobar
si la variable inversion publica es estacionaria, y en consecuencia estimar el modelo. De
inmediato, se muestra la prueba de Dickey Fuller Aumentada con su respectiva prueba de
hipétesis:

Tabla 12

Prueba de Dickey Fuller Aumentada de la variable Inversién Publica

Augmented Dickey—Fuller test for unit root Number of obs=18
Test Statistic 1% Critical Value 5% Critical Value 10% Critical Value
Z(t) -2.028 -3.750 -3.000 -2.630

Mackinnon aproximate p—value for Z (t) = 0.2745

Nota. Fuente: Stata
Prueba de hipétesis
H, = Si el valor — p es mayor a 0,05 — Existe raiz unitaria.

Si el valor p es mayor que el nivel de significancia, la decision se basa en no rechazar la
hipétesis nula (Hy). Debido a que los datos no proporcionan evidencia de que éstos sean
estacionarios, el siguiente proceso es determinar si mediante la aplicacion y obtencion de las
diferencias hace que la media de los datos sea estacionarios.

H, = Si el valor — p es menor a 0,05 = No existe raiz unitaria.
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Si el valor p es menor o igual que el nivel de significancia, la decision es rechazar la
hipotesis nula. Debido a que los datos son estacionarios.

La variable dependiente Inversion Publica y acorde al valor-p del ADF tiene como
resultado 0.2745; realizando la respectiva prueba de hipétesis, se determina que presenta
problemas de raiz unitaria porque tiene un valor superior a lo que establece la regla, por ende,
no se rechaza la hipétesis nula.

Como segundo nivel, se aplica la prueba de Dickey Fuller Aumentada para corroborar si
la variable ingreso publico es estacionaria mediante el valor-p y la prueba F de Fisher, y en
consecuencia predecir el modelo. A continuacion, se muestra la prueba de Dickey Fuller
Aumentada con su respectiva prueba de hipotesis:

Tabla 13

Prueba de Dickey Fuller Aumentada de la variable Ingreso Publico

Augmented Dickey—Fuller test for unit root Number of obs=18
Test Statistic 1% Critical Value 5% Critical Value 10% Critical Value
Z(t) —-1.544 —3.750 —3.000 -2.630

Mackinnon aproximate p—value for Z (t) =0.5117

Nota. Fuente: Stata.
Prueba de hipétesis
Hy, = Si el valor — p es mayor a 0,05 — Existe raiz unitaria.
H; = Si el valor — p es menor a 0,05 - No existe raiz unitaria.

Al igual que la variable dependiente, la variable explicativa del Modelo (2) presenta
problemas de raiz unitaria, esto debido a que el valor-p asociado al estadistico de prueba es
mayor a 0.05 (0.5117), por ende, aceptamos la hipotesis nula. En conclusion ambas variables,
segun las Tablas 12 y 13, al tener esta dificultad resultan ser NO estacionarias debido a aquello

es necesario generar primeras diferencias en las variables logaritmicas proporcionadas en la

70



Tabla 714 para lograr que se conviertan en estacionarias; es decir, su distribucion de
probabilidad no varia en el tiempo, por lo tanto cumplan con los tres criterios estadisticos de
media cero, varianza constante y covarianza cero (Stock y Watson (2012).
4.3.2.4PRUEBA DE REZAGO OPTIMO
El rezago 6ptimo es aquel donde el criterio de informacién reporta el valor minimo en el
rango de rezagos considerados. Por tanto, resulta indispensable mencionar los criterios de
pérdida de informacién de Akaike (AIC), Bayesiano (BIC), Hannan Quinn (HQC) y criterio de
prediccion final (FPE). Sims (1980), sefala que el criterio de AIC, tiende a sobre estimar el
numero de rezagos Optimo, también denota que en muestras pequenas AIC Y FPE tiene
mejores propiedades que BIC Y HQC. De esta forma, la prueba de rezago 6ptimo ayuda a
encontrar un equilibrio entre la complejidad de datos y concretar el numero de rezago 6ptimo
que no sobre estime ni ajuste al modelo, ayudando a mejorar la precision de datos futuros.
Con ello, se procede a realizar la prueba de rezago 6ptimo para las variables en
primeras diferencias, cuya funcion es determinar con mayor exactitud el nimero de retardos
que pierde la menor informacion en el modelo.
Tabla 14

Prueba de Rezago Optimo

lag LL LR df P FPE AIC HalC SBIC

0 8.95233 .001649 -.731824 714999 —-.632409*
1 14.7488 11.593* 4 0.021 .001372* -.920923* -.870448* —-.622679
2 17.6413 5.785 4 0.216 .001573 -.804343 -.720219 -.30727

3 18.9029 2.5232 4 0.640 .0022 -.51609  —.398316 .179812

4 21.5523 5.2989 4 0.258 .00278  —-.373928 -—-.222504 .520804

Endogenous: invpub_dif2 ingpub_dif2
Exogenous: _cons

Nota. Fuente: Stata.
Segun el criterio de informacion de Akaike (AIC), y el criterio de informacion de Hannan

(HQIC), la prueba de rezago 6ptimo esta determinado en el primer retardo. Es importante
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indicar que se aplicaron varias pruebas de rezago éptimo: ocho, seis y cuatro retardos. Al

revisar los criterios de informacién se concluyé que en este caso para evaluar la causalidad

entre la inversion y el ingreso y viceversa se requiere solo un VAR (1).

Rapidamente, se procede con la especificacion del modelo VAR (1).

4.3.3 MODELO DE VECTORES AUTORREGRESIVOS (VAR)

Especificacién del modelo Var (1)

Inversion Publica = f (Ingreso Publico)

Ecuacion 1: Yt = ﬁo + ﬁlyt—l + alXt_l + &t

Ecuacion 2: X; = ag + a1 X;_1 + B1Yi_q + &

Donde:

Y; = Inversién publica, variable dependiente o regresada.

X; = Ingreso publico, variable independiente o regresor.

& = Término error.

(11)

(12)

(13)

Tras completar la prueba de rezago 6ptimo, la serie minimiza pérdida de informacion al

especificarla con un retardo (1) segun el criterio de informacion Akaike (AIC), y Hannan Queen

(HQIC). Acto seguido, se desarrolla la estimacion del Modelo VAR:

Tabla 15

Estimacién del Modelo VAR

Vector autoregression

Numbers of obs = 22

Sample: 2002 — 2023 AIC = -1.224692
Log likelihood = 19.47161 HQIC = —1.154596
FPE = .0010108 SBIC = —.9271348
Det (Sigma_ml) = .0005838

Equation Parms RMSE R—sq chi2 P>chi2
invpub_dif2 3 .189418 0.3508 11.88702 0.0026
ingpub_dif2 3 .154133 0.1897 5.151128 0.0761
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Coef. Std. Err. Z P>|z| |95% Conf. Interval |
Invpub_dif2
Invpub_dif2

L1- .3431224 172113 1.99 0.046 .0057872 .6804577
Ingpub_dif2

L1- .4876679 .2559904 1.91 0.057 —.0140642 .9893999

_cons —.0203728 .0457992  -0.44  0.656 —-.1101375 .0693919
Ingpub_dif2
Invpub_dif2

L1- .3177892 .1400508 2.27 0.023 .0432946 .5922838
Ingpub_dif2

L1- -.1797626 .2083031 -0.86  0.388 —.5880292 .2285041

_cons .0926499 .0372674 2.49 0.013 .0196071 .1656928

Nota. Fuente: Stata

En la estimacion del modelo VAR se utilizan dos ecuaciones: la diferencial del logaritmo

natural de la inversién publica y la diferencial del logaritmo natural del ingreso publico. El p

valor de la primera ecuacion es estadisticamente significativa, por tanto, el pasado de la

inversion publica si tiene informacion util y convincente para explicar la inversion publica. El

coeficiente de determinacion es del 35%, es decir, el 35% del comportamiento de la inversion

publica viene por su pasado y por el pasado de la inversién publica.

En la ecuacién 2, el p valor también es menor a 0,05, lo cual, es estadisticamente

significativo, del mismo modo, el pasado del ingreso publico si sirve para explicar el ingreso

publico. Adicional, el 18% del comportamiento del ingreso publico viene explicado por su

pasado y por el pasado de la inversién publica.
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4.3.3.1 PRUEBA DE RAICES INVERSAS

La prueba de raices inversas contempla la condicion de estabilidad del modelo VAR, por
tanto, es una parte fundamental del modelo objeto de estudio, es por eso por lo que se necesita
que sea dinamicamente estable, ya que, frente a una perturbacién no anticipada en una
variable, las demas variables regresen a su trayectoria de equilibrio de largo plazo; de lo
contrario el modelo es inestable lo que se refleja un comportamiento explosivo sin sentido
economico. Para determinar la estabilidad del VAR se debe cumplir con la condicion de que el
valor sea inferior a 1, y se encuentre dentro del circulo unitario (Moran, 2014).
Tabla 16

Prueba de Raices Inversas

Eigenvalus Modulus
. 5542556 554256
—.3508957 .39089%5

511 the eigenvalues lie inside the unit circle .
WEER satisfies stakbility conditiorn.

Nota. Fuente: Stata
Figura 9

Prueba de Estabilidad del Modelo
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Foots of the companion matrix

Imaginany
0
|
L
L ]

Nota. Fuente: Stata

Con la prueba de estabilidad de raices inversas propuesta en la Figura 9, se observa
que todos los retados estan dentro del circulo unitario, con esto los Vectores Autorregresivos
(VAR) ratifica la condicion de estabilidad. Esto implica que las variaciones en estas variables
son transitorias y que el sistema regresara a su equilibrio a largo plazo facilitando un analisis
fiable entre la inversién e ingreso publico.
4.3.3.2CAUSALIDAD DE GRANGER

Siguiente la estructura de TECNICAS E INSTRUMENTOS, |a causalidad de granger es
un test estadistico que verifica si los resultados de una variable sirven para predecir la otra
variable dando como resultado una afectacion unilateral o bidireccional. A tal efecto, se tiene
que comparar y deducir si el comportamiento actual de una serie temporal A predice el
comportamiento de otra serie temporal B (Coello, 2022). Seguidamente, se aplica la prueba de

causalidad de granger.
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Tabla 17

Causalidad de Granger

Egquation Excluded chi2 df Probk = chil
invpub dif2 ingpub dif2 3.6291 1 0.057
invpub dif2 ALL 3.6291 1 0.057
ingpub dif2 invpub dif2 5.1488 1 0.023
ingpub dif2 ALL 5.1488 1 0.023

Nota. Fuente: Stata

Se puede apreciar en la Tabla 17, que los valores rezagados para nuestro modelo VAR
(1) del ingreso publico si estan explicando las variaciones de la inversion publica dado que el
resultado obtenido es de 0,057; es decir, el p valor es menor a 0.05, por lo tanto, se rechaza la
hipotesis nula y se acepta la hipétesis alternativa de acuerdo el test estadistico establecido en
la siguiente seccion.

Hy, = La serie temporal X no Granger — Causa la serie temporal Y
H, = La serie temporal X Granger — Causa la serie temporal Y

En la segunda ecuacion se muestra que los valores rezagados de la inversion publica
también son causa Granger de los valores pronosticados del ingreso publico, esto porque el
resultado obtenido es de 0.023; es decir, el p valor es menor a 0,05, por lo tanto, se rechaza la
hipétesis nula y se acepta la hipotesis alternativa.

Se concluye, que ambas ecuaciones tienen un comportamiento bidireccional, afirmando
que la inversion publica afecta al ingreso publico, y el ingreso publico afecta a la inversion
publica partiendo de las conclusiones pertinentes en el sentido de granger.
4.3.3.3FUNCION DE IMPULSO RESPUESTA

Finalmente se implementa la funcién Impulso Respuesta (FIR), que representa la

reaccion de la variable enddgena “inversién publica”, ante un cambio de una de las variables
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aleatorias (shocks). Dicho de este modo, la FIR calcula el efecto presente y futuro en la variable
endogena ante una variaciéon expresado por medio de las medias méviles (Romani, 2014). En
la Tabla 18, se puede apreciar las funciones impulso respuesta otorgonalizadas para nuestro
modelo VAR.

Tabla 18

Funcion Impulso Respuesta

varbasic, ingpub_dif2, ingpub_dif2 varbasic, ingpub_dif2, invpub_dif2

o A —

varbasic, invpub_dif2, ingpub_dif2 varbasic, invpub_dif2, invpub_dif2
24
1
U_ ”—R
-1
0] 1 2 3 4 0 1 2 3 4
step
95% CI — orthogonalized irf

Graphs by irfname, impulse variable, and response variable

Nota. Fuente: Stata

En el primer sub grafico de la izquierda se muestra la respuesta del ingreso publico a un
shock respecto a si misma. El ingreso publico responde de manera positiva y significativa
porque la respuesta se encuentra en el lado positivo y ambos errores estandar acompanan la
funcién impulso respuesta. Después la respuesta se vuelve nula teniendo un efecto positivo y
significativo temporal en el primer trimestre.

En el panel superior derecho se observa las primeras diferencias del logaritmo natural

del ingreso publico a un shock en la inversién publica. La respuesta es positiva y significativa a

77



lo largo del tiempo, lo cual significa que la variable inversion publica tiene un impacto
instantaneo ante una unidad.

En el segundo sub grafico de la izquierda la respuesta de la inversién publica a un
shock en el ingreso publico es positiva y significativa, por lo tanto, esta respondiendo de forma
permanente a las variaciones del ingreso publico.

Finalmente, en el panel inferior derecho se contempla la respuesta de la inversién
publica a un shock respecto a si misma. Inicialmente la respuesta es positivo y significativa
dado que la respuesta se encuentra por encima del 0, y los errores estandar acompafian a la
funcién impulso respuesta. En el periodo 2 la respuesta se vuelve nula, lo cual indica, que no
tiene un efecto permanente en los siguientes periodos.

En suma, es esencial mencionar que para la especificacion de un modelo VAR primero
se ejecuta la prueba de rezago 6ptimo, luego la estimacion del modelo VAR 'y por ultimo la
prueba de estabilidad. Con esto se demuestra que la serie es estacionaria y, por consiguiente,
se puede iniciar el proceso de prediccién.

44 CONCLUSIONES.

A continuacion, se presentan las principales conclusiones que se pudieron extraer de la
inminente investigacion:

Conforme a lo establecido en el objetivo especifico nimero 1, se determiné los factores
de la problematica en torno a los ingresos del SPNF y la inversion publica desde el afio 2000 y
sus anos posteriores. Desde el periodo 2001-2006 se manifesté una disminucion de la
inversion publica, no obstante, desde que asumié el poder el expresidente Rafael Correo su
objetivo principal fue impulsar esta variable para dinamizar la economia, es decir, durante su
periodo presidencial 2007-2017 la inversion publica abarcé el 45,3% de la FBKF total de la
economia ecuatoriana.

El ingreso publico ha tenido una evolucion temporal creciente continua de 275.147,6

millones de délares comprendidos desde el afio 2017 hasta el ano 2023. Este incremento
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refleja una tendencia alcista positiva junto con la intervencién del Estado para mantener los
ingresos constantes a lo largo de los afios. Es pertinente mencionar, que el efecto positivo que
tiene el ingreso publico sobre el Ecuador ha sido impulsado principalmente por la industria
petrolera ejemplificando una mayor cantidad de ingresos publicos por las exportaciones del
crudo del petrdleo y adiciona a ello por las mejoras en las recaudaciones tributarias debido a
las multiples reformas tributarias en todo el periodo.

La inversion publica se ve gravemente afectada por la alta dependencia del petréleo en
Ecuador, esto ha causado repercusiones a largo plazo y una desfavorable disminucion en el
crecimiento econémico. La economia ecuatoriana es susceptible a las variaciones en los
precios del petréleo, lo que ocasiona que cuando estos disminuyan, los ingresos publicos
también se vean afectados.

La literatura econdmica de Keynes sefala que la intervencion estatal es una
herramienta fundamental en el proceso de crecimiento y desarrollo econdmico de una nacion a
corto plazo. Bajo este concepto, la intervencion del Gobierno, a través de la inversion publica
debe enfocarse en optimizar los recursos econdmicos de manera eficiente en los proyectos del
Plan Anual de Inversiones (PAIl). El punto de partida de la inversion publica es la planificacion,
gestion, mejora continua y evaluacion de estos recursos con la finalidad de conseguir impactos
positivos a nivel nacional fomentando un crecimiento econémico.

Por un lado, los resultados obtenidos en el Modelo de regresion lineal simple
determinan que, si existe una matriz correlacional entre la inversion publica y el ingreso pubico.
El grafico de dispersion sefiala que la tendencia de los datos tiene una relacion positiva fuerte
entre la variable dependiente e independiente, es decir, la inversion publica esta correlacionada
positivamente con el ingreso publico en un 71,2%, lo que indica que si hay suficiente
informacion estadistica para explicar el comportamiento de la variable dependiente. El
coeficiente de determinacién del modelo de regresion lineal simple representa un 50,2%, es

decir, el comportamiento de la inversion publica viene explicado por el ingreso publico en un
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50,2%. Para aumentar el poder explicativo del modelo, fue necesario aplicar logaritmos en las
variables. Por consiguiente, el coeficiente de determinacion o R cuadrado aumenta en un 79%,
mostrando un fuerte poder explicativo dentro de la bondad de ajuste.

Para establecer un Modelo de Vectores Autorregresivos, y observar la interaccion de las
variables en el tiempo, fue necesario transformar las variables en estacionarias, lo cual se
concluy6 que el modelo pierde la menor informacion al especificarla en un retardo (1). A partir
de ello, las dos ecuaciones tienen significancia estadistica.

Al estudiar la relacién de causalidad entre la inversion publica y el ingreso publico se
determiné que ambos indicadores son de tendencia positiva, estacionarios y significativos. En
términos de causalidad se determiné que segun la prueba de Granger el modelo presenta una
bidireccionalidad en términos de Granger; es decir, el ingreso publico causa en el sentido de la
Granger a la inversion publica y la inversion publica a su vez causa en el sentido de la Granger
al ingreso publico.

45 RECOMENDACIONES.

De acuerdo con las conclusiones planteadas se ponen en evidencia las siguientes
recomendaciones:

La caida de la inversion publica y estancada en torno al 5% del producto interno bruto
(PIB) del ano 2022 es una problematica que afecta al crecimiento econémico del pais. En la
actual coyuntura nacional, diversos autores con experiencia en el area recomiendan y
coinciden que se debe hacer énfasis en primer lugar en organizar las finanzas publicas del
Estado debido a los déficits fiscales que padece el pais con el fin de que existan suficientes
recursos que puedan destinarse a la inversion.

Uno de los motores para reactivar la economia es a través de la inversion publica en
obra publica ya sea en salud, educacioén, vivienda, servicios basicos y en infraestructura, es
decir, dotar del equipamiento a estas instituciones. El Gobierno no solamente debe enfocarse

en realizar inversién publica, sino también en inversion publica de calidad que realmente aporte
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a mayor productividad para la economia ecuatoriana y en consecuencia la generacién de
empleo formal que es lo que mas se requiere.

Otro aspecto importante es la organizacion que debe tener el Gobierno para identificar y
ejecutar proyectos importantes. Ademas de perfeccionar y monitorear adecuadamente el
Proyecto Anual de Inversiones (PAIl) y dar prioridad a proyectos que tengan relevancia e
importancia en cada territorio del pais.

Debido al limitado espacio fiscal, una alternativa adicional es mejorar las condiciones en
seguridad juridica para la atraccion de capitales extranjeros que deseen invertir en el pais. O en
tal caso, trabajar con las instituciones publica-privada que pueden ayudar en poner en
ejecucion los planes, programas de inversion para fomentar el crecimiento econémico.

Luchar contra la corrupcion en conjunto con la Contraloria General del Estado en el
aspecto de obras por contratacion directa que se encuentran paralizadas. Adicional a esto,
contar con especialistas en inversion y personal mas capacitado.

Para finalizar, la principal problematica para que la inversion publica se incremente
radica en torno a la generacién de ingresos que percibe el Estado, la economia ecuatoriana se
basa principalmente en el sector primario, es decir, en la produccién y exportacion de materia
prima o commodities hacia el extranjero. El Ecuador debe cambiar o transformar este tipo de
sistema econdmico a través de la diversificacion de diferentes fuentes de ingresos y de esta
manera no depender del precio del petréleo y materias primas.
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ANEXOS.

Anexo 1: Ingresos del Sector Publico No Financiero
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[ 2012¢ [ 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 | 2021(p) | 2022(p) | 2023 (p)
1 TOTAL INGRESOS 353307  37.2997 389000 361922  33.069,9 36.290,0 41.001,1 39.057,5 31.530,7 38.462,4 451993 43.606,6|
1 Ingresos petroleros™ 150080 143861  13.9765 8.627,9 73367 9.661,8 12.825,0 12.251,6 7.921,5 13.106,4 16.853,8 14.506,8
111 Exportacion 126834 118608  11.947,9 6.616,9 6.020,4 8.199,8 10.953,8 9.982,2 5.739,1 8.681,3 11.229,2 9.079,0
112 Venta Derivados'” 23246 25253 20286 2.011,0 13163 1.462,0 18713 22694 21824 4.425,1 5.624,6 5.427,7
12 Ingresos no petroleros 203226 229135 249235  27.5643 257332 26.628,1 28.176,1 26.806,0 23.609,1 25.356,0 283455 29.099,8]
121 Ingresos tributarios 12171,0  13.667,6 144600 159609  14.2534 14.353,8 15.417,5 14.485,6 12.366,0 13.549,4 15.099,8 14.350,9
1211 Impuesto a la renta 32198 3.723,0 4.031,2 4.854,5 3.813,6 4.005,8 4.802,8 4310,7 4.034,2 3.854,1 4.450,0 4.652,2
1212 IVA 54213 6.077,8 6.412,9 6.501,9 5.660,7 6.229,6 6.381,1 6.270,0 5.200,8 5.985,9 6.440,1 6.269,2
1213 ICE 684,5 7436 8033 8457 798,3 949,4 9783 898,5 737,5 821,4 851,6 8127
1214 Arancelarios 1.263,8 13237 1376,7 2.026,5 1.631,1 1.475,0 1.559,4 14136 944,5 1.207,1 1.267,0 1.180,4
1215 Otros Impuestos'® 1.581,6 1.799,4 1.835,7 1.732,3 1.591,4 1.651,7 1.684,8 1.592,9 1.272,3 1.515,9 1.426,4 1.121,2|
1216 Impuestos emergencia 0,0 00 00 0,0 758,3 42,4 11,1 0,0 176,7 164,9 664,6 3153
122 Contribuciones a la seguridad social 4.755,0 4.067,3 4.643,3 5.131,1 47141 5.698,5 5.908,9 57035 5.078,7 5.305,4 5.773,4 6.051,1
1221 IESS 4.079,1 3359,1 3.921,3 4.405,7 4.043,9 5.041,1 52352 5.076,8 4.462,1 4.626,5 5.074,0 53453
1222 ISSFA 263,0 2763 287,0 288,8 244,1 291,7 340,8 2959 294,4 3326 3415 354,6
1223 ISSPOL 413,0 31,9 435,1 36,6 426,1 365,7 3329 3308 3223 346,3 357,8 351,2
123 Transferencias 350,7 269,6 550,6 1.2302 882,2 792,9 709,1 69,7 571,7 543,6 65,4 1.011,4
124 Intereses ganados 388 617,0 7365 853,0 911,0 995,6 11384 1.249,1 12166 11596 1.282,8 15483
125 Otros ingresos'” 3.007,1 4.292,0 4.533,2 4.389,1 4.972,6 4.787,2 5.002,2 4.898,0 4.376,1 4.798,0 5.724,2 6.138,0

Nota. Fuente: Banco Central del Ecuador.

Anexo 2:

Afos

2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016sd
2017p
2018p
2019p

millones de ddlares
Publica

957 2.526
1.524 3.138
1.812 4.095
1.824 4.416
1.941 5.268
1.943 6.533
1.982 7.777
3.337 7.257
4.454 9.365
6.794 7.464
7.576 9.551
8.744 11.727
11.066 12.642
15.155 11.057
15.953 11.731
13.344 13.046
11.464 13.617
11.097 15.400

8.619 18.898

8.468 18.440

Privada

FORMACION BRUTA DECAPITAL FJO

Total

3.483
4.662
5.907
6.240
7.209
8.476
9.759
10.594
13.819
14.258
17.127
20.471
23.708
26.212
27.684
26.390
25.081
26.496
27.518
26.908

FORMVACION BRUTADECAPITALAJO
porcentajes publica- privada
Privada

Afos

2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016sd
2017p
2018p
2019p

Publica

27,5
32,7
30,7
29,2
26,9
22,9
20,3
31,5
32,2
47,7
44,2
42,7
46,7
57,8
57,6
50,6
45,7
41,9
31,3
31,5

72,5
67,3
69,3
70,8
731
77.1
79,7
68,5
67,8
52,3
55,8
57,3
53,3
42,2
42,4
49,4
54,3
58,1
68,7
68,5

Total

100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0

Nota. Fuente: Banco Central del Ecuador.
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Anexo 3:

2 TOTAL EROGACIONES 37.965,1 45.207,7 472751 42.920,9 431792 42.384,4 44.063,3 42.842,4 38.622,9 40.244,7 45.222,0 47.883,5
21 Erogacion Permanente 25.920,7 29.193,6 31.076,9 29.619,8 28.973,2 30.612,3 33.570,0 34.628,7 31.406,7 30.892,5 37.289,8 39.896,8
211 Sueldos y salarios 8.450,6 9.473,9 10.055,3 10.641,2 10.775,3 11.230,0 11.656,1 11.580,3 10.900,6 10.556,5 11.491,8 12.134,5
212 Compra de bienes y servicios 12.481,8 12.921,9 14.087,7 11.414,6 9.416,0 9.598,0 11.120,8 11.037,6 85238 9.794,8 13.581,0 13.591,5
213 Intereses 689,9 906,2 1.050,6 13833 1.595,8 22198 27282 2.986,3 2.841,8 1.465,8 1.880,4 2.705,0|
2131 Externos 580,2 735,0 8355 1.136,8 1.329,0 1.845,7 2302,9 2.562,2 2.404,7 952,7 1.309,5 2.118,4]
2132 Internos 109,7 1712 2151 246,5 266,8 374,1 4254 4241 437,0 513,1 570,9 586,6
214 Transferencias 1.065,7 1.799,8 1.018,6 677,5 1.065,8 1.156,6 1.179,9 1.527,5 1.2483 952,7 1.735,0 1.825,8
215 Prestaciones de seguridad social social 3.191,7 3.751,7 43593 4.889,6 5.465,1 5.540,6 5.879,0 6.450,8 6.828,6 7.1785 7.620,2 8.576,2
2151 IESS 23485 2.753,6 33821 3.795,3 4339,9 4.4202 4.699,6 5.199,1 5.616,7 5.888,2 6.202,7 7.222,0|
2152 ISSFA 2852 336,1 267,5 3228 347,2 348,0 448,6 490,4 3953 447,9 504,0 4815
2153 ISSPOL 558,0 662,0 709,6 7715 778,0 772,4 730,8 761,4 816,7 842,3 913,5 872,7
216 Otros gastos permanentes 41,0 340,0 505,4 6135 655,2 867,2 1.005,9 1.046,3 1.063,6 944,3 981,3 1.063,8]
2 Erogacién No Permanente 12.044,4 16.014,1 16.198,2 13.301,2 14.206,0 11.772,1 10.493,3 82137 7.2162 9.352,2 7.932,2 7.986,7|
221 Inversién en activos no financieros'® 4.742,7 6.284,7 6.077,3 42983 4.9783 5.114,5 3.674,5 2.867,6 1.857,1 2.274,9 23183 2.080,4
2211 Gobierno Central 3.157,1 4.361,7 4.274,6 23165 26738 2.605,9 1.039,9 819,5 533,1 680,7 603,1 451,2
2212 GADS 1.497,5 1.718,9 1.659,5 1.852,9 1.928,3 2.146,9 25888 2.002,6 1.300,4 1.566,4 1.651,2 1.554,6|
2213 Fondos de Seguridad Social 11 48,8 9,8 82,4 2705 353,2 423 238 16,1 15,9 250 22,5
2214 Empresas Publicas No Financieras 87,1 1553 46,4 46,5 105,6 85 35 21,7 76 11,9 39,0 52,0
222 Transferencias no permanentes 24338 2.873,1 3.091,7 3.260,7 3.607,7 2.267,1 1.849,7 1.059,3 1.101,7 2.003,2 849,2 975,2
223 Otro gasto no permanente 4.867,8 6.856,2 7.029,1 5.742,2 5.620,0 4.390,6 4.969,0 4.286,7 4.257,3 5.074,1 4.764,7 4.931,1

Nota. Fuente: Banco Central del Ecuador.

Anexo 4:

Nota. Elaboracién propia.

Periodo

2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023

4.135,0
4.954,6
6.360,9
6.910,2
8.176,5
9.145,7
11.262,7
13.630,6
22.108,4
18.378,4
23.178,4
31.189,8
35.330,7
37.299,7
38.900,0
36.192,2
33.069,9
36.290,0
41.001,1
39.057,5
31.530,7
38.462,4
45.199,3
43.606,6

Ingreso Plblico Inversién Publica

957
1.524
1.812
1.824
1.941
1.943
1.982
3.337
4.454
6.794
7.576
8.744

11.066
15.155
15.953
13.344
11.464
11.097
7.034
6.286
4,746
5.051
5.690
5.761
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