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RESUMEN EJECUTIVO

Este estudio examina la evolucion del desempleo en Ecuador durante el periodo 2016-
2023 y su repercusion en el sector de los hogares, considerando eventos como la recesion
economica, la pandemia de COVID-19 y la recuperacién posterior. La investigacion adopta un
enfoque cuantitativo mediante la aplicacién de un modelo de regresion lineal multiple, donde la
variable dependiente es la cartera vencida, utilizada para evaluar el deterioro financiero de los
hogares. Las variables independientes analizadas son la tasa de desempleo y el gasto de
consumo final de los hogares. Los resultados muestran que el desempleo ha afectado de manera
significativa las condiciones economicas de los hogares ecuatorianos, evidenciandose no solo
en la pérdida de ingresos, sino también en el aumento de la cartera vencida, lo cual refleja la
estrecha relacién entre el mercado laboral y la estabilidad financiera familiar. Asimismo, el gasto
de consumo final se mostr6 sensible a las fluctuaciones del empleo, consolidandose como una
variable fundamental para comprender el bienestar econdmico de los hogares. Estos hallazgos
subrayan la importancia de diserfiar politicas publicas enfocadas a promover el empleo formal y
estable, ademas de fortalecer los mecanismos de proteccién social frente a crisis econémicas.
La investigacion aporta una vi'sic’)n empirica valiosa para comprender la incidencia del desempleo
en la economia doméstica y para la formulacién de estrategias que contribuyan a mejorar la

calidad de vida de las familias ecuatorianas.

Palabras clave: desempleo, hogares, cartera vencida, consumo, Ecuador, crisis

economica.
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ABSTRACT

This study examines the evolution of unemployment in Ecuador during the period 2016-
2024 and its impact on the household sector, considering events such as the economic recession,
the COVID-19 pandemic, and the subsequent recovery. The research adopts a quantitative
approach through the application of a multiple linear regression model, where the dependent
variable is overdue debt, used to assess the financial deterioration of households. The
independent variables analyzed are the unemployment rate and household final consumption
expenditure. The results show that unemployment has significantly affected the economic
conditions of Ecuadorian households, evidenced not only by income loss but also by an increase
in overdue debt, reflecting the close relationship between the labor market and family financial
stability. Likewise, final consumption expenditure proved sensitive to employment fluctuations,
establishing itself as a fundamental variable to understand household economic well-being. These
findings highlight the importance of designing public policies focused on promoting formal and
stable employment as well as strengthening social protection mechanisms against economic
crises. The research provides valuable empirical insight into the impact of unemployment on
household economies and supports the formulation of strategies aimed at improving the quality

of life of Ecuadorian families.

Keywords: unemployment, households, overdue debt, consumption, Ecuador, economic

crisis.
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Introduccioén

El desempleo ha sido un tema preocupante tanto para los gobiernos como para los
economistas, ya que influye directamente en la estabilidad econémica y en el bienestar de la
poblacién (Blanchard & Jhonson, 2013). Las causas y efectos de esta problematica suelen estar
ligadas a los ciclos de la economia, cambios en la estructura del mercado, crisis de tipo politico
o social, e incluso a los avances tecnolégicos que transforman la manera de producir y las
oportunidades de trabajo (Autor, 2015). Atraves del tiempo, el desempleo ha presentado distintas
manifestaciones y efectos, los cuales han estado siempre ligados a las condiciones histdricas y

sociales de cada época (Ashton, 1997).

En Europa, entre los siglos XVIll y XIX, la Revolucion Industrial marcé un antes y un
después en el trabajo. La introduccién de maquinaria y nuevas tecnologias desplazoé a gran parte
de los trabajadores artesanales, causando desempleo en oficios tradicionales. Sin embargo, este
mismo avance generd nuevos empleos en fabricas e industrias (Hobsbawm, 1962). Estos
cambios tan acelerados provocaron conflictos sociales y dieron lugar a movimientos obreros y a
los primeros sindicatos, que buscaban defender los derechos de los trabajadores frente a las

nuevas formas de produccién (Ashton, 1997).

En el siglo XX, la Gran Depresion de 1929 se convirtié en uno de los episodios mas graves
para el empleo, al generar un efecto devastador en las economias a escala global. Como
consecuencia, millones de personas perdieron sus trabajos, lo que obligé a que los gobiernos
intervinieran directamente en la economia a través de politicas publicas (Romer, 1993). En este
escenario, surgieron corrientes econémicas como el keynesianismo, la cual recomendaba la
aplicacién de politicas fiscales expansivas con el objetivo de reactivar la demanda agregada y,

con ello, disminuir el desempleo. Gracias a estas medidas, se logré avanzar en la recuperacion



economica y se sentaron las bases para el desarrollo del estado de bienestar en diversas

naciones (Keynes, 1936).

Entre 1945 y 1983, tras el fin de la Segunda Guerra Mundial, el mundo vivid un
crecimiento economico estable que mantuvo el desempleo bajo en muchos paises, sobre todo
en los mas desarrollados. Pero en los afios setenta, la crisis del petroleo interrumpié esta
estabilidad y dio paso a la estanflacién, un escenario con alta inflacion, estancamiento econémico
y mas desempleo. Este contexto represento un serio desafio para las politicas macroeconémicas,

limitando su efectividad frente a una situacioén tan complicada (Blanchard & Jhonson, 2013).

A lo largo de las décadas de 1980 y 1990, América Latina vivi6 cambios intensos
impulsados por la aplicacion de politicas neoliberales y programas de ajuste estructural
generados por organismos internacionales. Esto llevo a la reduccion del empleo publico, a mayor
flexibilidad en el trabajo y a una apertura comercial mas acelerada. Como resultado se obtuvo un
aumento del desempleo y de la informalidad, afectando con mayor fuerza a los sectores mas
vuinerables de la poblacion (Williamson, 1990). Al mismo tiempo, la globalizacién y los avances
tecnologicos comenzaron a cambiar los perfiles laborales requeridos, dejando fuera del mercado
a quienes contaban con menor preparacion académica y generando desafios adicionales para

su inclusién laboral (Weller, 2000).

En los primeros aios del siglo XXI, América Latina alcanzé una relativa estabilidad
macroeconomica que contribuyo a una disminucion gradual del desempleo. Sin embargo, la crisis
financiera global de 2008 ocasion6é un repunte de la tasa de desempleo en varias economias
desarrolladas; aunque su efecto en la regién fue mas moderado, no dejé de sentirse. Aunque
hubo ciertos signos de recuperacion econémica, la informalidad, el subempleo y la desigualdad

en el trabajo se mantuvieron en niveles aitos (Banco Mundial, 2025).



En Ecuador, la tasa de desempleo ha mostrado altibajos a lo largo del tiempo,
evidenciando la complejidad de la situacion econémica del pais (INEC, 2023). Luego de la
dolarizacion, el pais atravesé una etapa de relativa estabilidad macroeconémica y, durante los
primeros arnos del siglo XXI, consiguié reducir poco a poco la cantidad de personas sin trabajo.
No obstante, desde 2015 y con mayor intensidad entre 2016 y 2023, el pais enfrentd diversos
desafios economicos, como la caida en los precios del petroleo, desastres naturales como el
terremoto de 2016 y una desaceleracion econémica general, que afectaron negativamente al
mercado laboral (CEIC, 2024). En particular, el afio 2020 fue un punto critico debido a la
pandemia de COVID-19, que provoco un repunte abrupto del desempleo y subempleo. Las
medidas sanitarias, el cierre de negocios y la caida econdémica afectaron con mayor intensidad
a mujeres, jovenes y trabajadores del sector informal, que fueron los que mas dificultad tuvieron
para sostener sus ingresos (Banco Mundial, 2025). Si bien entre 2021 y 2023 la economia
empez06 a mostrar una recuperacion gradual, el empleo formal no avanzé con el mismo ritmo,
evidenciado una estructura productiva fragil y con poca capacidad para generar puestos de
trabajo de calidad. En este escenario, se incrementaron tanto el subempleo como la informalidad,

afectando directamente la estabilidad financiera de los hogares (INEC, 2023).

Estos fendmenos vinculados al empleo afecta directamente la dinamica y el binestar de
las familias en Ecuador, debido a que muchas dependen fundalmente del ingreso aportado por
sus integrantes en edad laboral. La persistencia de tasas relativamente altas de desempleo,
subempleo e informalidad dificulta el acceso a servicios esenciales como educacion y salud,

aumentando asi la vulnerabilidad social y econémica de los hogares (Tulcanaza y otros, 2023).

Esta investigacion ayuda a entender de una forma clara como ha cambiado el desempleo
en Ecuador entre 2016 y 2023, un periodo en el que se generaron diversos eventos
socioeconémicos que afectaron tanto al mercado laboral como a la estabilidad de las familias. A

diferencia de estudios previos que mantienen un enfoque en la tasa de desempleo, el presente



trabajo se enfoca en la cartera vencida de los hogares, lo que permite evaluar no solo el

desempleo, sino también como afecta econdmicamente a las familias y a su capacidad de pago.

Capitulo | - Planteamiento del Problema

Tema/Nuicleo Problematico

Analisis de la evolucion del desempleo y su incidencia en el sector de los hogares en el

periodo 2016-2023.

1. Justificaciéon del Problema

El desempleo representa un problema social y econdémico que impacta tanto el bienestar
de las personas como el desarrollo de las economias, ya sea a nivel mundial o local (Aparicio y
otros, 2006). Esta situacion forma parte de uno de los desafios econémicos mas relevantes y
criticos en diferentes paises, principalmente en Ecuador, donde afecta directamente la
estabilidad econdmica y social de los hogares. Este fendmeno se ha intensificado por diversos
factores, comprometiendo la situacion financiera de las familias, amenazando su cohesion social

y limitando el acceso a servicios basicos esenciales.

Desde la recuperacion econdémica tras la crisis de 2008 hasta los efectos dados por la
pandemia de COVID-19, se han registrado cambios significativos en el desempleo y en los tipos
de empleo, los cuales han perjudicado de manera considerable a los hogares. Por esta razon,
estudiar el periodo 2016-2023 es clave, ya que engloba transformaciones econdémicas y sociales

con un fuerte impacto en el bienestar de las familias.

En este tiempo, Ecuador vivié grandes cambios en su tasa de desempleo debido a crisis
econdmicas, eventos naturales y principalmente, a la pandemia. En 2020, la tasa llegé a un
alarmante 13,3%, afectando los ingresos de las familias, dificultando cubrir necesidades basicas

y elevando la inseguridad alimentaria (INEC, 2020).



Ademas del desempleo, el subempleo y la informalidad han ocasionado que el trabajo
sea cada vez mas precario. Mas de la mitad de los trabajadores cuentan con empleos inestables,
sin seguridad social ni beneficios, lo que les dificulta salir de la pobreza. Esta situacion afecta
especialmente a los jovenes y a las mujeres, que enfrentan mas barreras para conseguir y
mantener un trabajo, profundizando asi las desigualdades y generando una larga duraciéon de

situaciones de vulnerabilidad (Noticias de Necochea, 2025).

La disminucion del consumo de los hogares en la pandemia mostré su fragilidad
econémica. Aunque hubo cierta recuperacion, muchos no han conseguido volver a sus niveles
previos de bienestar. Las politicas publicas como bonos de emergencia y empleos temporales
dieron un alivio parcial, pero no solucionaron problemas estructurales como la falta de empleo

formal y la baja productividad (Ministerio de Inclusién Econdmica y Social, 2021).

El sector informal sigue creciendo y ya emplea a mas de la mitad de la fuerza laboral, lo
que muestra que el mercado no logra generar trabajados estables. Esta situacion conlieva
consecuencias de largo plazo, tales como la ausencia de proteccion social y la persistencia de la
pobreza (El Comercio, 2025). De igual forma, existen grandes diferencias entre regiones, donde
las provincias con mayores zonas rurales cuentan con alta tasa de desempleo e informalidad,
mientras que, en zonas urbanas, a pesar de que se ofrecen mas oportunidades, no estan libres

de empleos precarios (Lopez, 2024).

Por otro lado, el tamafio promedio de los hogares ha disminuido en los ultimos afios,
posiblemente como una estrategia de adaptacion frente a la crisis, a través de la migracién o la
diversificacion de fuentes de ingreso, lo que también sugiere cambios en las dinamicas familiares

y su flexibilidad ante escenarios adversos (Censo Ecuador, 2023).

Este estudio se justifica por la necesidad de analizar como estas condiciones impactan

en la estructura y el bienestar de los hogares ecuatorianos, considerando que el empleo es la



principal fuente de ingresos para la mayoria de las familias. Analizar este contexto es
fundamental para entender como las crisis econémicas y sociales impactan en un pais con
marcadas desigualdades. En este sentido, la investigacion pretende contribuir al ambito de la
economia laboral y la sociologia, abordando los efectos del desempleo en los hogares desde

una perspectiva social y econémica.

Sin apartase del objetivo central sobre la evolucién del desempleo y su incidencia en los
hogares, esta investigacion incorpora la cartera vencida como variable dependiente, al tratarse
de un indicador objetivo del deterioro financiero familiar. Con este enfoque, es posible plasmar
un analisis detallado sobre la influencia de la tasa de desempleo y el gasto de consumo final en
la capacidad de pago de los hogares. De esta forma, no solo se incorpora la dimension del acceso
al empleo, sino también las consecuencias financieras que el desempleo provoca en la economia

familiar, proporcionando un panorama mas completo de la situacién socioecondémica en Ecuador.

2. Delimitacion del Problema

La investigacion proporciona un analisis con respecto al desempleo en Ecuador en los
aios 2016 hasta 2023. El objetivo es identificar los factores que inciden en el desempleo y cémo
este repercute en los hogares, tomando de referencia la cartera vencida como sefial del deterioro
financiero familiar. El estudio maneja un enfoque cuantitativo con datos extraidos de fuentes
oficiales tales como la Encuesta Nacional de Empleo, Desemplec y Subempleo (ENEMDU), el
Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC), el Banco Central del Ecuador (BCE) y la
Superintendencia de Bancos, con el fin de aplicar un modelo econométrico que permita evaluar
el impacto de la tasa de desempleo y el gasto de consumo final de los hogares sobre la cartera

vencida.



3. Disefio Tedrico

3.1 Planteamiento del Problema

“El desempleo es una situacién que se da cuando la cantidad de personas que buscan

trabajo excede el nimero de empleos disponibles” (Oficina Internacional del Trabajo, 2014, p. 4).

En tiempos recientes factores extemos e internos han alterado el funcionamiento del
mercado laboral en Ecuador, incidiendo directamente en la tasa de desempleo de las personas.
Entre estos factores se encuentran las crisis econémicas y los efectos de la pandemia de COVID-
19, los cuales han tenido una repercusion directa sobre la estabilidad del empleo y la creacion
de nuevos puestos laborales. Estos cambios no solo perjudican a quienes estan desempleados,
sino que también genera un desafio para los hogares en general, debido a que impactan de

forma inmediata en su economia.

Entre 2016 y 2023, la tasa de desempleo tuvo importantes altibajos, con puntos criticos
en los afios de pandemia. Sin embargo, todavia no se ha analizado profundamente como estos
cambios han influido en la estructura y las condiciones socioeconémicas de los hogares
ecuatorianos. La ausencia de estudios que vinculen el desempleo con sus efectos en el nicleo

familiar limita una comprensién mas amplia y social de este fenémeno.

A pesar de que el estado ha puesto en marcha algunas medidas, como programas para
jovenes y ayudas econdmicas, los problemas en el mercado laboral todavia no se resuelven. La
informalidad sigue creciendo y el subempleo afecta a una parte importante de la poblacion que
esta en edad de trabajar. Todo esto muestra que el sistema laboral es fragil y que las politicas

publicas no han sido suficientes para dar respuestas duraderas.

A muchos jovenes se les hace dificil conseguir trabajo porque no tienen experiencia o
porgue lo que aprendieron en sus estudios no se ajusta a lo que realmente piden las empresas.

Esto no solo les quita oportunidades para crecer, sino que también hace que sigan dependiendo



econdémicamente de sus familias. Por otro lado, las mujeres tienen mas dificultades que los
hombres para encontrar empleo, ya sea por la responsabilidad del trabajo en casa, que no es
pagado, o por la discriminaciéon que todavia existe en muchos lugares de trabajo. Todo esto hace

que las desigualdades entre hombres y mujeres se hagan mas grandes.

La pandemia afect6 profundamente la economia del pais, como consecuencias genero
un aumento de la pobreza y un incremento del trabajo informal. Pese a que ciertos indicadores
reflejaron mejorias, muchas familias no han logrado recuperar el bienestar que tenian antes de
la crisis. En este escenario, el sector informal ha sido de apoyo para muchos hogares, pero en

condiciones débiles, sin seguridad social ni estabilidad.

Estas condiciones no solo han impactado el empleo de manera directa, sino también a
otros indicadores que permiten observar la situacion financiera de los hogares, como el gasto de
consumo final y el aumento de la cartera vencida. Este ultimo refleja que muchas familias han
tenido dificultades para cumplir con sus compromisos financieros, convirtiéndose en una seial

relevante del deterioro en su bienestar econémico.

Ante esta realidad, resulta importante plantearse la siguiente pregunta: ; de qué manera
han influido la tasa de desempleo y el gasto de consumo final de los hogares en el
comportamiento de la cartera vencida en el sector de los hogares en Ecuador, durante el periodo

comprendido entre 2016 y 20237

Esta investigacion busca responder a la pregunta formulada usando un analisis
econométrico que toma en cuenta la tasa de desempleo, pero tiene un enfoque principal en la
cartera vencida para mostrar como afecta econémicamente a los hogares. Tambiéen se incluye el
gasto de consumo de las familias, permitiendo asi una evaluacion mas completa del impacto

econémico.



3.2 Objeto de Estudio

Este estudio propone analizar cémo los cambios en la tasa de desempleo y el gasto del
consumo final de los hogares han afectado la evolucién de la cartera vencida en el sector de los
hogares en Ecuador, desde 2016 hasta 2023. Mediante este analisis, se pretende establecer la
relacion entre estas variables y ofrecer informacion valida que contribuyen al deterioro financiero

gue enfrentan las familias ecuatorianas.

3.3 Campo (Area/Linea de Investigacion)

La presente investigacion se sitia en el ambito de la economia laboral y se apoya en
enfoques provenientes de la sociologia del trabajo y la demografia social. Por medio de un
analisis cuantitativo de informacién macroecondmica y de hogares, se busca entender como los
cambios en la tasa de desempleo durante el periodo 2016 y 2023 han influido en la situacion
financiera de las familias ecuatorianas. Para ello, se toman como referencias teorias que explican
los ciclos econdémicos y modelos que examinan la manera en que los hogares enfrentan

situaciones econdmicas dificiles.

3.4 Objetivo del Estudio

3.4.1 Objetivo General.
Analizar la incidencia de la tasa de desempleo y el gasto de consumo final de los hogares
en la evolucion de la cartera vencida, variable dependiente ajustada que refleja el deterioro

financiero de los hogares del Ecuador durante el periodo 2016 hasta 2023.

3.4.2 Objetivos Especificos.
= Realizar una revision literaria del problema del desempleo y su impacto en los
hogares.
= Revisar las principales teorias econémicas que explican el comportamiento del

desempleo y su relacion con el bienestar de los hogares.



= Aplicar un modelo econométrico de regresion lineal multiple para explicar la
evolucion de la cartera vencida en funcion de las variables seleccionadas para el

periodo 2016-2023.

Capitulo Il — Marco Teérico

4. Revision de la Literatura

Lozano et al., (2020) exponen como la pandemia de Covid-19 ocasioné una profunda
crisis economica global en 2020, principalmente por el aumento del desempleo afectando
directamente a las familias, estimando que el nimero de personas desempleadas podria
incrementarse entre 5,3 y 24,7 millones, dependiendo del escenario considerado. En un
escenario intermedio, se proyectaba un aumento de 13 desempleados, de los cuales 7,4 millones
comresponderian a paises de ingresos altos. Asimismo, 1.250 millones de trabajadores estaban
en riesgo de despido, reduccién salarial, y alrededor de 2,7 millones se vieron afectados por
medidas de cierre total, lo que representa el 81% de la fuerza laboral mundial. Con respecto a
Ecuador, en el periodo mayo-junio en 2020 la tasa de desempleo alcanz6 el 13,3% a nivel
nacional; cuando en diciembre del 2019 era de 3,8%. A través, de una metodologia descriptiva
con datos del Banco de Espaiia, la Comision Econdémica para América Latina y el Caribe
(CEPAL), la Organizacién Mundial de la Salud (OMS), la Organizacion Internacional del Trabajo
(OIT) y el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC), se concluye que, ademas de las
limitaciones sanitarias impuestas, las familias enfrentaron graves afectaciones econémicas y

sociales, derivando problemas de salud y alternaciones en la dinamica familiar.

Leodn y Pavolini (2020) analizaron cémo la crisis econémica del 2008 y las politicas de
austeridad afectaron en los sistemas de bienestar de paises europeos como ltalia, Grecia,
Portugal y Espafa. El andlisis se centré en el periodo 2005 hasta 2017, evaluando el gasto social,

las desigualdades y las respuestas politicas, usando datos de Eurostat, la OCDE y el Banco
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Mundial. Grecia vio incrementar su desempleo del 7,8% en 2008 al 27,7% en 2013, bajando
luego a 21,7% en 2017. Espafia también sufrié un fuerte impacto, del 11,3% al 26,2% y una caida
a 17,3% en 2017. Italia mostré un aumento menor, del 6,8% al 12,3% y luego una reduccion a
11,4%. Portugal, por su parte, experimentd un aumento del 8% al 17%, recuperandose a 9,2%
en 2017. El estudio mostré que las politicas de austeridad afectaron mayormente a los grupos
vulnerables, aumentando la desigualdad. Portugal tuvo una recuperacién mas rapida, pero
Grecia e ltalia siguieron enfrentando problemas debido a su alta deuda y las reformas laborales

poco efectivas.

Barranco etal., (2022) indican que la crisis de 2008 y las politicas de austeridad afectaron
severamente a la poblacién europea, especialmente a los infantes. A partir de 2015, Espana y
Portugal siguieron estrategias distintas en sus politicas sociales. La investigacion utilizé datos de
Eurostat, enfocandose en los afos posteriores a la crisis. En Espaiia, la pobreza infantil fue del
32,6%, superando el promedio de la Unién Europea (28,7%), mientras que, en Portugal, la tasa
baj6 del 29,1% al 24,3% en 2018, esta situacion se atribuyé a politicas como programas de rentas
minimas y becas de estudio. Ademas, el 22% de los hogares espafioles con menores no tenia
adultos empleados, frente al 14% en Portugal, lo que esta relacionado con un menor gasto social
para la infancia: 1,3% del PIB en Espaiia y 1,8% en Portugal. El estudio concluye que Portugal
gestioné de mejor manera la crisis con politicas de proteccién social, mientras que en Espaiia

los problemas ligados a empleos precarios y poco gasto publico continuaron.

Herrera J. (2020) explica que, en Esparnia, la pobreza laboral es un problema constante
relacionado con empleos inestables y salarios bajos. Su estudio aborda la evolucion de pobreza
laboral y el desempleo durante la década 2009-2019. Aunque la economia crecid, las reformas
laborales y la crisis de 2007 empeoraron la situacion, provocando un aumento del numero de
trabajadores en riesgo de pobreza. El desempleo tuvo un impacto significativo en la pobreza por

el aumento de hogares en los que todos sus miembros activos se encontraban desempleados.
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La crisis econdmica dada en 2007, generd un deterioro en el mercado laboral espariol, donde la
tasa de desempleo pasoé del 8,6% al 26%, en cinco afos. El numero de hogares donde todos sus
miembros activos estaban sin trabajo pasoé del 2,6% al 10,5%. De acuerdo con cifras de Eurostat,
el pais no logré6 cumplir sus objetivos enfocados en la reduccion de pobreza, superando el
promedio europeo en varios indicadores negativos. Entre los problemas clave se encuentran la

temporalidad de los contratos, la inestabilidad en el empleo y la falta de trabajo en los hogares.

Albrizio et al., (2017) establecen que el seguro de desempleo en Estados Unidos opera a
través de una combinacion de ayudas estatales y federales para reducir el impacto ocasionado
por crisis econdémicas. Durante la dltima recesion, las prestaciones federales por desempleo
generaron un efecto positivo sobre el PIB de entre 1,5 y 4 puntos porcentuales en los estados
mas afectados. En épocas normales, son los estados quienes gestionan principalmente este
sistema, pero en tiempo de crisis el gobierno federal es quien toma el mando principal. Por su
parte, la Union Monetaria Europea no dispone de mecanismos fiscales automaticos compartidos
como los que hay en Estados Unidos, esto dificulta una accién conjunta en tiempos de crisis. El
estudio, basado en datos del US Department of Labor, del US Bureau of Economic y en
investigaciones previas, muestra que el seguro de desempleo federal estadounidense ayuda a

suavizar los efectos de las crisis y a reducir las desigualdades regionales.

Moya y Chavez (2021) analizan cémo el desempleo, inseguridad alimentaria y la falta de
vivienda afectan el bienestar de los estudiantes universitarios en Estados Unidos, particularmente
en el contexto de la pandemia por COVID-19. La investigacion se desarrollé en la Universidad
de Texas en el Paso (UTEP), utilizando una metodologia exploratoria con diseiio transversal,
basada en una encuesta en linea aplicada entre octubre y noviembre de 2019. En el estudio se
analizaron datos de 2.767 estudiantes, representando al 11,12% del total de la poblacion
estudiantil. Para el analisis se aplicd el método CART, el cual mostrdé que los mas vulnerables

son los estudiantes desempleados, con bajos ingresos y a cargo de un hogar, con un 90% de
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riesgo de mala alimentacion. El estudio concluye que el desempleo afecta directamente el

bienestar estudiantil, dificultando el acceso a comida y vivienda.

Caicedo (2024) estudia las diferencias entre la tasa de desempleo entre inmigrantes
latinoamericanos y caribefos y la poblacion blanca y afroamericana en Estados Unidos entre
2019y 2021. Segun el autor, estas desigualdades se deben sobre todo a diferencias en el capital
humano. Usando datos de la Current Population Survey y un modelo Probit, sefiala que los
aumentos mas altos en el desempleo fueron dados en hombres y mujeres mexicanas y
centroamericanas no blancas, representando un 1,81 punto porcentual, seguidos de hombres
jamaiquinos y haitianos con 1,78%. El autor concluye que se necesitan politicas publicas con
enfoque interseccional, ya que las mujeres no blancas, especialmente las hispanas, sufren

mayores desventajas y requieren mejor acceso a educacion de calidad.

Rabanal (2024) en su investigacion analiza los factores que inciden en el endeudamiento
de los hogares en diez paises latinoamericanos: Argentina, Brasil, Chile, Colombia, Costa Rica,
El Salvador, Honduras, México, Nicaragua y Per( entre 2001 y 2021. Para ello, utilizé un modelo
de datos panel con efectos fijos one way y two way, tomando informacién del Banco Central de
El Salvador, el Banco Mundial, el WEO-FMI y la Global Financial Development Database. Entre
las variables incluidas se encuentra la tasa de desempleo, en el modelo one way (GLS), presento
un coeficiente de -0,221 con un error estandar de 0,144; mientras que el modelo two way, su
coeficiente es -0,265 con un error estandar de 1,153. Revelando que no resulta estadisticamente
significativa en el modelo, puesto que su inclusion obedece a fundamentos tedricos que vinculan

el desempleo con el acceso y uso del del crédito por parte de los hogares.

Magallanes (2021) indica que en México la tasa de desempleo tuvo un crecimiento en los
afos 2017 y 2019, pero empeor6 gravemente con la llegada de la pandemia en 2020, impactando
negativamente la economia y la salud de la poblacion. Con datos del Instituto Nacional de

Estadistica y Geografia (INEGI) y del Instituto Mexicano de Seguro Social (IMSS), se identifico
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que la poblacién econémicamente activa se redujo en mas de 1,7 millones de personas,
especialmente en el sector turismo, manufactura y comercio. Esta situacion ocasiond un
incremento en el empleo informal, reduciendo el acceso a la salud y la seguridad social, por lo
que, la proporcion de los trabajadores con cobertura médica cayo a la mitad. El PIB se contrajo,
particularmente en el sector terciario, como consecuencia de ello, en el primer trimestre de 2021
se registro una pérdida de mas de 668 mil empleos formales. La autora concluye que la crisis
sanitaria no solo incrementd el desempleo, sino que también redujo los ingresos familiares,

afectando su bienestar y la economia nacional.

Arango y Rios (2015), analizaron la duracién del desempleo en Colombia y su influencia
de acuerdo al género y la composicion del hogar entre 2007 y 2012, con datos de la Gran
Encuesta Integrada de Hogares (GEIH), Departamento Administrativo Nacional de Estadistica
(DANE) y trabajos previos de Alvarez y Hofstetter (2010) y Arango (2013), aplicaron modelos
estadisticos como Wibull y Log-logistica. Como resultado, se obtuvo que las mujeres tardan mas
en conseguir empleo, con un promedio de 7,2 meses sin trabajo frente a 4,3 meses en los
hombres. La probabilidad de continuar desempleadas después de un aiio es de los 54,1 puntos
porcentuales para las mujeres y del 10,2% para los hombres. En hogares donde las mujeres
tienen pareja, la tasa de salida del desempleo (0,777) es menor que la de los hombres en igual
condicién (1,738), lo que sefiala que el ingreso del conyuge puede reducir la urgencia de buscar
empleo. Asimismo, se concluye que la presencia de nifios menores de seis afos incrementa la
duracion del desempleo femenino, evidenciando cémo las dinamicas familiares condicionan las

posibilidades de insercion laboral de las mujeres.

Campoverde et al., (2016) analizan la relacion entre inflacion y desempleo mediante la
curva de Phillips para Ecuador, Latinoamérica y el mundo en el periodo 1991-2015, utilizando
datos del Banco Mundial. La metodologia incluyé modelos econométricos con variables de

control como consumo, masa monetaria y gasto publico, aplicando series de tiempos anuales.
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En Ecuador, la relacion encontrada fue positiva y significativa entre las variables, con un
coeficiente de 4,39 al 5%, contraria con lo que plantea la teoria econémica tradicional, la cual
proporciona un vinculo inverso. Para Latinoamérica y el mundo, la relacién no fue significativa.
Un coeficiente de determinacion de 0,20 reveld que el modelo tiene una capacidad explicativa
limitada en el caso ecuatoriano. Esto llevo a concluir que la curva de Phillips no se cumple en el
pais, probablemente debido a condiciones estructurales como la dolarizacion y ciertas politicas
econémicas, lo que sugiere la necesidad de generar enfoques alternativos para manejar la

inflacion y el desempleo.

En su estudio, Zavala et al., (2021) sefialan que, durante la pandemia de COVID-19, el
desempleo en Ecuador se incremento, debido a la crisis econémica y el confinamiento. Segun
datos del Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC) y otras fuentes secundarias, la tasa
de desempleo tuvo un crecimiento del 3,8% en diciembre de 2019 al 13,3% en junio de 2020,
afectando mas a mujeres con una representacion de los 15,7 puntos porcentuales frente a 11,6%
en hombres. También se observé que el empleo adecuado bajo del 38,8% al 16,7%, mientras
que el empleo inadecuado llegd al 67,4%. El estudio concluye que la pandemia aumento las

desigualdades laborales y gener6 fuertes efectos econémicos, sociales y emocionales.

Soto et al., (2024) analizaron la relacién entre desempleo y pobreza en Ecuador. El
estudio aplicé un modelo econométrico utilizando datos del Instituto Nacional de Estadistica y
Censos (INEC) de 2006 a 2022. En los resultados se encontr6 una correlacion positiva moderada
de 0,607, entre las variables; es decir, a media que se incrementa el desempleo, también
aumenta la pobreza. Durante 2020, aiio critico de la pandemia, el desempleo fue de 4,9%, la
pobreza por ingresos de 32,4% y la pobreza extrema de 14,9%. En 2022, estos indicadores
mejoraron, el desempleo tuvo una tasa de 3,2 puntos porcentuales y la pobreza de 25,5%. El
estudio concluye que la inestabilidad politica, la baja inversion y las crisis economicas intensifican

esta relacién, por lo que se requieren de politicas publicas capaces de mejorar la situacion.
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Jiménez et al., (2024) sefialan que la pobreza en Ecuador es un problema persistente
que afecta la calidad de vida. Analizaron el impacto del desempleo sobre la pobreza entre 2007
y 2022, empleando un enfoque cuantitativo descriptivo y correlacional. Usaron datos secundarios
del Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC) y el Banco Mundial, aplicando el coeficiente
de correlacion de Pearson para medir la relacion entre ambas variables. Encontraron una
correlacion positiva moderada de 0,6207, lo que indica que el aumento del desempleo esta ligado
a mayores niveles de pobreza, especialmente durante la pandemia de COVID-19 en 2020,
cuando el desempleo lleg6 al 6,13% y la pobreza al 33%. Los autores concluyen que es necesario
implementar politicas publicas integrales para reducir el desempleo y mitigar sus efectos en la

pobreza, buscando un desarrollo mas justo y sostenible.
5. Fundamentacion Teérica

5.1 Teoria Keynesiana

Una teoria fundamental para entender el desempleo fue desarrollada por el economista
John Maynard Keynes, en un contexto marcado por la Gran Depresién, alrededor de 1936. A
continuacién, se resumen algunos de los conceptos econdémicos mas importantes que han

surgido con el tiempo.

John Maynard Keynes (1882-1946), originario de Cambridge, fue un economista, filésofo
y matematico britanico muy influyente. Estudi6 en Eton y Cambridge, se formd bajo Alfred
Marshall y Arthur Pigou, adoptando un enfoque practico e interdisciplinario. Particip6 activamente

en asuntos econémicos globales, como las conferencias de Paris (1919) y Bretton Woods (1944).

Keynes critica los enfoques neoclasicos y monetaristas por su incapacidad para enfrentar
las crisis econdmicas, al ignorar factores como la demanda agregada, el empleo y la distribucion
del ingreso. Por tanto, propone una intervencion estatal activa mediante politicas fiscales y

monetarias expansivas, subrayando la importancia de la inversioén productiva, la regulacion
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financiera y la justicia social. Ademas, destaca el papel de factores psicolégicos en la economia
y aboga por una integracion entre las teorias keynesiana y neoclasica para lograr politicas mas

efectivas orientadas al bienestar colectivo (Montoya, 2009).

En este sentido, la teoria keynesiana surge como respuesta a aquellas limitaciones del
pensamiento econoémico clasico, al no tomar en cuenta fenémenos econémicos relacionados con

la dinamica social y la busqueda del bienestar general.

Gonzalez (2012) sefala que la obra mas influyente de Keynes fue, The General Theory
of Employment, Interest and Money (1936), por lo que, revolucioné la economia al destacar el
papel de la demanda agregada y la necesidad de la intervencién estatal para combatir el
desempleo y las crisis. Fue defensor de politicas fiscales expansivas, también influyd en la
creacion del FMI y el Banco Mundial. Mas alla de la economia fue mecenas del arte y miembro
del grupo Bloomsburry, convencido de que la economia debia estar al servicio del bienestar

humano.

Para el enfoque keynesiano, la economia registra un crecimiento al aumentar el gasto
total, el cual incluye consumo, inversion, gasto del gobiemo y exportaciones netas. Como los
precios y salarios no registran un ajuste rapido, el mercado no siempre puede brindar empleo
pleno sin intervencion. Ademas, la confianza y las expectativas juegan un papel crucial en las
decisiones economicas. A corto plazo, las politicas econémicas tienen mas efecto en el empleo
y la produccion en los precios. Jahan et al., (2014) indican que esta teoria fue cuestionada en los
anos 70 por la estanflacion, sin embargo, volvié a cobrar importancia durante la crisis financiera

del 2008, incoporando el papel del sistema financiero en la economia.

Posner (2010) sostiene que conceptos como la incertidumbre racial, el multiplicador del
gasto y el desempleo involuntario explican mejor la crisis que los modelos neoclasicos

dominantes. Por ende, critica a economistas como Makiw y Friedman por menospreciar el
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enfoque psicolégico y cualitativo de Keynes, destacando cémo politicas keynesianas fueron

cruciales para evitar una depresion.

Para Pascual (2012), el modelo keynesiano identifica a la demanda como el principal
motor de la economia, destacando como factores esenciales el aumento de los salarios, la
redistribucion del ingreso y la generacion de empleo, que sirven de base para impulsar el

crecimiento.

Keynes en su Teoria General de la Ocupacion, el Interés y el Dinero plantea el concepto
de “desempleo involuntario”, refiriéndose a la situacion en la que las personas no logran
conseguir trabajo a pesar de estar dispuestas a laborar por menores salarios. En esta linea

Rodriguez y Venegas (2009) sefalan que:

El método propuesto por Keynes consiste en escoger un tipo particular de trabajo (el
trabajo ordinario), para que su remuneracién nominal sea la unidad de medida de todos
los salarios. Si los salarios permanecen estables, se puede afirmar que el nivel de empleo
esta determinado por la cantidad de trabajo que es posible adquirir con el total de la masa

salarial (p. 167).

El desempleo afecta tanto a paises ricos como a los pobres, aunque por diferentes
motivos, todos relacionados con problemas profundos del sistema economico. Thirlwall (2007)
sefiala que, en paises desarrollados, como los de la Unidn Europea, el desempleo se debe
principalmente a la falta de demanda efectiva, situacion que se agrava por politicas monetarias
restrictivas que priorizan controlar la inflacion en lugar de fomentar el empleo. Ante ello, el autor
cuestiona la idea de una “tasa natural de desempleo” y critica el abandono de politicas
keynesianas como el gasto publico y la expansion monetaria. En cambio, en los paises en

desarrollo, el desempleo y subempleo masivo incorporan causas estructurales, como la escasa
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inversion, el uso de tecnologias que reemplazan la mano de obra y el rapido crecimiento

poblacional que supera la capacidad de la economia para producir empleo.

Desde un enfoque keynesiano, la solucién pasa por invertir en infraestructura, aplicar
politicas de financiamiento estratégico (aunque haya algo de inflaciéon), y adoptar tecnologias

que favorezcan la creacion de empleo.

5.2 Teoria de Capital Humano

Con el avance del crecimiento econdmico y los procesos de industrializacion, surgieron
hacia 1964 nuevas interpretaciones del desempleo impulsadas por economistas como Jacob
Mincer, Theodore Schultz y Gary Becker. A lo largo de este texto, se presenta una sintesis de los

principales enfoques econémicos que han abordado esta problematica a lo largo del tiempo.

Desde mediados del siglo XX, las teorias mas recientes sobre el crecimiento econémico
coinciden en que el desarrollo de una economia no depende unicamente de factores como la
poblacion y la tecnologia, sino también de elementos como el capital humano, el conocimiento y

la innovacién (Herrera S. , 2010).

La teoria de capital humano sostiene que tanto el conocimiento como la salud son
factores clave que influyen en el aumento de la productividad y en el crecimiento economico. Fue
Theodore Schultz, quien en su conferencia Teller Lecture de 1960, introdujo por primera vez el
término “capital humano”, desarrollando su planteamiento durante los primeros afios de esa
década. Posteriormente, economistas como Gary Becker y Jacob Mincer ampliaron vy

profundizaron esta teoria (Pérez & Castillo, 2016).

Segun Sandoval y Hernandez (2018), la teoria de capital humano plantea que el trabajo
humano representa un recurso esencial en la generacion, tanto de bienes como de servicios, ya
que permite una utilizacién eficiente de las capacidades productivas disponibles. Lo que significa

que esta vision deja de ver el trabajo como algo uniforme y reconoce que cada individuo dispone
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de habilidades diferentes que aportan de forma Unica al sistema econémico, resaltando la
importancia de las instituciones sociales como factores que apoyan y fortalecen el crecimiento
econdmico que buscan alcanzar un pais. Por ende, esta teoria puede resultar enganosa si no va
enlazada con politicas plblicas que otorguen beneficios a todos los grupos sociales. En este
sentido, solo quienes dispongan de acceso a una educacion de calidad tendran mayores

posibilidades de mejorar su posicion en la sociedad.

5.3 Teoria Neocldsica

En el marco de la Revolucion Industrial, aproximadamente en 1870, economistas como
Alfred Marshall, William Stanley, Carl Menger y Le6n Walras introdujeron enfoques alternativos
sobre el desempleo dentro del nuevo orden econémico. Seguidamente, se describe un resumen

de otra teoria que ha influido en el analisis del desempleo a lo largo de la historia.

La concepcion neoclasica nace como una nueva forma de entender el valor de los bienes,
centrandose en la utilidad que estos producen y como es percibida por los consumidores.
Ademas, esta ideologia trajo consigo el concepto de utilidad marginal, lo cual influyé
especialmente en las decisiones de las personas y empresas sobre qué productos consumir o
producir (Campuzano, 2019). En este contexto, bajo el enfoque de la teoria econdmica
neoclasica, la oferta laboral se acentia en el marco de la teoria del consumidor, donde se
considera que los individuos toman decisiones l6gicas respecto a si trabajar o no, asi como
cuantas horas desean dedicar al empleo, eligiendo entre el tiempo de ocio y la obtencion de

ingresos (Jimeénez, 2007).

El pensamiento neoclasico ofrece la forma de entender y disefar la politica econémica y
la regulacion de los mercados. Este planteamiento cobra importancia porque, dado que el mundo
real no es perfecto ni completamente eficiente, es necesario crear mecanismos que nos acerquen
a la eficiencia ideal que plantea la teoria en un escenario perfecto. Por esta razoén, se introducen

politicas que mejoren la competencia o establezcan mecanismos como reglas, instituciones o
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sistemas creados por los agentes o el estado, como la moneda, los bancos, los contratos, los
sistemas de jubilacion, las regulaciones, entre otros, con el fin de corregir las fallas del mercado

y mejorar el bienestar de la sociedad.

Asimismo, Colander (2000, como se cité en Campuzano, 2019), identifica seis rasgos del
neoclasicismo: 1) el andlisis de la asignacion de recursos en un momento dado, 2) la
incorporacién de alguna forma de utilitarismo para modelar el comportamiento de los agentes o
del sistema econdmico, 3) aplicacion del analisis marginal, 4) la suposicion de una racionalidad
total o casi total, 5) adopcion del individualismo metodolégico y, 6) una teoria estructurada
alrededor de un concepto de equilibrio. Seguidamente, el neoclasicismo es asociado en ciertas

circunstancias como la defensa del capitalismo y del libre mercado.

5.4 Sintesis

El presente estudio acerca de la evolucién del desempleo y su impacto en los hogares
ecuatorianos se sustenta te6ricamente en el enfoque keynesiano, el cual es especialmente util

para analizar lo ocurrido entre 2016-2023.

Segun este enfoque, el desempleo involuntario se produce cuando hay una caida en la
demanda agregada, como suele ocurrir en tiempos de crisis economicas o frente a choques
externos. En el caso de Ecuador, la utilidad de esta teoria se aprecia en situaciones como la
desaceleracién econémica del 2016 y en el impacto de emergencia sanitaria por COVID-19. En
ambos escenarios, la drastica contraccion de la produccion y el comercio redujo las
oportunidades laborales, provocando efectos negativos sobre el bienestar y la seguridad

econdmica de las familias.

Al analizar distintos estudios, se evidencia que la teoria keynesiana permite comprender
como el desempleo responde antes escenarios de situaciones de crisis. A diferencia de otras

teorias que lo ven como algo transitorio o voluntario, la teoria keynesiana explica como factores
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como la caida del consumo, reduccion de inversiones y contraccion del gasto publico pueden
tener efectos duraderos en el mercado laboral. Esto ayuda a entender por qué muchos hogares
ecuatorianos tuvieron dificultades para conseguir empleos formales y mantener su poder

adquisitivo durante el periodo estudiado.

Metodolégicamente, la teoria keynesiana se adapta bien al enfoque cuantitativo del
estudio, que analiza datos de la Encuesta Nacional de Empleo, Desempleo y Subempleo
(ENEMDU), el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC), el Banco Central del Ecuador
y la Superintendencia de Bancos. Con base en esta perspectiva, se pueden identificar las
relaciones entre variables macroecon6micas que permiten observar cdmo los cambios
economicos repercuten de manera distinta a los hogares, especialmente a los mas vulnerables.
Asimismo, permite analizar como el desempleo influye en su capacidad financiera, medida porla

cartera vencida.
6. Marco Conceptual

6.1 Desempleo

El desempleo se define a partir de tres condiciones que deben cumplirse al mismo tiempo.
Se considera “persona desempleada” a quienes cumplen con la edad minima establecida para
formar parte de la poblacion economicamente activa y que, durante el periodo evaluado, se
encuentran: a) sin empleo, es decir, no desempefan un trabajo remunerado ni ejercen
actividades por cuenta propia, conforme a la definiciéon internacional de empleo; b) disponibles
para trabajar, es decir, que estén en condiciones de asumir un empleo remunerado o
independiente en ese mismo periodo; y c) en busqueda activa de empleo, lo cual implica haber
realizado acciones concretas recientemente para conseguir un trabajo remunerado o por cuenta

propia (OIT, 2014).
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Hoy en dia, asegurar condiciones de trabajos dignas representa un reto significativo para
el entorno laboral. El trabajo decente es lo que todas las personas buscan, esto incluye un empleo
con un salario justo, un ambiente seguro, trato igualitario, acceso a la seguridad social, respeto
por sus derechos y la oportunidad de ser escuchados. Sin embargo, para mejorar estas
condiciones se necesita que gobiemos, empleadores y trabajadores colaboren entre si. Esta
tarea se dificulta por factores como los avances tecnolégicos, cambio climatico, envejecimiento
de la poblacién y la evolucién de la globalizacion. Ademas, en muchos paises, la situacion se
complica por el bajo crecimiento econémico, inestabilidad politica, el descontento social y el

aumento en las politicas proteccionistas (Organizacién Internacional del Trabajo, 2020).

En el caso de Ecuador, Sumba et al., (2020) manifiesta que el desempleo ha representado
uno de los desafios mas persistentes para los distintos gobiernos. Las altas tasas de desempleo
no solo reflejan debilidades estructurales en la economia, sino que también afectan la confianza
en el pais, lo que limita la inversiéon extranjera directa, un factor clave para el crecimiento
econdmico. Esta situaciéon impacta directamente el bienestar de los hogares ecuatorianos, al

reducir sus oportunidades de ingreso, consumo y movilidad social.
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6.1.1 Tasa de Desempleo Nacional.

Figura 1 Tasa de desempleo en Ecuador en el periodo 2016-2023

F |

Nota. El grafico muestra la tasa de desempleo nivel nacional expresada en porcentaje mensual. Tomado

de Tasa de Desempleo Nacional, por Banco Central del Ecuador (2025).

La Figura 1 presenta las fluctuaciones en la tasa de desempleo en Ecuador en el periodo

2016 al 2023, vinculadas a politicas y programas publicos.

En 2016, la tasa de desempleo fue del 5,7%. Durante ese afio, se aplicaron medidas
como el programa “Mi Primer Empleo”, dirigido a jovenes de entre 18 y 29 afos que estaban
estudiando o habian egresado de instituciones de educacion superior (Ministerio del Trabajo,
2016). Ademas, los trabajos de reconstruccion tras el terremoto ocurrido en la provincia de
Manabi, con epicentro en las localidades de Pedemales y Cojimies, ayudaron a contener el
desempleo, aunque en su mayoria generaron empleos de caracter temporal (Ministerio de

Transporte y Obras Publicas, 2022).
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Con la llegada de la pandemia de COVID-19 en el afio 2020, la tasa de desempleo se
incrementd al 6,6%. Para enfrentar esta crisis, el gobierno recurrié a tomar medidas urgentes,
tales como el otorgamiento de un bono de 500 USD a quienes perdieron su empleo, facilitaron
el acceso al seguro de desempleo del IESS, reduciendo el tiempo de espera de 60 a 7 dias y
permitiendo recibir el 70% del salario basico durante un tiempo determinado, a su vez, aprobd la
Ley de Apoyo Humanitario, destinada a aliviar la situacion econdémica, reactivar la produccion y
evitar despidos. También se puso en marcha el programa “Empleo Joven”, impulsado por el
Ministerio del Trabajo, orientado a facilitar la insercion laboral de jovenes de entre 18 y 26 afios

sin experiencia.

Estas acciones contribuyeron a una disminucion progresiva de la tasa de desempleo que

se redujo hasta alcanzar el 3,38% en el afio 2023,

La evolucion del desempleo reflejé que las politicas funcionaron mejor como respuestas
momentaneas frente a situaciones de crisis, que como soluciones duraderas a los problemas del

mercado laboral.

6.1.2 Tipos de Desempleo.
Desempleo Abierto: Se refiere a las personas que no disponen de empleo, no trabajaron
durante la semana anterior y que, ademas, han estado buscando activamente trabajo o realizaron
gestiones concretas para conseguir un empleo o iniciar un negocio en las cuatro semanas previas

a la entrevista (Instituto Nacional de Estadistica y Censos, 2021).

Para Salas (2003) el desempleo abierto tambien conocido como involuntario, surge
cuando la cantidad de empleos disponibles es insuficiente para cubrir la demanda de personas
que estan activamente buscando trabajo. En este sentido, el autor considera que la poblacion

puede estar dividida de acuerdo con el siguiente esquema:
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Figura 2 Clasificacion de la poblacién segtn su situacion laboral

Poblacion total

« a

. . Sin trabajo
Con trabajo :

De torma voluntaria De tforma involuntaria

Nota. Tomado de Trayectorias laborales entre el empleo, el desempleo y las micro unidades en México,

por Salas, C. (2003), Papeles de Paoblacion, 9(38), p. 124.

Desempleo Juvenil. E| desempleo juvenil se presenta cuando personas entre 15y 24
afios, que forman parte de la poblacion econdmicamente activa, estan dispuestas a trabajar y
buscan empleo de forma activa, pero no logran conseguirlo. El desempleo juvenil suele ser mas
grave que el de los adultos, debido a factores como la falta de experiencia, la diferencia entre lo
que ensefian los centros educativos y lo que realmente necesita el mercado laboral, y |a baja

calidad de los primeros empleos disponibles para los jovenes (OIT, 2020).

A partir de los datos extraidos del Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC), la
Figura 3 muestra las fluctuaciones que ha tenido la tasa de desempleo juvenil en Ecuador durante

el periodo 2016-2023.
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Figura 3 Tasa de desempleo juvenil (% de la PEA) en Ecuador (2016-2023)

G

Nota. Desempleo total de jévenes (15-24 afios) como porcentaje de la poblacién econdémicamente activa.
Datos estimados por la OIT. Tomado de Base de datos sobre estadisticas de la OIT (ILOSTAT), por Banco

Mundial (2024).

Entre 2016 y 2023 el desempleo juvenil en Ecuador tuvo una evolucion fluctuante. En
2016 la tasa era del 10,3%, y aunque descendié hasta llegar al 7,8% en 2023, en el camino hubo

importantes altibajos.

Con respecto a los afos 2016 y 2018, el desempleo juvenil bajé gracias a la mejora
economica tras la caida del precio del petréleo. Sin embargo, esta tendencia favorable se vio
interrumpida en 2020, llegando al 11,1% por la pandemia de COVID-19, lo que hizo retroceder

los avances de esos aios.

Esta situacion evidencia que la evolucion del desempleo en tiempos de crisis refleja una

marcada vulnerabilidad, impactando directamente a los hogares que dependen de estos
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ingresos. La teoria keynesiana, sefiala que las crisis econémicas tienden a limitar el consumo y
provocar un desempleo involuntario, situacién que se vio reflejada con mayor intensidad en 2020.
En ese afo, muchas familias se vieron en la obligacion de aceptar trabajos informales o depender

de la ayuda del estado para poder subsistir.

Desde 2021 se observa una recuperacion, la tasa de desempleo se redujo del 9,2% a
7,8% en 2023. Sin embargo, aun persisten problemas de informalidad, inestabilidad laboral y

desigualdad para acceder a empleos dignos.

Desempleo por Género. El Instituto Nacional de Estadistica y Censos, entiende el
desempleo por género como el estudio comparativo de la tasa de desempleo entre hombre y

mujer que forman parte de la Poblacion Econémicamente Activa (PEA).

Con datos obtenidos del Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC), en la Figura
4 se observan las fluctuaciones que ha tenido la tasa de desempleo por género en Ecuador,

durante el periodo 2016- 2023.
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Figura 4 Tasa de desempleo nacional por sexo (2016-2023)
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Nota. Porcentaje de desempleo desagregado por sexo. Datos obtenidos de la Encuesta Nacional de

Empieo, Desempleo y Subempleo (ENEMDU, 2016-2023). Elaboracién propia.

Durante los afos 2016 y 2023, se evidencié que la tasa de desempleo femenina fue
superior a la masculina, confirmando la existencia de una desigualdad de género en el mercado
laboral ecuatoriano. Entre 2016 y 2019, ambas tasas registraron una reduccion progresiva, con
respecto al desempleo femenino, la tasa paso6 de un 6,8 a 5,5 puntos porcentuales y la de los
hombres de un 4,3 a 3,7 puntos porcentuales. No obstante, en 2020, con la llegada del COVID-
19, el desempleo tuvo un crecimiento repentino, afectando mayormente a las mujeres (10,1%)
gue a los hombres (7,06%). Esta diferenciacién sefiala que las mujeres enfrentan una situacion
de vulnerabilidad debido a su mayor participacion en sector econémicos mas expuestos a las

crisis y por la asuncion de mas tareas domésticas.



Desde 2021, la tasa de desempleo comenzé a bajar nuevamente, aunque con algunas
variaciones. Para 2023, el desempleo en mujeres fue de 4% y en hombres de 3,8%, lo que indica

que la diferencia entre ambos se redujo, pero todavia existe.

Estos resultados muestran que, aunque la situacion del empleo por género esté
mejorando en Ecuador, el desempleo sigue afectando de manera diferente a los hogares, con un

impacto més fuerte en las mujeres.

6.1.3 Variables Asociadas al Desempleo.

Subempleo. Se considera subempleadas a las personas que, aunque tienen trabajo,
durante la semana de referencia trabajaron menos de la jornada legal o en el Gitimo mes ganaron
menos que el salario minimo. Ademas, estas personas desean y estan disponibles para laborar
mas horas. Este grupo incluye tanto a quienes no ganan lo suficiente como a quienes no trabajan

el tiempo completo que desean (Instituto Nacional de Estadistica y Censos, 2018).

Segun el INEC, la tasa de subemplec muestra qué porcentaje de personas de 15 afios
en adelante se encuentran en situacién de subempleo, en relacion con la Poblacion
Economicamente Activa (PEA). Se calcula dividiendo el nimero total de personas subempleadas
entre el total de personas que forman parte de la PEA. A continuacion, se muestra la formula de

calculo:

SUB
TSUB =

pEa "~ 100
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Figura 5 Tasa de subempleo nacional (2016-2023)
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Nota. Datos obtenidos de la Encuesta Nacional de Empleo, Desempleo y Subempleo (ENEMDU, 2016-

2023). Elaboracidn propia.

En la Figura 5, se refleja que la tasa de subempleo nacional ha presentado cambios
significativos entre 2016 y 2019. Con respecto al periodo 2016-2019, la tasa se mantuvo bastante
estable, oscilando entre el 18,2% y el 19,1% con un pequefio aumento en 2017. No obstante, en
2020, la tasa de subempleo se increment6é de manera considerable, alcanzando el 29%, debido
a los efectos econémicos provocados por la pandemia de COVID-19. Este aumento significa que
muchas personas tuvieron que aceptar trabajos inseguros o con menos horas durante la crisis

sanitaria y econémica.

A partir de 2021, el subempleo ha ido bajando poco a poco, llegando a 20 puntos
porcentuales en 2023. Esto muestra que, aunque el mercado laboral mejora, muchas personas

siguen con empleos que no cubren sus necesidades completas.
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Empleo Informal. El empleo en el sector informal se entiende, de manera operativa,
como aquel que desempefian las personas en unidades productivas con menos de 100
trabajadores y que no estan registradas con un RUC (Instituto Nacional de Estadistica y Censos,

2015).

Figura 6 Poblacidén con emplec en el sector informal a nivel nacional (2016-2023)
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Nota. Datos obtenidos de la Encuesta Nacional de Empleo, Desempleo y Subempleo (ENEMDU, 2016-

2023). Elaboracion propia.

Desde 2016 hasta 2023, el empleo informal en Ecuador ha tenido un crecimiento
constante. Comenzo6 con una tasa de 43,6 puntos porcentuales en 2016 y subié a 46,6 puntos
porcentuales en 2019 y con la llegada de la pandemia en 2020, superé el 50%. A partir de ese
ano, la cifra continué en aumento hasta llegar a los 53,3 puntos porcentuales en 2023, indicando

un aumento sostenido de trabajadores en el sector informal.
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Este crecimiento indica que el mercado laboral tiene problemas para brindar empleos
seguros y con beneficios sociales. En tiempos de crisis economicas, muchas personas recurren
al sector informal como una forma de mantener ingresos, explicando en cierta parte esta

tendencia.

6.2 Hogares

Un hogar representa a un grupo social conformado por una o mas personas que habitan
en una misma vivienda, y que comparten actividades cotidianas, como la preparacion conjunta
de los alimentos. Es decir, se trata de personas que viven bajo el mismo techo, estén o no
emparentadas, y que organizan su alimentacion de forma colectiva. También se considera parte
del hogar al personal del servicio doméstico y sus familiares, siempre que duerman en la misma
vivienda. En una misma casa puede haber mas de un hogar si existen grupos que ocupan
distintas areas y cocinan por separado. Ademas, un hogar puede estar formado por personas sin

parentesco (Instituto Nacional de Estadistica y Censos, 2010).

Desde la perspectiva keynesiana, los hogares desempefian un papel importante en la
economia al ser considerados unidades basicas de consumo. Para Keynes, las decisiones de
gasto de los hogares dependen principalmente de su ingreso disponible, del cual destinan parte
al consumo y otra al ahorro. Esta conducta se refleja en la funcion de consumo, en la que el gasto

de los hogares incide directamente sobre la demanda agregada.
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6.2.1 Tamaiio de los Hogares.

Figura 7 Evolucion del numero y tamafio promedio del hogar en Ecuador
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Nota. Los datos reflejan la disminucidn progresiva del tamario de los hogares entre 1990 y 2022. Tomado

de Censo Ecuador, por Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC), 2022.

Seguln el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (2022), Ecuador ha tenido un
crecimiento constante en el nimero de hogares en los ultimos tiempos. En 1990, se registraron
2.046.043 hogares, aumentando a 2.879.935 en 2001. En 2010, esta cifra se incrementd a
3.810.548 y en 2022 superd los 5,1 millones, esto representa un aumento significativo de mas
de 1,3 millones desde 2010 y mas del doble que en 1990. Este incremento se debe al crecimiento

poblacional y a los cambios sociales y demograficos.
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Por otro lado, el tamafio promedio de los hogares ha disminuido progresivamente,
pasando de 4,7 personas en 1990 a 4,2 en 2001, 3,8 en 2010 y alcanzando 3,3 personas en

2022.

Estos cambios estan relacionados con factores como la reduccién de la tasa de
fecundidad, una mayor independencia de los jévenes, el retraso en la edad para contraer

matrimonio y la diversificacion en los tipos de familia.

6.2.2 Tamaio Promedio del Hogar segtin Area.

Figura 8 Tamario promedio del hogar segtin area (2010 vs 2022)
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Nota. Datos comparativos del tamario de hogares en zonas urbanas y rurales de Ecuador. Tomado de

Censo Ecuador, por Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC), 2022.
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La Figura 8 muestra como ha cambiado el tamaiio promedio de los hogares segun si
estan en zonas rurales o urbanas, comparando los afios 2010 y 2022. En ambos periodos, los
hogares rurales tuvieron un tamario promedio mayor que los urbanos. En 2010, las zonas rurales
tenian un promedio de 3,9 personas por hogar, mientras que en las urbanas era de 3,7. Para
2022, esos promedios bajaron a 3,3 en areas rurales y 3,2 en areas urbanas (INEC, Censo

Ecuador, 2022).

A pesar de que aun existen diferencias entre ambas zonas, el tamafo de los hogares
rurales disminuy6 0,6 puntos, mientras que en las zonas urbanas cay6 0,5 puntos. Esto evidencia
que los cambios demograficos como la baja en la tasa de fecundidad, el aumento de la migracion
a las ciudades y las familias mas pequefias provocan una afectacion en todo el pais, reduciendo

la distancia entre ambos contextos.
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6.2.3 Tamaiio Promedio del Hogar segln Provincias.

Figura 9 Tamafio promedio del hogar por provincia (2022)
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Nota. Datos del Censo Nacional de Pablacién y Vivienda 2022. Tomado de Censo Ecuador, por Instituto
Nacional de Estadistica y Censos (INEC), 2022,
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La Figura 9 permite observa que, en 2020, las provincias con hogares mas grandes fueron
Napo y Morona Santiago, ambas representando un promedio de 3,7 personas por hogar. Luego
se ubican Santa Elena, Orellana y Pastaza, registrando un 3,6. Estas provincias se caracterizan
por tener una importante poblacion rural e indigena, lo que puede influir en la persistencia de
hogares mas numerosos. En contraste, las provincias con los promedios mas bajos fueron
Galapagos (2,9), Pichincha y Bolivar con 3,1, zonas donde predominan los nucleos familiares

mas pequenios (INEC, Censo Ecuador, 2022).

Manabi

Figura 10 Evolucion de hogares y tamafio promedio del hogar (2001-2022)
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Nota. Nimero de hogares y tamafio promedio del hogar en Manabi. Tomado de Censo Ecuador, por

¢

Instituto Nacional de Estadistica y Censos (2022).

38



En los censos realizados de 2001, 2010 y 2022, la provincia de Manabi experimenté un
crecimiento en el nimero de hogares. De los 260.269 hogares reportados en 2001, se paso a
348.080 en 2010 y luego a 484.455 en 2022. Esto refleja un aumento significativo, con 87.811

nuevos hogares entre 2001 y 2010, y mas de 136.000 hogares adicionales entre 2010 y 2022.

El tamario promedio de los hogares en la provincia ha reflejado una tendencia decreciente
a lo largo de las ultimas décadas. En 2001, cada hogar tenia en promedio 4,6 personas, cifra que
bajé en 2010 a 4 puntos y continué cayendo hasta 3,3 en 2022. Esta caida constante muestra
transformaciones cruciales en la composicién y organizacion familiar. Este cambio esta asociado
a tendencias nacionales como la disminucién de la tasa de fecundidad, a ello se suman factores
locales, como el impacto del terremoto de 2016, que obligd a muchas familias a reconfigurar sus

estructuras habitacionales y formas de convivencia.

Figura 11 Porcentaje de hogares segtn el sexo del representante del hogar

FEMENINO MASCULINO

Nota. Representante del hogar en Manabi. Tomado de Censo Ecuador, por Instituto Nacional de

Estadistica y Censos (2022).
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Segun la Figura 11, el 63,6% de los hogares manabitas tienen como jefe a un hombre,
frente al 36,4% que estan liderados por mujeres. Esta diferencia evidencia una mayoria
masculina en esta funcién, pero también muestra un progreso en la presencia de mujeres como
responsables principales del hogar, probablemente asociado a mayor autonomia econdmica o a

jefaturas femeninas por separacién o viudez.

6.2.4 Consumo de los Hogares.

También conocido como el Gasto del Consumo Final de los Hogares, se refiere a los
bienes y servicios de consumo individual adquiridos por los hogares, ya sea mediante su propio
gasto o a través de transferencias sociales en especie proporcionadas por el Gobierno General
y por las Instituciones Sin Fines de Lucro al Servicio de los Hogares (Instituto Nacional de

Estadistica y Censos, 2019).

Figura 12 Gasto del consumo final de los hogares (2016-2023)
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Nota. Las barras muestran el GDFH en millones de USD vy la linea roja representa la tasa de crecimiento

anual (%). Datos obtenidos del Banco Central del Ecuador (2023). Elaboracion propia.
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De 2016 a 2023, el Gasto de Consumo Final de los Hogares en Ecuador tuvo un
crecimiento en la mayoria de los afios, sin embargo, en 2020 se dio una caida pronunciada

ocasionada por la pandemia de COVID-19.

De acuerdo con la Figura 12, se refleja que la tasa del gasto de los hogares tuvo
incrementos del 2,1% anual en 2018 y 2019, pero en 2020 bajé considerablemente debido a las
restricciones impuestas por la pandemia, por lo que, el gasto descendi6 bruscamente a 61.643,8

millones de dodlares, representado una caida del 10,6%.

En 2021, el consumo tiende a presentar cierta recuperacion, representando un aumento
del 11,1%, constituyendo la mayor tasa de crecimiento registrada durante el periodo estudiado.
Esta recuperacion continué en 2022 y 2023, con crecimientos del 6% y 4,2% respectivamente,
alcanzando al final de 2023 un valor de 75.670,1 millones de délares, el nivel mas alto registrado

en la serie.

El consumo de los hogares ha mostrado capacidad de recuperacion tras la crisis sanitaria,
aunque atin se observa una moderacion en el ritmo de crecimiento hacia 2023. Esto indica que
el consumo en Ecuador es muy sensible a choques extemnos y a la confianza de los hogares, lo
que coincide con la idea keynesiana de que la incertidumbre influye mucho en el gasto de las

personas.

6.2.5 Ingreso Disponible Real de los Hogares.

El ingreso total del hogar se determina sumando los ingresos de todas las personas que
habitan en él. Estos ingresos incluyen: 1) el ingreso laboral, tanto de la actividad principal como
de una secundaria; 2) los ingresos provenientes del capital o inversiones, 3) las transferencias y
otras ayudas recibidas; y 4) el Bono de Desarrollo Humano. Esta suma representa el ingreso del

hogar por persona (Banco Central del Ecuador, 2016).
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Figura 13 Evolucion del ingreso disponible bruto de los hogares (2018-2023)

a5000 ¢

a0000 ¢

¥

2018 ‘ 2019 20’20 2021 2022 20.23
AfRo

65000

Nota. La variacion porcentual refleja el cambio interanual no ajustado por inflacion. Elaboracion propia con

datos nominales de las Cuentas Nacionales del Banco Central del Ecuador.

En los afios 2018 y 2019, el ingreso bruto de los hogares en Ecuador refleja un
crecimiento moderado, pasando de 76.211,3 millones de USD en 2018 a 77.140,8 millones en

2019, lo que se traduce en un aumento del 1,2%, segun se observa en la Figura 13.

Con respecto al 2020, el ingreso sufre una caida considerable, llegando a 71.095,3
millones de USD, una reduccion de los 7,8 puntos porcentuales. Este descenso se relaciona con
la crisis provocada por la pandemia, que afectdé negativamente el empleo, la produccion y el

consumo, disminuyendo los ingresos y el gasto de las familias.

A partir de 2021, se registra una recuperacion sostenida de 7,8 puntos porcentuales,
alcanzando los 76.6358 millones de USD. En 2022, esta recuperacion estuvo ligada a un

crecimiento de los 7,5 puntos porcentuales y un ingreso total de 82.358,1 millones, mientras que
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en 2023 mantuvo el mismo ritmo, alcanzando los 88.526, 9 millones. Esto se debe a que la

economia se reactivé, con mas empleo y consumo.

6.2.6 Niveles de Pobreza y Pobreza Extrema

El Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC) define que una persona es pobre si
el dinero que recibe cada mes, dividido entre las personas de su hogar, no alcanza para cubrir
los costos esenciales vinculadas a la alimentacion y otras necesidades basicas esenciales para
el bienestar. En el caso de pobreza extrema, el ingreso mensual por persona es tan bajo que ni
siquiera permite cubrir lo necesario para alimentarse adecuadamente. Estos valores se

actualizan de forma periddica para reflejar los cambios en los precios y en los habitos de consumo

de las familias.

Figura 14 Evolucion de la pobreza y pobreza extrema en Ecuador (2016-2023)
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Nota. Datos obtenidos del Instituto Nacional de Estadistica y Censos y Banco Central del Ecuador (IV

Trimestre). Elaboracion propia.

La Figura 14 muestra como, entre 2016 y 2023, la pobreza y pobreza extrema en Ecuador

tuvo altibajos por diversas razones econdémicas y sociales. Al principio entre 2016 y 2017, la
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pobreza se redujo un poco, pasando de 22,9% a 21,5%, y la pobreza extrema del 8,7% al 7,9%,
a este escenario se lo cataloga como una recuperaciéon econdémica moderada. Sin embargo, esta
tendencia se revirtié6 en 2018 y 2019, cuando ambos indicadores comenzaron a subir hasta
alcanzar el 25% y 8,9%, situacién dada por la desaceleracion economia regional y problemas
estructurales del empleo. Segtin la teoria keynesiana, esto surge debido a una insuficiente

demanda agregada que afecta al bienestar de los hogares.

El 2020 fue un afio decisivo para la pobreza en el pais, ya que la tasa subi6 al 32,4% y la
pobreza extrema al 14,9%, dado por la pandemia que disparo6 el desempleo y redujo los ingresos
de las familias. En los afios siguientes, 2021 a 2022, hubo una recuperacion parcial, la pobreza
baj6 a 27,7% y luego a 25,2%, mientras que la pobreza extrema de 10,5% paso a 8,2%. Esta
mejoria fue dada por la reactivacion econdémica y las medidas de apoyo del estado, las cuales
se sustentas a los lineamientos keynesianos para enfrentar crisis. Sin embargo, en 2023 volvio
a aumentar la pobreza situandose en 26% y la pobreza extrema en 9,8%, mostrando que la

recuperacion fue dificil de mantener.

6.3 Cartera Vencida

La Superintendencia de Bancos y Seguros (2018) sefiala que la cartera vencida se refiere
a los créditos otorgados por una institucion financiera que ha superado el nimero de dias (mas

de 30 dias) establecido como limite para considerarse en mora.
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Figura 15 Evolucién de la cartera vencida (2016-2023)
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Nota. Evolucion de la cartera vencida expresada en millones de USD. Datos obtenidos del Banco Central

del Ecuador (IV Trimestre). Elaboracién propia.

Durante el periodo 2016-2023, la cartera vencida refleja una tendencia general
ascendente, aunque con variaciones importantes entre los distintos ainos. La Figura 15 muestra
que, en el afio 2016, el monto de la cartera vencida se situaba ligeramente por encima de los
1.000 millones de USD, en un contexto econémico pudo darse por los efectos marcados del
terremoto, que provoco una afectacion severa a las provincias de Manabi y Esmeraldas, y porla
caida de los precios de petroleo entre 2015 y 2016, lo cual provocé una recesién econémica y

una reduccion del ingreso fiscal y privado.

Sin embargo, en los afios siguientes 2017 y 2018, se observo una leve disminucion y
posterior estabilizacion, con valores por debajo de ese umbral. Este escenario puede deberse a

un proceso de ajuste financiero posterior a eventos econémicos adversos.
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En los afios 2019 y 2020, las cifras superaron los 1.100 y 1.200 millones de ddlares
respectivamente, alcanzando aproximadamente 1.350 millones en 2021. Sin embargo, en el afo
2022, la cartera vencida tiende a rebasar los 1.500 millones de ddlares, lo cual refleja un
agravamiento del problema crediticio, pese a los intentos de recuperacion econémica tras la
pandemia. Esta situacion puede estar vinculada a problemas estructurales como el empleo
precario, la alta informalidad y la constante inestabilidad de los ingresos familiares. No obstante,
fue en 2023 cuando se produjo el aumento interanual mas significativo del periodo estudiado,
con un salto a mas de 2.600 millones, es decir, un incremento superior al 70 % en comparacion

con el afo previo.

Este patron indica que, aunque la pandemia marcé un antes y un después, el deterioro
se intensificd en 2023 como resultado de diversos factores acumulativos. Entre los mas
relevantes estan el exceso de endeudamiento, el alza de precios, la ausencia de politicas
eficaces para la reestructuracién de deudas y el deterioro general de la economia nacional. En
conjunto, esta evolucion revela una creciente fragilidad financiera de los hogares, estrechamente

vinculada con la evolucion del desempleo y la pérdida del poder adquisitivo.

Capitulo Il - Diseiio Metodolégico

En la fase inicial de la investigacién, se planteé como variable dependiente la tasa de
desempleo, debido a su relevancia en el andlisis del bienestar econémico de los hogares. Con
un analisis inicial y la aplicacion de pruebas econométricas, se determiné que la variable cartera
vencida refleja de una mejor forma el deterioro financiero de los hogares y muestra con claridad
como afecta el desempleo a sus finanzas. Esta eleccion dada, pretende mejorar el modelo, ya
que esta variable captura las dificultades econémicas que vivieron los hogares ecuatorianos entre

2016 y 2023. En consecuencia, el modelo econométrico definitivo adopta a la cartera vencida
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como variable dependiente, mientras que la tasa de desempleo y el gasto de consumo final de

los hogares se consideran variables explicativas.

7. Enfoque metodolégico (cuantitativo o cualitativo)

El enfoque metodolégico desempefia un rol esencial al conectar e integrar todas las fases
del proceso de investigacion. Este enfoque esta compuesto por diversos elementos basados en
criterios tedricos y metodoldgicos, que consideran tanto la naturaleza del estudio como el tipo de
disefio de investigacion, el cual presenta caracteristicas y clasificaciones especificas segun el

enfoque aplicado, ya sea cualitativo, cuantitativo o mixto (Mata, 2019).

La metodologia cuantitativa se basa en un conjunto de métodos y técnicas orientadas a
comprender la realidad social mediante el andlisis de la magnitud, alcance y significado de los
fenémenos, ya sea a partir de los propios individuos o las representaciones sociales que estos
generan (Rosado, 2018). En cambio, la metodologia cualitativa parte de la idea de que la realidad
es subjetiva, cambiante y depende de muchos contextos. Este enfoque se centra en analizar a
fondo los significados y experiencias personales y compartidas que forman parte de las

situaciones que se estudian (Mata, 2019).

El estudio consta de la aplicacion de una metodologia cuantitativa, la cual permite
recopilar y analizar datos numéricos para encontrar relaciones existentes entre variables
financieras y macroeconémicas. Esta metodologia busca medir y explicar los fenomenos
econdmicos y sociales que han influido en los hogares ecuatorianos entre 2016 y 2023. Los datos
secundarios provienen de fuentes oficiales como la Encuesta Nacional de Empleo, Desempleo y
Subempleo (ENEMDU), el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC), el Banco Central
del Ecuador (BCE) y la Superintendencia de Comparias, mismos que son utiles para
proporcionar una informacion confiable y representativa. Este enfoque permite detectar patrones,

tendencias y conexiones significativas entre las variables analizadas.
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8. Métodos

8.1 Método Descriptivo

La investigacion descriptiva es un enfoque utilizado en la ciencia para detallar las
caracteristicas de un fenémeno, sujeto o grupo especifico. Este tipo de método no busca explicar
las causas del fendomeno, sino que se enfoca tnicamente en observar y registrar lo que sucede

(Martinez, 2018).

“El método descriptivo se encarga de puntualizar las caracteristicas de la poblacion que

esta estudiando” (Guevara y otros, 2020, p. 166).

Este enfoque se implementa por medio de andlisis de estadisticas descriptivas, como el
calculo de medias, desviaciones estandary los valores minimos y maximos. Estas medidas son
esenciales para identificar patrones, tendencias y comportamientos en las variables analizadas,
brindando una comprensiéon amplia del fenémeno estudiado en Ecuador durante el periodo

comprendido entre 2016 y 2023.

8.2 Método Correlacional

La correlacion se refiere al grado en que dos o0 mas variables presentan una relacion de
dependencia mutua (Bustamante & Mendoza, 2013). La fuerza y el sentido de la relacion entre
dos variables se mide usando el coeficiente de correlacion. Garcia Sanz y Garcia Meseguer
(2017), sefialan que este valor depende del tipo de datos que se esten analizando y siempre se
encuentra entre -1 y 1. Mientras mas cerca esté de -1 o de 1, méas fuerte sera la relacion; en

cambio, si esta cerca de 0, significa que casi no hay relacion entre las variables.

Por ello, se calculara una matriz de correlacion con el fin de analizar la relacion lineal
entre las variables independientes y la variable dependiente, permitiendo identificar relaciones
significativas entre las variables, detectar posibles problemas de multicolinealidad y seleccionar

las variables mas relevantes para el modelo final.
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8.3 Método Econométrico

La econometria es la ciencia y el arte de utilizar la teoria econémica y las técnicas
estadisticas para analizar los datos econémicos. Los métodos econometricos son utilizados por
distintas ramas de la economia, lo que incluye las finanzas, la economia laboral, la
macroeconomia, la microeconomia, el marketing y la politica econémica. Los métodos
econométricos son asimismo usados habitualmente en otras ciencias sociales, como las ciencias

politicas y la sociologia (Stock & Watson, 2012).

Un modelo econométrico sirve para estimar el comportamiento futuro de ciertas variables,
lo que lo convierte en una herramienta clave para disefiar politicas econémicas, estrategias
comerciales o decisiones relacionadas con la politica monetaria, entre otras aplicaciones (iLema,

2024).

El método econométrico resulta esencial para el estudio debido a que facilita la
cuantificacion entre la cartera vencida, representando a la variable dependiente y diversas
variables explicativas vinculadas al bienestar de los hogares en Ecuador. Con la regresion lineal
multiple, se puede verificar qué tanto influye el impacto de cada factor en los problemas

financieros que enfrentan las familias.

9. Técnicas

Las técnicas de investigacion son los recursos e instrumentos que se utilizan durante el
desarrollo del proceso investigativo para acercarse al fenémeno que se estudia, ya que facilitan
la recopilacion de datos, su analisis y la exposicion de los hallazgos (Instituto Consorcio Clavijero,

2021).

Esta investigacion aplicara técnicas cuantitativas centradas en el analisis estadistico de
datos secundarios, con el propésito de estudiar la incidencia de variables macroeconémicas en

el deterioro financiero del sector de los hogares entre 2016 hasta 2023. Para ello, se utilizara en
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primera instancia el analisis documental, mediante el cual se obtendrén datos estadisticos
provenientes de fuentes oficiales, entre ellas la Encuesta Nacional de Empleo, Desempleo y
Subempleo (ENEMDU), el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC), el Banco Central
del Ecuador (BCE) y la Superintendencia de Bancos. Esta técnica permitira caracterizar el
comportamiento de variables econémicas y sociales clave durante el periodo comprendido en el

estudio.

Para entender de mejor manera el comportamiento de las variables clave, se aplicaran
técnicas de analisis descriptivo con el propésito de calcular medidas como la media, rangos y
variaciones. Eso permitira identificar las tendencias en indicadores como la cartera vencida, la
tasa de desempleo y el gasto de consumo final de los hogares. Después, se construira una matriz
de correlacion para verificar que tan fuertes y en qué forma estan relacionadas estas variables.
Por dltimo, se aplicard un modelo de regresién lineal multiple para medir como afectan estos

factores econdémicos y financieros a la cartera vencida.

9.1 Poblacién y Muestra

Este estudio no cuenta con una poblacion ni muestra especifica, debido a que se basa
en datos secundarios ya recopilados a nivel nacional. Estos datos son otorgados por entidades
oficiales, las cuales utilizan métodos y muestreos estadisticos rigurosos para asegurar que la
informacién se confiable y representativa. Por ello, no es preciso realizar un proceso de

recoleccion de datos.

El analisis usa datos desde 2016 hasta 2023 para observar como ha cambiado la cartera
vencida en los hogares del pais. Al emplear bases de datos confiables, se evitan errores en la
informacién y se asegura que los resultados sean validos. Los indicadores principales a analizar
son la cartera vencida, el desempleo y el consumo de los hogares, todas importantes para el

modelo econométrico del estudio.
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El disefio metodologico fue aplicado tomando en cuenta las particularidades de los datos
empleados. Su cobertura a nivel nacional y la frecuencia con la que se actualizan permiten
realizar comparaciones a lo largo del tiempo y en diferentes regiones del pais. Gracias a ello, es
posible identificar como hechos importantes, como la pandemia de COVID-19, han afectado la
economia de los hogares. La ausencia de una muestra especifica no compromete la validez del

estudio, dado el respaldo técnico y estadistico de las fuentes utilizadas.
10. Instrumentos

10.1 Variables Cuantitativas

e Cartera Vencida
e Tasa de desempleo

e Consumo de los hogares

Para llevar a cabo la recoleccion, organizacion y andlisis de la informacion, se recurrira a
herramientas estadisticas y computacionales que garanticen la validez y la confiabilidad del
estudio. Entre los principales recursos a utilizar se encuentra Microsoft Excel, que permitira
realizar la depuracion de los datos, el procesamiento preliminary la creacion de tablas. Ademas,
en etapas mas avanzadas, se utilizara software especializado como Stata para efectuar anélisis

economeétricos y estimar la matriz de correlacion.

Capitulo IV - Resultados

11. Modelo de Regresion Lineal Maitiple

Para Amat (2016) la regresion lineal multiple es una técnica estadistica que permite
construir un modelo en el cual se estima el valor de una variable dependiente o resultado (Y), a
partir de un conjunto de variables independientes o explicativas (X1, X2, X3, etc.). La forma mas

basica de este modelo se refleja en la ecuacion 1, la cual se presenta de la siguiente forma:
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Y = Bo + B1Xy + B2Xz + BaXs + € (1)

Donde:

Y: es la variable dependiente

o Xi,X;,..,X,: son variables independientes

e B, : representa el interceptor al origen del modelo. Valor de Y cuando X es 0.

e [,,B2,Bs: son los coeficientes de influencia de la variable independiente sobre la

dependiente

€: es el término de error.

Este modelo se utiliza cuando se quiere predecir el valor de una variable que se mide en
una escala continua, basandose en el valor de dos o mas variables independientes. A esta
variable que se busca estimar se la conoce como variable dependiente. Para aplicarse
correctamente este modelo, deben cumplirse ciertos requisitos: debe existir un relacion lineal
entre las variables; los residuos, es decir, las diferencias entre los valores observados y los
estimados por el modelo, deben distribuirse de forma normal y tener una variabilidad constante
(homocedasticidad); también es necesario contar con un nimero suficiente de observaciones,
recomendandose al menos 20 por cada variable independiente incluida; se debe evitar la
colinealidad, es decir, que las variables explicativas estén altamente relacionadas entre si, y
finalmente, es importante controlar la presencia de valores atipicos, ya que pueden distorsionar

los resultados del modelo (Ochoa et al., 2023).

Este estudio implementa un modelo de regresién lineal muitiple con el fin de analizar el
impacto de determinados factores econémicos sobre la evolucion de la cartera vencida en
Ecuador durante el periodo comprendido entre 2016 y 2023. En dicho modelo, |a cartera vencida
se configura como la variable dependiente, mientras que la tasa de desempleo y el gasto de

consumo final de los hogares actian como variables explicativas. Al introducir un enfoque
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cualitativo, esta estrategia metodolégica permite medir qué tan fuerte es la relacion entre los
indicadores escogidos y el deterioro financiero de los hogares, brindando una herramienta
analitica esencial para el entendimiento de cémo estas variables afectan la estabilidad

economica de las familias.

El modelo muestra de qué manera los cambios en la tasa de desempleo y en el consumo
afectan la evolucion de la cartera vencida, siendo un indicador importante de riesgo financiero,
el cual puede tener consecuencias directas sobre la inversién y la creacion de empleo en la

economia.

El software estadistico Stata fue utilizado para la elaboracién del modelo econométrico,

permitiendo procesar, analizar e interpretar los datos de forma rapida y precisa.

11.1 Modelo Teodrico

Los capitulos anteriores proporcionan un analisis sobre cdmo ha cambiado el desempleo
en Ecuador y como este afecta a las familias. Se incluyeron temas esenciales como la tasa de
desempleo nacional, sus diferentes clasificaciones y las variables relacionadas a esta
problematica econémica y social. Asimismo, se caracterizé al sector de los hogares mediante el
estudio del tamano promedio por area y provincia, el consumo, el ingreso disponible real y los

niveles de pobreza y pobreza extrema.

Este enfoque sirvié de base para comprender el entorno social y econémico que afecta
de manera directa la estabilidad de los hogares y las posibilidades de insercion laboral de sus
integrantes. Ademas, se revisaron los fundamentos tedricos que abordan el desempleo,
considerando diversas escuelas del pensamiento econdmico que explican las causas del

aumento en los niveles de desocupacion en Ecuador.

La base tedrica del presente estudio es la teoria keynesiana, la cual explica que el

desempleo surge cuando no hay suficiente demanda en la economia. Por esta razon, el gasto
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de las familias, el crédito y la estabilidad financiera son importantes para la generacion de

empleo.

Para comprobar esta relacion, se aplica un modelo de regresion lineal maltiple que mide
como diferentes factores influyen en los cambios observados en la cartera vencida en Ecuador.
11.2 Modelo Matematico

En la ecuacion 2 se muestra la estructura general del modelo matematico:
Y=a+bx+cx+dx (2)

A continuacion, en la ecuacion 3, se expresan las variables del modelo tedrico en terminos
matematicos, con el objetivo de formular una funciéon que relacione la cartera vencida con las

variables macroeconomicas previamente definidas.

Y(Cartera_Vencida) = a, + a;Tasa de Desempleo + a,Consumo_Hogar 3)

11.3 Modelo Econométrico

El modelo econométrico mostrado en la ecuacion 4 utiliza el Método de Minimos
Cuadrados Ordinarios (MCO) para la estimacion de parametros, y se anade un término de error
para captar los efectos de las variables que no se midieron pero que pueden afectar el

desempleo.
YiCart_Ven = By + B;Desemp + B,Cons_Hogar + ¢ 4)

11.4 Gréfico de Serie de Tiempo.

Con base en la informacion obtenida del Banco Central del Ecuador, el Instituto Nacional
de Estadistica y Censos (INEC) y la Superintendencia de Bancos, se construyeron graficos de
series temporales para cada una de las variables incluidas en el estudio, con el objetivo de

representar visualmente su evolucién y comportamiento durante el periodo considerado.
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e Cartera Vencida

Figura 16 Evolucién temporal de la Cartera Vencida (2016-2024)
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Fuente: Elaboracion propia a partir del software Stata

En la Figura 16 se observan los cambios dados en la cartera vencida entre 2016 y el
primer trimestre de 2024. Esta variable ha tenido variaciones marcadas, ya que exhibe una
trayectoria mayormente creciente, aunque con oscilaciones notables en distintos momentos del

periodo.

En los afios 2016 y 2018, se mostrd un comportamiento algo bajo, pasando de 1.300 a
1.000 millones de doélares, donde se mantuvo estable con pequenios altibajos. Sin embargo, a
partir de finales de 2018 y principios de 2019, empez0 a incrementarse constantemente,
superando los 1.200 millones de ddlares, consolidandose una tendencia creciente que se

mantiene en los aios siguientes afios.

Desde 2020, se refleja un crecimiento més claro, dado de manera constante, con un punto

alto cerca de 1.700 millones de délares a mitad de afio. Después de una ligera reduccion, la
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subida continué. En la ultima etapa del periodo, la cartera vencida tuvo un crecimiento mas
acelerado, pasando de 1.600 millones a inicios de 2023 a mas de 2.500 millones, casi llegando
a 2.800 millones. Este aumento es el mas alto registrado y podria indicar tensiones financieras

acumuladas o problemas recientes en la economia del pais.

e Desempleo

Figura 17 Evolucién temporal del desempleo (2016-2024)
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Fuente: Elaboracion propia a partir del software Stata

La Figura 17 presenta la variacion de la tasa de desempleo desde 2016 hasta principios

de 2024. Se observa una evolucion con alfibajos, diferenciandose claramente segun los periodos.
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En el primer afo, de 2016 a fines de 2019, la tasa bajé de 5,8 puntos porcentuales a casi
4 puntos porcentuales. Esto indica que la etapa tuvo estabilidad o una mejora lenta antes de que

ocurrieran problemas externos que afectaron el empleo.

El cambio mas visible ocurrié en 2020 y comienzos de 2021, cundo la tasa de desempleo
se incremento de forma repentina hasta casi 7 puntos porcentuales. Esta alza fue consecuencia
directa de la crisis sanitaria y econdémica ocasionada por la pandemia de COVID-19, la cual

provocé una caida en la produccion y una reduccién en el nimero de empleos disponibles.

Despueés del punto mas alto, el desempleo comenzo a bajar poco a poco mostrando cierta
recuperacion que corrigio el aumento anterior. Para finales de 2023 y principios de 2024, la tasa
descendio por debajo de 4 puntos porcentuales, ubicandose cerca de 3,5 puntos porcentuales.
Esto muestra que el empleo se encuentra en un proceso de recuperacion, gracias a la

reactivacion economica y las ayudas del gobiemo.

¢ Gasto del Consumo Final de los Hogares
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Figura 18 Evolucién temporal del GCFH (2016-2024)
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Fuente: Elaboracion propia a partir del software Stata

La Figura 18 ilustra como ha evolucionado el gasto de consumo final de los hogares,
indicador esencial de la demanda intema de bienes y servicios. En la serie se observa una
tendencia creciente, que se ve interrumpida por una caida marcada y luego por una recuperacion

interna que intenta retomar el crecimiento.

En los afios 2016 a 2019, el indicador presenté una tendencia al alza, a pesar de registrar
ciertas variaciones a lo largo del tiempo. Los valores iniciaron cerca de los 14,5 millones de
doélares y alcanzaron alrededor de los 18 millones en 2017 y 2019. Pese a las oscilaciones que

hubo, el patron general fue de crecimiento constante.
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El mayor impacto en la serie se da a comienzos de 2020, cuando el consumo cae de
manera intensiva, reduciéndose cerca de 19 millones de dolares hasta aproximadamente 13
millones. Esta caida pronunciada se relaciona con las restricciones de movilidad y el cierre de
diversos negocios debido a la presencia de la pandemia de CPVID-19, reduciendo drasticamente

la capacidad de gasto de las familias ecuatorianas.

Tras la crisis inicial, el consumo de los hogares empieza a mejorar de manera firme.
Desde 2021, la demanda interna mostr6 una recuperacion constante, superando incluso los
niveles previos a la pandemia. En ciertos momentos, el indicador alcanzoé cerca de los 20 millones
de dolares, reflejando una recuperacion econémica solida y un aumento en el consumo de bienes

y servicios en la etapa postpandemia.

11.5 Principales Estadisticos

Previo al analisis del modelo de regresion lineal multiple, es importante revisar las
caracteristicas estadisticas de las variables tomadas en consideracion. Aqui se detallan los
estadisticos descriptivos mas relevantes, como la cantidad de observaciones, el promedio, la
desviacion estandar y los valores externos; es decir, valor minimos y maximos de cada variable,
para comprender mejor su comportamiento. La informacion detallada se resume en la Tabla 1, a

continuacion:
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Tabla 1 Principales estadisticos de las variables

. summarize Desemp Vol_Cred CartxVen Cart_Ven Cons_Hogar M1 M2
Variable Obs Mean Std. dev. Min Max
Desemp 32 4.54746 .760937 3.32671 6.637096
Vel _Cred 32 1686.47 360.4125 943.4899 2384.025
CartxVen 32 25433.95 7316.512 14246.97 38467.83
Cart_Ven 32 1409.605 470.6603 952.2 2630.794
Cons_Hogar 32 16976.47 1596.772 12975.89 19701.88
M1 32 26261.49 3281.648 19534.1 30788.16
M2 32 59463.46 11720.87 49394.8 80343.61

Fuente: Elaboracion propia a partir del software Stata
Desemp

Como variable dependiente, la Tasa de Desempleo presenta una media del 4,55%,
indicando el promedio del porcentaje de la fuerza laboral desempleada durante el periodo. Su
desviacion estandar de 0,76% revela una dispersion moderada de los datos alrededor de esta
media. La variable presenta un rango considerable, con valores que van desde un minimo de
3,33 % hasta un maximo de 6,64 %. Esta amplitud resulta consistente con las variaciones
detectadas en la serie temporal, en particular con el repunte registrado durante la crisis sanitaria

por la COVID-19 y la recuperacion observada en los afios posteriores.
Vol_Cred

El Volumen de Crédito, medido en délares, presenta un promedio de 1.686,47 dolares.
La desviacion estandar que alcanza los 360,41 délares, muestra una dispersion considerable en
los montos de créditos otorgados. Asimismo, los valores extremos, registran un minimo de 943,49
délares y un maximo de 2.384,03 doélares, situaciéon que evidencia una amplia variabilidad en la

oferta o utilizacion del crédito durante el periodo estudiado.
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CartxVen

La media de la cartera por vencer es de 25.433,95 millones de dolares, esto significa que
el volumen promedio de crédito vigentes es considerable. La desviacion estandar alta, de
7.316,51 millones, sefiala la existencia de una variacion importante en estos valores. Ademas, la
variable oscila entre un minimo de 14.246,97 millones y un maximo de 38.467,83 millones,
evidenciado cambios significativos en el tamario y la estructura del crédito no vencido a lo largo

del tiempo.

Cons_Hogar

El consumo de los hogares tiene un promedio de 16.976,47 miles de délares, indicando
un nivel importante de gasto promedio. La desviacién estandar de 1.586,77 muestra que existe
una variabilidad significativa entre los datos. Los valores minimos y maximos, de 12.975,89 y
19.701,88 miles de délares respectivamente, confirman la caida brusca del consumo durante el
afio 2020, producto de la pandemia de COVID-19 y la posterior recuperacion que permitio

superar los niveles anteriores a dicha crisis.

M1

El agregado monetario M1 presenta un promedio de 26.261,49 millones de ddlares,
mostrando un nivel general de dinero en circulacion. Por su parte, la desviacion estandar de
3.281,65 millones refleja que los valores tienen variaciones importantes. Los valores extremos
desde 19.534,10 hasta 30.788,16 millones, sefialan la presencia de fluctuaciones considerables

en la cantidad de dinero disponible a lo largo del periodo analizado.

M2

El agregado monetario M2 tiene un promedio de 59.463,46 millones de ddlares, siendo el

valor medio mas alto entre las variables consideradas. Su desviacién estandar de 11.720,87
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millones indica que los datos tienen una amplia dispersion, reflejando importantes fluctuaciones
en la liquidez monetaria disponible en la economia. Los valores fluctian entre un minimo de

40.394,80 y un maximo de 80.343,61 millones de USD durante el periodo estudiado.

11.6 Matriz de Correlacion

La matriz de correlacion se obtuvo mediante el procesamiento de los datos por medio del

software Stata, como se observa en la Tabla 2.

Tabla 2 Matriz de correlacién

. correlate Desemp Vol_Cred CartxVen Cart_Ven Cons_Hogar M1 M2
Kobs=32)
Desemp Vol_Cred CartxVen Cart_Ven Cons_H~r M1 M2
Desemp 1.06000
Vel _Cred -9.3961 1.0000
CartxVen -9.3863 ©.8652 1.0000
Cart_ven -9.2598 ©.6103 ©.8097 1.0000
Cons_Hogar -0.4024 ©.7281 ©0.6432 ©.4227 1.0000
Ml -90.2697 ©.8182 ©.9442 ©.6677 ©.5899 1.0000
M2 -9.3195 9.8596 9.9856 0.8012 ©.6420 ©.9713 1.0000

Fuente: Elaboracidon propia a partir del software Stata

Al analizar los coeficientes de correlacién entre la tasa de desempleo y las variables
Vol_Cred, CartxVen, Cart_Ven, Cons_Hogar, M1y M2, se puede entender con mayor claridad la

relacion lineal que existe entre ellas en el contexto econdmico estudiado.

1. Desempleo y Volumen de Crédito: Hay una correlaciéon negativa moderada de -
0,3961 entre la variable tasa de desempleo y el volumen de crédito. Esta significa
gue cuando hay mas créditos en la economia, el desempleo suele bajar. Esta
situacion surge cuando un mayor acceso al crédito permite a las empresas invertir
mas, aplicar sus operaciones y financiar nuevos proyectos, con el fin de impulsar la

actividad economia y generar mas empleos.
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Desempleo y Cartera por Vencer: Se observa una correlacion negativa moderada
de -0,3863 entre la tasa de desempleo y la cartera por vencer, sefialando que
cuando hay mas créditos vigentes y al dia, la tasa de desempleo es menor. Este
escenario surge cuando en tiempos de estabilidad econdmica, las personas y
empresas cuentan con acceso a créditos, pudiendo cumplir puntualmente sus
pagos, reflejando una mayor actividad econdémica y crecimiento en el empleo.
Desempleo y Cartera Vencida: Se detecta una correlacion negativa débil de -
0,2598 enfre la tasa de desempleo y la cartera vencida. Aunqgue la relacion es
moderadamente baja, indica que cuando la cartera vencida disminuye, el desempleo
tiende a aumentar, y viceversa. Este comportamiento resulta contrario a la
expectativa macroecondémica habitual, donde un aumento en la cartera vencida
normalmente se relacionaria con un incremento en el desempleo.

Desemp y Cons_Hogar: La tasa de desempleo tiene una correlacion negativa
moderada con el gasto del consumo final de hogares (-0,4024). Este
comportamiento es altamente consistente con la teoria macroeconémica
keynesiana, en donde se indica que un aumento en el consumo de los hogares
estimula la demanda agregada, impulsando la produccion y la creacion de empleo,
generando una disminucién en la tasa de desempleo.

Desemp y M1: Existe una correlaciéon negativa débil de -0,2697 entre la tasa de
desempleo y el agregado monetario M1. Esto indica que un aumento en la liquidez
monetaria (M1) se asocia con una ligera disminucion en el desempleo.

Desemp y M2: la correlacion entre la tasa de desempleo y el agregado monetario
M2 es negativa y relativamente débil, con un coeficiente de -0,3195. Un mayor M2

se asocia con una reduccion en el desempleo.
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11.7

Modelo 1

Estimacion de los modelos por Minimo Cuadrado Ordinario (MCO)

La Tabla 3 muestra los resultados de |la estimacion del Modelo 1, el cual representa la

especificacion inicial del modelo de regresion (incluye todas las variables en su nivel natural).

Tabla 3 Estimacion del Modelo 1

. regress Cart_Ven Vol Cred CartxVen Cons_Hogar M1 M2 Desemp
Source ss df Ms Number of obs = 32
F(6, 25) = 49.61
Model 6335058.57 6 1055843 .1 Prob > F = 0.0000
Residual 532094.651 25 21283.786 R-squared 0©.9225
Adj R-squared = 0.9039
Total 6867153.22 31 221521.072 Root MSE = 145.89
Cart_Ven Coefficient Std. err. t P>t [95% conf. interval]
Vol Cred - .4054469 .162797 -2.49 0.020 -.7407335 -.0701603
CartxVen - . 0004149 -024975 -0.62 0.987 -.0518517 -.851022
Cons_Hogar - .0540948 -0247799 -2.18 9.039 -.10513 - . 0030596
M1 -.310798 -9360575 -8.62 0.000 - .3850597 -.2365362
M2 .1325435 .020626 6.43 0.000 -8900634 -1750235
Desemp 6.797086 42.19476 0.16 ©.873 -80.10465 93.69882
_cons 3271.883 544 .2152 6.01 0.000 2151.051 4392.715

Fuente: Elaboracion propia a partir del software Stata

Modelo 2

En el Modelo 2 (Tabla 4) todas las variables han sido diferenciadas para llevar a cabo el

analisis de regresion.

64




Tabla 4 Estimacion del Modelo 2

. regress d_Cart_Ven d_Desemp d_Vol_Cred d_CartxVen d_Cons_Hogar d_M1 d_m2
Source SS df MS Number of obs 31
F(6, 24) 3.49
Model 506941.051 6 84490.1751 Prob > F 0.0127
Residual 581269.027 24 24219.5428 R-squared 0.4658
Adj R-squared ©.3323
Total 1088210.08 30 36273.6693 Root MSE 155.63
d_Cart_ven | Coefficient Std. err. = P>|t| [95% conf. interval]
d_Desemp 108.8751 43.05155 2.53 0.018 20.02109 197.7292
d_Vol Cred -.0915586 .1506527 -0.61 0.549 -.4024905 -2193732
d_CartxVen -.0162246 .0685998 -0.24 0.815 -.1578077 -1253586
d_Cons_Hogar -.0566365 -9255532 -2.22 0.036 -.1093757 -.0038974
d M1 -.1213369 -1012907 -1.20 0.243 -.3303907 .0877168
d M .0552984 -0715864 0.77 9.447 -.0924487 . 2030455
_cens 47 .21857 75.50058 0.63 0.538 -108.607 203.0441

Fuente: Elaboracion propia a partir del software Stata

Modelo 3

El Modelo 3, como se muestra en la Tabla 5, busca una especificacion mas eficiente al

incorporar unicamente las variables independientes que demostraron ser estadisticamente

significativas en la regresion previa.
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Tabla 5 Estimacién del Modelo 3

. regress d_Cart_Ven d_Desemp d_Cons_Hogar
Source SS df 1S Number of ocbs = 31
F(2, 28) - 9.90
Model 450817.156 2 225408.578 Prob > F = ©0.0006
Residual 637392.922 28 22764.0329 R-squared - ©.4143
Adj R-squared = 0.3724
Total 1088210.08 30 36273.6693 Root MSE = 150.88
d_Cart_Ven | Coefficient Std. err. t P>|t] [95% conf. interval]
d_Desemp 122.6407 36.63901 3.35 0.002 47.58907 197.6923
H_Cons_Hogar -.0545037 .01762 -3.09 0.004 - .0905965 -.0184108
_cons 60.31152 27.38486 2.20 0.036 4.216184 116.4069

Fuente: Elaboracion propia a partir del software Stata

Modelo 4

El Modelo 4 representa la especificacion final de la regresion. Para abordar problemas en
los supuestos de MCO, como la no normalidad de los residuos y la heterocedasticidad, se
implementé una transformacion de logaritmo natural en la variable dependiente y en las variables
independientes (desempleo y consumo). Ademas, se utilizé la estimacion con errores estandar
robusto, lo que, valida la inferencia estadistica incluso en presencia de heterocedasticidad,

haciendo innecesario un contraste formal de este supuesto).
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Tabla 6 Estimacion del Modelo 4

. regress d_ln_Cart_Ven d_ln_Desemp d_ln_Cons_Hogar, robust

Linear regression Humber of obs = 31

F(2, 28) = 19.77

Prob > F = ©.0000

R-squared = 0.4936

Rocot MSE = .08903

Robust

d_ln_Cart_Ven | Coefficient std. err. t P>|t| [95% conf. interval]
d_ln_Desemp -4204989 .0703356 5.98 0.000 -2764229 .5645749
d_ln_Cons_Hogar | -.6360764 .2497613  -2.55 ©.017  -1.147689  -.1244635
_cons .0352803 .0170057 2.07 0.047 . 0004457 .0701148

Fuente: Elaboracion propia a partir del software Stata

11.8 Resultado de los modelos

En este apartado se presentan los resultados de los modelos de regresion lineal multiple
estimados. Estos modelos se desarrollaron progresivamente para refinar la especificacion y

abordar consideraciones econométricas.
Modelo 1

El Modelo 1, estimado a través del método de Minimos Cuadrados Ordinarios, busca
explicar la variable dependiente (cartera vencida) en funcién de 6 variables independientes, que
incluyen volumen de crédito, cartera por vencer, consumo del hogar, agregados monetarios M1

y M2, y la tasa de desempleo. Este modelo fue estimado con un total de 32 observaciones.

Los resultados proporcionados sefialan que el modelo cuenta con un alto poder
explicativo y estadisticamente significativo. Se tuvo un coeficiente de determinaciéon (R?) de
0,9225, esto sefala que el 92,25% de la variabilidad en la cartera vencida es explicada por las

variables independientes que incorpora el analisis. Asimismo, el coeficiente (R?) ajustado mostro
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un valor elevado de 0,9039, confirmando que las variables seleccionadas son importantes y que
no hay un sobreajuste que complique la capacidad explicativa del modelo. Por su parte, el
estadistico F del modelo es 49,61, con un valor p de 0,0000 menor al umbral del 5%, indicando

que el modelo en su conjunto es estadisticamente fuerte.

Al revisar cada variable, se encontré que algunas tienen un efecto estadisticamente
significativo sobre la cartera vencida. Con un nivel de confianza del 5%, las variables volumen
de crédito, consumo de los hogares y los agregados monetarios (M1 Y M2) presentan relaciones

negativas.

Aunque este modelo dio un alto poder explicativo y significancia estadistica, es importante
mencionar que las variables se analizaron en sus valores en niveles, situacion que provoco
problemas de no estacionariedad en los datos temporales. Este escenario refleja que algunas
variables pueden contener raices unitarias, lo que provoca una estimacion engaiosa o espurias;
es decir, aunque se tenga una buena explicacion del modelo, no representan verdaderas

relaciones econdmicas.

Por lo tanto, se desarrollaron modelos alternativos en los que se aplicaron
transformaciones especificas para validar la estacionariedad de las series y corregir los

problemas previamente detectados.
Modelo 2

El Modelo 2 representa una especificacién alternativa del modelo de regresién, estimado
mediante Minimos Cuadrados Ordinarios (MCO) con 31 observaciones. A diferencia del modelo
inicial, este modelo busco explicar la primera diferencia de la Cartera Vencida (d_Car_Ven), que
representa el cambio trimestral, en funcion de una serie de variables independientes en sus

primeras diferencias: la tasa de desempleo (d_Desemp), el volumen de crédito (d_Vol_Cred), la
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cartera por vencer (d_CartxVen), el gasto del consumo final de los hogares (d_Cons_Hogar) y

los agregados monetarios M1 (d_M1 )y M2 (d_M2).

Con respecto a la bondad del ajuste, el modelo explica cerca del 46,58% de los cambios
dados en la cartera vencida a través de las variables consideradas, segtn el R2 Sin embargo, al
ajustar por la cantidad de variables, este porcentaje se reduce a 33,23%, indicando que algunas
variables podrian no estar aportando suficiente informacion y afectando la eficiencia del modelo.
Aun asi, el modelo registra significancia estadistica en conjunto, con un valor F de 3,49 y un valor

p de 0,0127.

Al analizar cada coeficiente por separado, s6lo la variacion en la tasa de desempleo y la
variacion en el gasto de consumo final de los hogares reflejaron resultados estadisticamente
significativos. El coeficiente asociado para d_Desemp fue positivo de 108,8751 y significativo,
registrando un valor p de 0,018, esto indica que un aumento en la tasa de desempleo se
encuentra relacionado con un aumento en la cartera vencida. En contraste, el coeficiente de
d_Cons_Hogar fue negativo (-0,0566365) y significativo (p = 0,036), sugiriendo que un mayor
gasto de consumo se asocia con una reduccién en la cartera vencida. Las demas variables

independientes (d_Vol_Cred, d_CartxVen, d_M1, d_M2) no alcanzaron significancia estadistica.
Modelo 3

Tomando en cuenta los hallazgos del Modelo 2, se desarrollé un tercer modelo con la
finalidad de mejorar la parsimonia y eficiencia del analisis. En el Modelo 3, se conservdé como
variable dependiente la primera diferencia de la cartera vencida, pero solo se incluyeron las dos
variables que resultaron ser significativas, en este caso es la variacion de la tasa de desempleo
(d_Desemp) y la variacion del gasto de consumo final de los hogares (d_Cons_Hogar). Esta
simplificacion permitié el desarrollo de un modelo mas simple y confiable, enfocado en identificar

los factores principales que explica el cambio de la cartera vencida.
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La bondad de ajuste mostré un R-cuadrado de 0,4143, ligeramente inferior al del Modelo
2. Sin embargo, el R-cuadrado ajustado experiment6 una mejora sustancial, alcanzando 0,3724,
lo que indica una mayor eficiencia al explicar una proporcion similar de la varianza con menos
variables. El modelo en su conjunto fue altamente estadisticamente significativo, con un
estadistico F de 9,90 y un valor p de 0,0006, confirmando su validez global. Por su parte, el Root
MSE fue de 150,88, lo que indica una mejora moderada en la capacidad del modelo para predecir

correctamente los valores, superando la precision observada en el Modelo 2.

Este modelo demostré que ambos coeficientes disponen de una significancia estadistica
fuerte. El coeficiente asociado a la primera diferencia de la tasa de desempleo (d_Desemp) fue
positivo de 122,6407 con un valor p de 0,002, indicando que cuando el desempleo aumenta, la
cartera vencida también lo hace, tal como predice la teoria econémica. Con respecto al
coeficiente de la primera diferencia del gasto de consumo final de los hogares (d_Cons_Hogar)
fue negativo de -0,0545 y significativo con un valor p de 0,005, esta situacion sefiala que un
mayor consumo ayuda a reducir la cartera vencida. A diferencia del Modelo 2, la constante
tambien fue significativa (60,3115, p= 0,036), lo que sugiere que.la cartera vencida tiende a crecer

en promedio, no solo por los cambios en el desempleo y el consumo.
Modelo 4

El Modelo 4 constituye la especificacion final del anélisis de regresion, disefiada para
cumplir de manera mas rigurosa con los supuestos del método de Minimos Cuadrados
Ordinarios, especialmente en lo referente a la normalidad de los residuos y la heterocedasticidad.
En esta version, tanto la variable dependiente como las principales variables independientes
fueron transformadas mediante el logaritmo natural de sus primeras diferencias. Adicionalmente,
la estimacion utilizé errores estandar robustos, un procedimiento que permite obtener inferencias
estadisticas confiables como los valores p y los intervalos de confianza, a pesar de que no haya

la presencia de heterocedasticidad en los datos. Eso significa que no es necesario aplicar
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pruebas adicionales para confirmar este supuesto, ya que el método robusto se encarga de la

correccion de estos posibles sesgos.

El modelo tuvo un R* de 49,36%, el mas alto entre todos los modelos estimados, lo que
quiere decir que explica de mejor manera los cambios dados en la cartera vencida. Su
significancia global quedé demostrada mediante un estadistico F de 19,77 con un valor p de
0,0000, lo que respalda la confiabilidad del modelo. Por otro lado, el Root MSE fue el mas bajo
con un valor de 0,08903, sefialando que las predicciones realizadas tienen un margen de error

reducido y con mayor exactitud.

Al trabajar con variables en logaritmos, los coeficientes reflejan elasticidades, lo que se
conoce como el cambio porcentual esperado en la variable dependiente frente a un cambio
porcentual en la variable explicativa. En este caso, el coeficiente de la primera diferencia
logaritmica de la tasa de desempleo (d_In_Desemp) fue positivo de 0,4205 y con alta
significancia estadistica, proporcionando un p-valor de 0,000, esto se explica que un aumento
del 1% en la tasa de desempleo se relaciona, en promedio, con un incremento de 0,42 puntos
porcentuales en la cartera vencida, confirmando la sensibilidad de la morosidad ante variaciones

en el desempleo.

Este escenario es esencial, ya que demuestra la incidencia directa y elastica de la
evolucion del desempleo sobre la morosidad del sector de los hogares. Por otro lado, el
coeficiente para d_In_Cons_Hogar fue negativo (-0,6360764) y estadisticamente significativo (p
=0,017), sugiriendo que un aumento del 1% en el gasto del consumo final de hogares se asocia

con una disminucion promedio del 0,64% en la cartera vencida.

11.9 Prueba de Hipotesis de los Coeficientes

Para cada coeficiente estimado se plantea una hipétesis nula en donde se establece que

dicho coeficiente es igual a cero, lo que indica que no existe una relacion estadisticamente
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significativa entre la variable y la Cartera Vencida. Adicional, se formula la hipétesis alternativa,
esta sostiene que el coeficiente en distinto de cero, indicando una posible relacién significativa.
Esta contrastacion se refleja en las ecuaciones (5) y (6). Un criterio comun para rechazar la
hipdtesis nula, particularmente a un nivel de significancia del 5% (o= 0,05), es cuando el valor

del estadistico t es superior a 2 Y, consecuentemente, el valor p es inferior a 0,05.
HO: Bn =0 (5)
Hi: B, #0 (6)

Se tomo en consideracion el Modelo 4, ya que es la especificacion final y mas robusta,
utilizando la primera diferencia del logaritmo natural de la Cartera Vencida (d_In_Cart_Ven) como
variable dependiente y la primera diferencia del logaritmo natural de la Tasa de Desempleo
(d_In_Desemp) y del Gasto del Consumo Final de Hogares (d_In_Cons_Hogar) como variables

independientes. Se empled un nivel de significancia de a = 0,05% (5%).

Tabla 7 Resuftados de la prueba de hipdtesis para el Modelo 4

Variable Estadistico t P-valor Toma de decision
d_In_Desemp 5,98 0,000 Dado que el p-valor es 0,000 < 0,05, y el
valor de estadistico t es 5,98 (superior a 2),
se rechaza la hipétesis nula. Esto significa
que el cambio porcentual en la Tasa de
Desempleo tiene un efecto
estadisticamente positivo y significativo
sobre el cambio porcentual en la cartera

vencida.
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d_In_Cons_Hogar -2,55 0,017  El p-valor es 0,017 < 0,05, y el valor del
estadistico t es 2,55 (superior a 2), se
rechaza la hipétesis nula. Esto significa
que el cambio porcentual en el Gasto del
Consumo Final de Hogares tiene un efecto
estadisticamente negativo y significativo
sobre el cambio porcentual en la Cartera
Vencida.
Fuente: Elaboracion propia
Las pruebas de hipotesis realizadas confirman que tanto el cambio porcentual en la tasa
de desempleo como la del gasto del consumo final de hogares son variables explicativas
(estadisticamente significativas) de la evolucién del cambio porcentual en la cartera vencida en
Ecuador, segin lo estimado por el modelo 4. La orientacion de los efectos estimados es
consistente con lo planteado por la teoria econémica keynesiana, es decir, un incremento en la

tasa de desempleo tiende a elevar los niveles de morosidad, mientras que un aumento en el

consumo contribuye a su disminucion.

11.10 Prueba de Hipétesis del Estadistico F

En este apartado se evalia la significancia global del modelo de regresion. Su objetivo
es determinar si al menos una de las variables independientes incluidas en el modelo tiene un
efecto estadisticamente significativo sobre la variable dependiente. Es decir, se busca determinar
si el modelo en su conjunto explica de manera significativa el cambio de la variable dependiente,

0 si las variables independientes no son dtiles para ello.

En relacion con las hipétesis formuladas, la hipétesis nula plantea que ninguno de los
coeficientes del modelo difiere de 0, es decir, que las variables explicativas no afectan juntas a
la variable dependiente. En contraste, la hipotesis alternativa sostiene que al menos uno de los

coeficientes es distinto de cero, lo que evidencia la existencia de una relacion estadisticamente
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significativa dentro del modelo. Estas hipotesis se expresan formalmente en las ecuaciones (7)

y (8).
H,: Todos los coeficientes son iguales a cero (7)

H;: Al menos un coeficiente es distinto de cero (8)

Tabla 8 Prueba de Significancia Global del Modelo 4

Estadistico F P-valor Toma de decision

Modelo 4 19,77 0,0000 Con un nivel de significancia de 0,05, el p-
valor observado de 0,0000 es
considerablemente menor que este umbral.
Con base a este resultado, se rechaza la
hipotesis nula. Esto indica que las variables
independientes en el modelo son
conjuntamente significativas para explicar el
cambio porcentual en la cartera vencida.

Fuente: Elaboracion propia
En relacion con el estadistico F, su elevada significancia confirma que el modelo en su

conjunto es til y valido para analizar y comprender la dinamica de la cartera vencida.

11.11 Bondad de Ajuste

La bondad de ajuste es un indicador que permite valorar el grado en que un modelo
estadistico logra representar adecuadamente los datos observados. Para su evaluacién, se
utilizan principalmente el coeficiente de determinacion R2 y el R? ajustado, los cuales miden la
proporcion de la variabilidad de la variable dependiente que es explicada por el modelo,

constituyendose asi en parametros clave para determinar la calidad del ajuste.

Se obtuvo un R? de 0,4936, este valor indica que aproximadamente el 49,36% de la
variabilidad observada en el cambio porcentual de la cartera vencida es explicada por el cambio

porcentual en la tasa de desempleo y por el gasto del consumo final de hogares.
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En cuanto al R* ajustado, este no aparece directamente en los resultados del Modelo 4,
debido a que se utiliz6 la opcion “robust” para corregir posibles problemas de heterocedasticidad,
se puede asumir que este indicados tiene un buen desempleo. Esto se atribuye a que el modelo
fue disefiado eficientemente, incluyendo Gnicamente las variables mas significativas y aplicando

transformaciones logaritmicas, las cuales suelen favorecer un mejor ajuste estadistico.

11.12 Contraste de Normalidad de los Residuos

Para comprobar la normalidad de los residuos en el Modelo 4, se emplearon dos métodos
complementarios: la prueba estadistica de asimetria y curtosis conocida como Jarque-Bera, y un

analisis visual mediante el grafico Q-Q.

La prueba de Skewness y Kurtosis para normalidad evalGa si la asimetria y la curtosis de
la distribucion de los residuos son consistentes con las de una distribucién normal. Las hipétesis

para esta prueba se reflejan en la ecuacion (9) y (10).
Hp: Los residuos siguen una distribucién normal (9
H;: Los residuos no siguen una distribucién normal (10)

Tabla 9 Resultado de Normalidad de los Residuos (Modelo 1)

. sktest residuos_modelo_1

Skewness and kurtosis tests for normality

Joint test
Variable I Obs  Pr(skewness) Pr(kurtosis) Adj chi2(2) Prob>chi2

residuos_mcdelo_1 l 31 0.0000 0.0000 23.78 0.0000

Fuente: Elaboracion propia a partir del software Stata

De acuerdo con la Tabla 9, el valor p obtenido en la prueba de hipétesis conjunta es
0,0000. Como este valor es inferior al umbral de significancia del 5%, se rechaza la hipbtesis

nula, la cual plantea que los residuos no siguen una distribucién normal. Esta no normalidad en
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el Modelo 4 se evidencia claramente en los valores p asociados a la asimetria y a la curtosis,
ambos iguales a 0,0000, mostrando que la distribucién de los errores se aleja significativamente

de una distribucion normal.

Figura 19 Q-Q (Quantile-Quantile plof)
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Nota. Grafico de la prueba Q-Q. Elaboracion propia a partir del software Stata

El grafico Q-Q de los residuos del Modelo 4 permite visualizar que los puntos se alejan
de la linea diagonal, sobre todo en los extremos, lo que indica la presencia de valores atipicos y

que los errores no estan distribuidos de forma simétrica.
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11.13 Contraste de Heterocedasticidad

La heterocedasticidad se refiere a la situacién en donde la varianza de los residuos no
logra mantenerse constante a lo largo de las observaciones. Esta condicién altera uno de los
supuestos basicos del método de Minimos Cuadrados Ordinarios (MCO), lo que puede afectar
la precision y confiabilidad de las pruebas de hipétesis y de los intervalos de confianza derivados

del modelo.

Para mitigar este problema en el Modelo 4, se aplicé la estimacion con errores estandar
robustos, la cual ajusta los errores estandar de los coeficientes para que sigan siendo validos
incluso en presencia de heterocedasticidad, garantizando asi la confiabilidad de los valores py
estadistico t. Por ello, no se consideré necesario aplicar una prueba especifica para detectarla,

ya que este enfoque robusto compensa directamente sus efectos.

11.14 Contraste de Multicolinealidad

El contraste de multicolinealidad permite evaluar si existe una alta correlacién entre las
variables independientes, lo cual puede representar un problema al momento de estimar el

modelo, ya que afecta la precision de los coeficientes.
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Tabla 10 Test VIF de Muiticolinealidad

. estat vif

Variable VIF 1/VIF

d_ln_Cons ~r 1.01 0.986268
d_ln_Desemp 1.01 0.986268

Mean VIF 1.01

Fuente: Elaboracion propia a partir del software Stata

Como se observa en la Tabla 10, el VIF tanto para las variables d_In_Cons_Hogar y
d_In_Desemp es de 1,01, valor muy por debajo del umbral critico de 10. Esto indica que no existe
evidencia de multicolinealidad en el Modelo 4. La baja correlacién entre las variables explicativas
garantiza que los errores estandar de los coeficientes no se ven afectados por este problema.

11.15 Contraste de Reset de Ramsey

La prueba de Ramsey Reset es una herramienta general para evaluar la especificacion
del modelo, que permite verificar si la forma funcional del modelo de regresion lineal es adecuada.
En particular, ayuda a detectar posibles variables omitidas, errores en la forma funcional o

problemas de endogeneidad.
Las hipotesis para esta prueba se reflejan en la ecuacién (11) y (1 2).
Hy: Efmodelo no presenta errores de especificacion (11)
Hy: El modelo presenta errores de especificacién (12)
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Tabla 11 Resultado de la Prueba de Ramsey Reset (Modelo 4)

. ovtest

Ramsey RESET test for omitted variables
Omitted: Powers of fitted values of d_ln_Cart_Ven

HO: Model has no omitted variables

0.13
0.9410

(3, 25)
Prcb > F

Fuente: Elaboracion propia a partir del software Stata

La Tabla 11 muestra que el estadistico F de la prueba de Ramsey Reset es 0,13 y el valor
p es 0,9419. Al ser este valor p mayor que el umbral del 5% se acepta la hip6tesis nula, la cual
plantea que el modelo no presenta errores de especificacién. Eso significa que no hay indicios

de que falten variables importantes ni errores en la estructura funcional del modelo analizado.

11.16 Prueba de Raiz Unitaria

Cuando se trabaja con modelos de regresion lineal multiple sobre series temporales, es
importante asegurarse que las variables y los residuos sean estacionarios. Esto es fundamental
porque en caso de que se registre la presencia de raices unitarias se provoca una afectacion en
la confiabilidad del modelo, dando paso a la presencia de relaciones falsas o espurias. Para

detectar este problema, se recurre a la prueba aumenta de Dickey-Fuller (ADF).

Las hipétesis asociadas a esta prueba se detallan en las ecuaciones (13) y (14).
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Ho: Los residuos tienen raiz unitaria (no son estacionarios) (13)

Hy: Los residuos no tienen raiz unitaria (son estacionarios) (14)

Tabla 12 Prueba de Raiz Unitaria en los Residuos

. dfuller residuos

Dickey-Fuller test for unit root Number of obs = 26
Variable: residuos Number of lags = ©
H@: Random walk without drift, d = @
Dickey-Fuller
Test — critical value
statistic 1% 5% 10%
Z(t) -4.249 -3.743 -2.997 -2.629

MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0005.

Fuente: Elaboracion propia a partir del software Stata

Como se muestra en la Tabla 12, el valor p obtenido es de 0,0005, el cual es menor al
nivel de significancia de 0,05. Esto permite rechazar la hipotesis nula, indicando que los residuos
no presentan raiz unitaria y, por tanto, son estacionarios. La estacionariedad en los residuos
respalda la validez del modelo de regresion, ya que sugiere que la relacion entre las variables no
es espuria, sino que refleja un vinculo real y estable en el tiempo, lo que permite explicar

adecuadamente la cartera vencida.
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Prueba de Raiz Unitaria en variables

Las variables originales de la cartera vencida, el desempleo y el consumo final de hogares
no fueron estacionarias en su nivel. Por esta razon, en la especificacion del Modelo 4, se optod
por trabajar con las variables en sus logaritmos naturales y en primera diferencia. Para confirmar
que estas variables son estacionarias, se aplica la prueba de Dickey-Fuller Aumentada (ADF) a

cada una de ellas. Las hipétesis plasmadas se ilustran en la ecuacion (15) y (16).
H,: La variable tiene una raiz unitaria (no es estacionaria) (15)
Hy: La variable no tiene una raiz unitaria (es estacionaria) (16)

Tabla 13 Prueba de Raiz Unitaria para d_In_Cart_Ven

. dfuller d_ln_Cart_Ven
Dickey-Fuller test for unit root Number of cbs = 30
Variable: d_ln_Cart_Ven Number of lags = ©
H@: Random walk without drift, d = @
Dickey-Fuller
Test ————— it ICEL value
statistic 1% 5% 10%
Z(t) -7.700 -3.716 -2.986 -2.624
MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0000.

Fuente: Elaboracioén propia a partir del software Stata

La Tabla 13 refleja que el estadistico de prueba para la variable d_In_Cart_Ven es -7,700.
Este valor es menor (mas negativo) que todos los valores criticos de Dickey-Fuller presentados

(-3,716 al 1%, -2,986 al 5% y -2,624 al 10%). El p-valor por su parte es de 0,0000.
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Dado que el p-valor (0,0000) es muy inferior al nivel de significancia de 0,05, se rechaza
la hipétesis nula. Esto permite confirmar que la variable no tiene raiz unitaria, por tanto, es

estacionaria.

Tabla 14 Prueba de Raiz Unitaria para d_In_Desemp

. dfuller d_ln_Desemp
Dickey-Fuller test for unit root Number of obs = 30
Variable: d_ln_Desemp Number of lags = ©
HO: Random walk without drift, d = @
Dickey-Fuller
Test — critical value
statistic 1% 5% 1e%
Z(t) -7.976 o= ¥ e L -2.986 -2.624
MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0000.

Fuente: Elaboracion propia a partir del software Stata

Como se observa en la Tabla 14 el estadistico de prueba para la variable d_In_Desemp
es -7,976. Este valor es considerablemente menor (mas negativo) que todos los valores criticos

de Dickey Fuller (incluso al 1% de significancia, que es -3,716). Ademas, el p-valor es 0,0000.

Debido a que el p-valor (0,0000) es menor al nivel de significancia de 0,05, se rechaza la
hipotesis nula. Esto permite confirmar que la variable no tiene raiz unitaria, por tanto, es

estacionaria.
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Tabla 15 Prueba de Raiz Unitaria para d_In_Cons_Hogar

. dfuller d_ln_Cons_Hogar

Pickey-Fuller test for unit root Number of obs = 30
Variable: d_ln_Cons_Hogar Number of lags = @
1@: Random walk without drift, d = @
Dickey-Fuller
Test critical value
statistic 1% 5% 10%
Ze) -7.081 -3.716 -2.986 -2.624

MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0000.

Fuente: Elaboracién propia a partir del software Stata

Como se observa en la Tabla 15, el estadistico prueba para la variable

d_In_Cons_Hogar es -7,081. Este valor es considerablemente menor (mas negativo) que todos

los valores criticos de Dickey-Fuller presentados (-3,716 al 1%, -2,986 al 5% y -2,624 al 10%).

Se refleja un p-valor de 0,0000.

Debido a que el p-valor (0,0000) es menor al nivel de significancia de 0,05, se rechaza la

hipétesis nula. Este resultado confirma que la variable no tiene raiz unitaria y es estacionaria.

Que todas las variables y residuos del Modelo 4 sean estacionarios confirma que el

modelo de regresion lineal es valido.
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Capituio V

12. Conclusiones

El desempleo en Ecuador entre 2016 y 2023, mostré una evolucién influenciada por
factores externos e intemos, con cambios significativos que han impactado negativamente la
estabilidad del mercado laboral. En 2020, la tasa de desempleo nacional fue de 13,3 puntos
porcentuales debido al impacto de la pandemia de COVID-19, situacion que provoco el cierre
masivo de negocios y pérdida de empleos. A pesar de que la economia tuvo una recuperacion
posterior, reduciendo el desempleo a 3,38 puntos porcentuales en 2023, contintian persistiendo
problemas estructurales como el subempleo, que, aunque disminuy6 del 29% en 2020 al 20% en
2023, sigue siendo elevado, por otro lado, la informalidad laboral tuvo un au mento de 43,6 puntos
porcentuales en 2016 a 53,3 puntos porcentuales en 2023. Esta situacion indica que existen un
deterioro en la calidad del empleo, limitando el acceso a beneficios y protecciones laborales

afectando especialmente a los hogares con menores recursos.

El estudio usa la teoria keynesiana para explicar el desempleo en tiempos de crisis. En
2020, el desempleo involuntario se originé debido a la caida de la demanda agregada, agravada
por la pandemia, que provoco que el consumo de los hogares bajara a 10,6 puntos porcentuales.
Para reducir este impacto, el gobiemo recurrié a la aplicacion de politicas publicas como los

bonos de emergencia.

Si bien Ia teoria keynesiana fue el marco principal del estudio, también se analizaron otras
perspectivas econémicas para entender mejor la complejidad del desempleo. La teoria de capital
humano sefiala que la educacién mejora las oportunidades de empleo y la perspectiva neoclasica
explica que el desempleo se da por decisiones personales. Esto explica que, en 2020, el

desempleo juvenil se redujo pasando de 11,1 puntos porcentuales a 7,8 puntos porcentuales en
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2023, y que las mujeres contaron con mas empleo registrando una tasa de 10,1 puntos

porcentuales frente a los hombres con 7 puntos porcentuales en 2020.

La afectacion del desempleo en los hogares ecuatorianos no solo marcé la pérdida de
empleo, sino también el dafio dado en las condiciones de vida de la poblacién, evidenciado por
el aumento de la pobreza y la desigualdad. La crisis sanitaria hizo que la pobreza tuviera un
incremento, pasando de 25 puntos porcentuales en 2019 a 34,4 puntos porcentuales en 2020, y
que la pobreza extrema escalara del 8,9 a los 14,9 puntos porcentuales. Pese a que, en 2022,
se registro cierta recuperacion, con una disminucion de 25,2 a 8,2 puntos porcentuales, en el afio
2023, ambas tasas volvieron a tener un crecimiento, reflejando un 26% de pobreza y 9,8% de
pobreza extrema. Esta situacion muestra que los hogares mas vulnerables siguen
experimentando dificultades para mejorar su situacion. De igual forma, la reduccion del tamafio
promedio del hogar (de 4,7 personas en 1990 a 3,3 en 2022) podria reflejar estrategias de
adaptacion frente a la crisis, como migracién o diversificacion de fuentes de ingreso, que

modifican las dindmicas familiares tradicionales.

Las politicas publicas implementadas, tales como el programa “Mi Primer Empleo” para
jovenes y las transferencias monetarias de emergencia durante la pandemia, demostraron ser
medidas eficaces para mitigar temporalmente los efectos del desempleo. Aun asi, no se han
resuelto los problemas del mercado laboral, ya que, en 2023, el 53,3% de los trabajadores

todavia pertenecen al sector informal.

Los resultados del estudio sefialan que el desempleo no es solo un dato econémico, esta
problematica afecta derechos, aumenta las desigualdades y debilidad la cohesion social. Por
eso, es importante que la aplicacién de politicas publicas incorpore un enfoque de género,
refuercen la proteccién de los jovenes y brinden apoyos especificos a aquellos hogares que aun

persisten condiciones de pobreza.
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Ante esta situacion, el Modelo 4, que conforma la version final y mas consistente del
analisis, permitié identificar los factores esenciales en la situacién financiera de los hogares
perjudicados por el desempleo. El coeficiente de terminacién (R?) muestra que el 49,36% de los
cambios dado en la cartera vencida son explicados por las variaciones en la tasa del desempleo
y en el gasto de los hogares, reflejando una relacién significativa entre estas variables. Esta alta
capacidad explicativa, confirmada ademés por un estadistico F de 19,77 con p = 0,0000, valida

la importancia conjunta de estas variables en la evolucién de la morosidad del sector hogares.

Los coeficientes estimados revelan que un aumento del 1% en la tasa de desempleo se
asocia con un incremento promedio del 0,42% en la cartera vencida (coeficiente = 0,4205,
p=0,000), mientras que un aumento del 1% en el gasto de consumo final de hogares se vincula
con una reduccion promedio del 0,64% en dicha cartera (coeficiente = -0,6361, p=0,017). Los
resultados, estadisticamente significativos muestran que el desempleo aumenta la morosidad en
los hogares, mientras que el consumo la reduce, tal como lo plantea la teoria keynesiana, que
sostiene que la demanda agregada estimula el empleo, fortaleciendo la estabilidad financiera de

las familias, reduciendo su vulnerabilidad econémica.

También, las pruebas realizadas confirmaron que el modelo es valido y confiable. En
primer lugar, no se registraron problemas de muiticolinealidad, ya que el VIF de 1,01 indica que
ambas variables estan muy por debajo del umbral critico de 10. En segundo lugar, la
especificacion funcional fue correcta segun la prueba de Ramsey Reset con valores de F=0,13 y
p= 0,9410, esto significa que no es necesario afadir mas términos para mejorar el ajuste. Con
respecto a las pruebas de Dickey Fuller, estas reflejaron que tanto las variables como los residuos
son estacionarios, lo que evita estimaciones engariosas. Ademas, el uso de emores estandar
robustos permitié evitar problemas de heterocedasticidad, manteniendo la precisiéon de los

resultados.
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Los resultados obtenidos permiten dar una respuesta clara a la pregunta de investigacion,

sefialando que, el desempleo cumple un papel crucial en el aumento de la cartera vencida en los

hogares, agravando su economiay creando mas problemas sociales. En cambio, un mayor gasto

de consumo puede ayudar a disminuir estos efectos, mostrando que el empleo, consumo y

estabilidad crediticia se encuentra estrechamente ligados.

En conclusion, el desempleo en Ecuador es un problema complejo que demanda de

medidas inmediatas y soluciones a largo plazo. Se requieren politicas que impulsen la educacién,

el empleo y a su vez, el consumo para que las familias cuenten con una mejor estabilidad

economica, permitiéndoles poder pagar sus deudas y reduciendo la cartera vencida,

contribuyendo a mejorar el mercado laboral.

13. Recomendaciones

Es aconsejable realizar un estudio mas especifico sobre cémo ha evolucionado el
desempleo y de qué manera perjudica a los hogares en Ecuador segmentando la
investigacion por regiones o provincias, ya que el mercado laboral cambia mucho
entre zonas urbanas y rurales y entre provincias, debido a que cuentan con
diferentes niveles de desarrollo econémico.

Como el estudio se enfoco principalmente en la teoria keynesiana para explicar
las crisis surgidas, se recomienda incluir otras teorias que ayuden a comprender
de manera mas clara las desigualdades que persisten en el mercado laboral. En
este sentido, incluir marcos como la teoria de capital humano o postulados del
pensamiento neoclasico, podria generar un mejor entendimiento sobre las
brechas relacionadas con educacion, capacitacion y segmentacion del empleo.
Este enfoque multidimensional permitira tener una comprension mas profunda de

las causas del desempleo y su relacién con la situacién financiera.
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Anexos

Anexo 1 Tasa de desempleo nacional por sexo

Hombre

Anexo 2 Tasa del subempleo nacional

Anexo 3 Tasa del empleo informal nacional
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Anexo 4 Gasto de consumo final de los hogares

=lellelelollolcl e

ones dge B, O
61.911,2

66.148,3 6,8
67.523,0 2,1
68.961,9 2.1
68.504,3 11,1
72.614,1 6,0
75.670,1 4,2

Anexo 5 Ingreso disponible de los hogares

O - o

Anexo 6 Tasa de pobreza nacional

Anexo 7 Cartera Vencida

76.211.3
77.140,8 1,2
76.635,8 7,8
82.358,1 7.5
88.526,9 7,5
PDobreza Pob
22,9 87
21,5 7,9
232 8,4
25 8,9
27,7 10,5
252 82
26 9,8

Millones de USD
1.029,70

962,20

960,60

1.207,58

1.251,70

1.347,52

1.572,23
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Anexo 8 Base de datos del modelo

Po

1.303,00

5,71 943,49 14.609,83 14.418,17 | 19.534,10 | 40.394,80
5,32 1.206,10 14.246,97 1.180,10 14.972,45 | 20.216,60 | 41.331,50
5,20 1.381,03 14.818,50 1.121,30 15.248,92 | 20.794,70 | 43.257 40
5,21 1.393,53 15.286,43 1.029,70 17.271,67 | 22.634,90 | 46.188,40
4,40 1.265,05 15.672,20 1.103,20 15.297,28 | 23.032,94 | 47.075,93
4,49 1.392,59 17.140,40 1.067,90 16.327,81 | 22.824,91 | 47.586,69
4,14 1.466,26 18.123,60 1.030,30 16.555,25 | 22.779,33 | 47.658,54
4,62 1.458,20 19.175,60 952,20 17.967,93 | 24.530,51 50.790,78
4,43 1.425,93 19.817,90 1.028,90 16.186,71 | 24.427,19 | 51.152,90
4,14 1.669,92 20.892,00 1.006,00 16.670,50 | 24.057,50 | 51.259,86
4,03 1.625,67 21.923,60 1.051,50 16.674,20 | 24.092,29 | 51.72047
3,69 1.522,43 22.737,20 960,60 17.991,61 | 25.259,94 | 53.664,74
4,61 1.498,82 23.201,48 1.119,27 16.010,53 | 24.995,89 | 53.747,06
4,45 1.779,78 24.116,88 1.152,48 16.956,10 | 24.720,54 | 54.271,29
4,86 1.938,84 25.464,38 1.225,38 17.185,28 | 24.989,00 | 55.160,34
3,84 1.619,88 26.110,99 1.207,58 18.809,99 | 26.196,71 57.967,69

1.423,15 26.287,34 1.417,93 16.256,24 | 26.319,28 | 57.896,90

1.447,03 25.964,23 1.286,59 12.975,89 | 27.401,06 | 59.394,00
6,64 1.448,89 25.663,18 1.648,74 14.892,13 | 27.283,21 | 60.492,98
5,64 1.523,55 26.765,38 1.251,70 17.519,57 | 28.409,50 | 63.821,32
5,39 1.543,64 27.008,32 1.425,52 15.432,04 | 28.433,19 | 63.928,88
5,54 1.546,98 27.421,93 1.516,16 16.448,40 | 28.252,74 | 65.050,55
5,05 2.202,33 28.963,08 1.424,70 17.303,09 | 28.930,55 | 67.114,03
4,68 1.962,67 30.276,01 1.347,52 19.453,12 | 30.254,96 | 70.075,39
5,04 2.107,76 31.284,78 1.476,30 17.297,88 | 30.176,47 | 71.033,33
4,29 2.064,72 32.299,67 1.552,80 17.830,56 | 29.541,45 | 71.391,04
4,07 2.384,03 34.178,03 1.581,51 18.862,95 | 29.507,66 | 72.737,82
3,80 2.177,31 35.452,49 1.572,23 19.701,88 | 30.190,80 | 75.310,32
3,82 2.302,94 35.745,95 2.340,55 17.963,55 | 30.788,16 | 76.768,81
3,83 2.097,87 36.841,98 2.476,97 18.764,21 | 29.696,36 | 76.519,02
3,77 2.051,03 37.930,10 2.617,22 18.462,97 | 29.606,27 | 77.724 47
3,57 2.095,60 38.467,83 2.630,79 19.538,05 | 30.488,99 | 80.343,61
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