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Resumen

El objetivo del presente estudio se enfoca en determinar la incidencia de la Inversion
Extranjera Directa (IED) en el Producto Interno Bruto del Ecuador durante el periodo 2013-
2023; para ello, adopta un enfoque cuantitativo y econométrico, utilizando técnicas de
recopilacion de datos a partir de fuentes secundarias y aplicando un analisis econométrico para
analizar la significancia estadistica entre las variables. Se emplea un modelo VAR (Vectores
Autorregresivos) y la prueba de cointegracion de Johansen con datos de series temporales
anuales proporcionado por el Banco Mundial, abarcando el periodo de 1990 al 2013, con el fin
de agregar mayor cantidad de observaciones para garantizar la validez estadistica del modelo.

Los resultados obtenidos muestran que, aunque la Inversion Extranjera Directa (IED) no
presenta un impacto significativo en el Producto Interno Bruto (PIB), se observa una relacion
negativa entre estas dos variables en el corto plazo, lo que puede relacionarse con el
desplazamiento de la inversion doméstica; y que a largo plazo se vuelve positiva; aunque sigue
siendo insignificante debido al poco flujo de capitales que han ingreso a la economia ecuatoriana
a lo largo del tiempo. Este hallazgo también esta respaldado por el indice IED/PIB, donde se
determind que, en comparacion con los valores del PIB, la IED no alcanza ni el 5% de sus
valores en ningun periodo analizado.

En base al limitado flujo de IED que ha ingresado a Ecuador a lo largo del tiempo, se
recomienda la implementacion de politicas publicas y reformas institucionales orientadas a crear
un ambiente confiable y atractivo para esta variable, lo que permitiria maximizar los beneficios
que la IED puede aportar a las economias receptoras, favoreciendo su desarrollo y sostenibilidad

a largo plazo.
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Palabras clave: Producto Interno Bruto, Inversion Extranjera Directa, crecimiento
econdmico, flujo de capitales; incentivos, apertura comercial

Abstract

The objective of this study is to determine the impact of Foreign Direct Investment (FDI)
on Ecuador's Gross Domestic Product during the period 2013-2023. To do so, it adopts a
quantitative and econometric approach, utilizing data collection techniques from secondary
sources and applying econometric analysis to analyze the statistical significance between
variables. A VAR (Vector Autoregression) model and the Johansen cointegration test are used
with annual time series data provided by the World Bank, covering the period from 1990 to
2013, in order to add a greater number of observations and ensure the statistical validity of the
model.

The results show that, although Foreign Direct Investment (FDI) does not have a
significant impact on the Gross Domestic Product (GDP), a negative relationship is observed
between these two variables in the short term, which may be related to the crowding out of
domestic investment; and that in the long term, it becomes positive. Although it remains
insignificant due to the limited capital flows that have entered the Ecuadorian economy over
time, this finding is also supported by the FDI/GDP ratio, which determined that, compared to
GDP values, FDI did not even reach 5% of its values in any period analyzed.

Based on the limited flow of FDI that has entered Ecuador over time, the implementation
of public policies and institutional reforms aimed at creating a reliable and attractive
environment for this variable is recommended. This would maximize the benefits that FDI can

bring to recipient economies, promoting their development and long-term sustainability.
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Introduccion

Con el tiempo, diversos autores han realizado estudios sobre la Inversion Extranjera
Directa (IED), consolidandola como una variable macroecondmica clave para el crecimiento
economico global, ya que se considera como un motor importante para el desarrollo de los paises
en vias de crecimiento, ya que, ademas de contribuir con capital a las economias receptoras,
también genera transferencia de tecnologias avanzadas, fomenta la creacion de empleo,
promueve la diversificacion de actividades, facilita el acceso a mercados globales y mejora el
estandar y la calidad de vida. Todo esto contribuye a un aumento en la productividad y la
competitividad global (Etchegaray & Arias, 2020). En este contexto, el analisis de la relacion
existente entre la Inversion Extranjera Directa (IED) y el Producto Interno Bruto (PIB) de un
pais ha sido un tema recurrente de interés para los investigadores, con el objetivo de evaluar el
impacto que la IED ha tenido sobre el crecimiento economico.

En el caso de Ecuador, la IED adquiere un interés especial debido a la dolarizacion del
pais, ya que la entrada de estos flujos de capitales podria fortalecer la sostenibilidad de la
moneda extranjera dentro del territorio; sin embargo, evaluar su influencia en el crecimiento
economico, es una tarea compleja ya que esta variable ha mostrado una alta volatilidad en el
tiempo debido a una serie de factores estructurales, politicos y econémicos que afectan al pais. A
pesar de que han existido estrategias para atraer la Inversion Extranjera Directa como foros de
inversion, esta variable ha experimentado fluctuaciones, con aumentos en ciertos periodos,

seguidos de disminuciones en afios posteriores, lo que genera incertidumbre sobre su capacidad
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para impactar de forma positiva y sostenida en el crecimiento econdmico del pais; sin embargo,
el objetivo principal de la presente investigacion es analizar la incidencia de la IED sobre el PIB
de Ecuador durante el periodo comprendido entre 1990-2013.

Para el desarrollo del estudio, se empled un enfoque cuantitativo y econométrico a traveés
del modelo VAR (Vectores Autorregresivos) y la prueba de cointegracion de Johansen, lo que
permitio determinar si existe una relacion significativa entre la [ED y el PIB ecuatoriano; para lo
cual se hace uso de datos historicos de fuentes confiables como el Banco Mundial y el Banco
Central, complementados con un analisis del entorno que podria estar limitando o potenciando el
impacto de la IED en la economia del pais; ademdas se examinaron los factores internos y
externos que podrian provocar shocks en el crecimiento de ambas variables.

De la misma forma, se abordan las problematicas que enfrentan los inversionistas
extranjeros al establecerse en Ecuador, tales como la violencia e inseguridad ciudadana, marcos
juridicos y legales desafiantes y obsoletos, dificultades administrativas, una matriz productiva
dependiente de recursos naturales y un capital humano no tecnificado. Estos factores actian
como barreras a la IED; y como contrapartida, se propone un analisis de las politicas publicas
que podrian mejorar la capacidad del pais para atraer flujos de IED, entre las que se destacan la
necesidad de reformas institucionales, la mejora de la infraestructura econdmica, el
fortalecimiento del marco fiscal, legal y juridico, asi como la depuraciéon de instituciones
publicas e implementacion de mecanismos de control que generen confianza.

La estructura del trabajo se organiza en varios capitulos, el primero presenta el
planteamiento del problema, destacando la necesidad de impulsar el crecimiento economico en
Ecuador; en el segundo capitulo se expone el marco teérico, que contextualiza la IED dentro de

las teorias econdmicas cldsicas y contemporaneas. Posteriormente, en el tercer capitulo, se
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detalla el analisis metodoldgico y la aplicacion econométrica utilizada;, mientras que el cuarto
capitulo se refiere a los resultados obtenidos a partir de la investigacion y del modelo
economeétrico; y por ultimo, el trabajo concluye en el quinto capitulo con un analisis de los
resultados y la validacion de los supuestos, seguido de recomendaciones en las que se incluyen

estrategias para promover el crecimiento economico a través del aumento de la IED en Ecuador.



Capitulo 1. Planteamiento del Problema

1.1. Tema/ Nicleo Problémico

Analisis de la incidencia de la Inversion Extranjera Directa en el PIB del Ecuador durante el

periodo 2013-2023.

1.2. Formulacion del problema

Debido a la creciente integracion de las economias de todo el mundo, especialmente a
través del comercio y los flujos financieros, es indispensable ailadir al crecimiento economico de
un pais, las diversas actividades que han surgido del comercio internacional, entre las que se
encuentran, los flujos internacionales de capital en forma de Inversion Extranjera Directa (IED).
La teoria neoliberal defiende el “mercado abierto” como la via para que las economias dinamicen
su matriz productiva y las guie hacia el crecimiento econdmico; mientras que las finanzas
internacionales establecen que la IED trae consigo beneficios a la economia receptora,
incluyendo lo que se denomina como “derrames tecnologicos” (Rivas & Puebla, Inversion
Extranjera Directa y Crecimiento Economico, 2016).

La Inversion Extranjera Directa es un indicador relevante para el crecimiento del PIB de
las naciones a nivel mundial, de esta manera se exterioriza como una significativa oportunidad
de crecimiento econdmico para paises que estan en vias de desarrollo, mismo factor que significa
importantes fuentes de financiamiento, apertura de nuevos empleos, incorporacion de nuevas
tecnologias y otros beneficios para el pais receptor de la inversion. La importancia de la
Inversion Extranjera Directa para una economia, se sustenta en la teoria de crecimiento
endogeno, que establece que la tasa de crecimiento economico de un pais percibe un efecto
positivo cuando se incrementa la IED, esto también debido a la apertura de mercados

internacionales que impulsa el desarrollo economico. (Cedefio, Cedefio, & Vasquez, 2021).
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Sin embargo, a pesar de la importancia que esta variable representa para todas las
economias mundiales, hay que tener en cuenta la creciente competitividad de los paises por
atraer estas inversiones y los determinantes que influyen en la instauracion de estas
multinacionales en otros territorios, es asi que los intereses de estas empresas estan enfocados en
buscar y evaluar posibles ubicaciones geograficas en las que puedan rentabilizar sus inversiones,
principalmente se interesan en paises en los que les sea facil realizar sus actividades a bajo costo
y a gran escala para aprovechar ventajas competitivas (Haro, 2014).

Segun Rivas & Puebla (2016) la IED no solo es fundamental para el crecimiento
economico de los paises en vias de desarrollo, sino que también las potencias como Estados
Unidos, Francia, Reino Unido, Alemania y otros, requieren de flujos de Inversion Extranjera
Directa para continuar con su desarrollo y relaciones internacionales. Entre 1990 al 2013,
aproximadamente el 70% del total de los flujos de IED a nivel mundial circulaban entre paises
del primer mundo; sin embargo, en los aflos siguientes a la crisis del 2008, la IED comenzo a
fluir hacia paises emergentes como Brasil, Rusia, India, China y Sudafrica; mientras que en
Ameérica Latina y el Caribe la IED crecio un 6% en 2013 a comparacion que el afio anterior
(CEPAL, 2014).

La CEPAL (2024) resalta la importancia del incremento de la IED en naciones mas
rezagadas, lo que permita la formacion de oportunidades, el desarrollo humano vy el
mejoramiento de la infraestructura en biisqueda del desarrollo, asi como la reduccion de brechas
con las potencias mundiales; de esta forma, la IED en Ameérica Latina es una variable primordial
como impulso del crecimiento economico de paises como Ecuador, Perti y Colombia, cuyas
actividades economicas se basan en la mineria, manufactura e hidrocarburos. Nuevas inversiones

relacionadas con tecnologias y metodologias avanzadas implicarian en estos paises, mejoras en
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el nivel de capital humano y la formacion de nuevas plazas de trabajo con mejores sueldos
(Tomala-Quesada et al., 2021).

Seglin Camacho y Bajaila (2020) en Ecuador tradicionalmente la IED ha permanecido en
niveles menores al 1% del PIB, es decir que presenta niveles relativamente bajos, a lo que Espin
et al. (2016) explica que el pais en los tltimos afios no ha percibido esta variable como
representativa ya que a lo largo del tiempo ha presentado diversas fluctuaciones. Sin embargo, a
traves de los datos de la CEPAL (2024) se puede analizar un leve incremento en el dinero
invertido a partir del afio 2010 en el pais, por lo que surge la interrogante de los factores que
determinan el nivel de IED en el pais y cual es su incidencia sobre el crecimiento econdémico;
factor importante a conocer, para el desarrollo e implementacion de politicas en funcion de la
importancia de la IED para el pais.

1.3. Justificacion de la investigacién

A lo largo del tiempo han ido surgiendo investigaciones que abordan la IED como motor
de crecimiento de las economias basandose en las teorias neoclasica y endogena, sin embargo, a
pesar de la aplicacion de casos de estudios a diferentes territorios, no se ha desarrollado una
teoria moderna que sustente la relacion entre IED y crecimiento economico. Segun Mamingi y
Martin (2018) los estudios se han enfocado en cuatro vias principales: los determinantes del
crecimiento, los determinantes de la IED, el papel de las empresas multinacionales en las
economias receptoras y la direccion de causalidad entre la IED y el crecimiento.

Existen diferentes posturas acerca del nivel de relacion entre la IED v el crecimiento
econdmico, de tal forma que mientras la teoria neoclasica establece que la relacién entre la IED y
el crecimiento es baja, es decir que el aporte a las economias de los paises receptores es minima,

la bibliografia sobre el crecimiento endogeno resalta que la IED aporta al crecimiento econdomico
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mediante la formacion de capital, la dotacion de tecnologia y el incremento del nivel de
conocimiento a través de la capacitacion y la adquisicion de competencias. Mamingi y Martin
(2018) a través de su investigacion confirmaron que la mayoria de casos de estudio que se han
realizado han obtenido como resultado que la IED es una importante fuente de capital que
acompaifia la inversion privada nacional, mejora el capital humano, fomenta nuevas
oportunidades de empleo e incrementa la transferencia de tecnologia y externalidades, de forma
en que concluyen que la IED ayuda a impulsar el crecimiento economico general de los paises en
vias de desarrollo.

En la presente investigacion, se busca determinar la incidencia de la inversion extranjera
directa al PIB ecuatoriano, como variable representativa para el crecimiento economico del pais.
La importancia de estudiar la incidencia de la IED radica en los beneficios que esta trae en los
paises receptores, tales como crecimiento economico, aumento del empleo, mejoras tecnologicas
y de infraestructura, y mejores oportunidades para el desarrollo social; sin embargo existe la
necesidad de evaluar los factores que estimulan la atraccion de IED, con la finalidad de
incrementar los niveles de esta variable en el Ecuador a través de la intervencion de politicas
publicas que afiancen las perspectivas economicas del pais.

El desarrollo de este tipo de estudios que abarca la IED es un aporte importante a la
literatura ya que, a pesar de la aplicacion de métodos investigativos, aun no se llega a un
consenso sobre la naturaleza de esta relacion, y peor aun no hay una base tedrica que explique la
misma. La aplicacion de métodos estadisticos permite evaluar la relacion de los flujos de IED
con el crecimiento econdémico, contribuyendo a realizar un contraste de acuerdo a las

caracteristicas de pequefios mercados, en desarrollo y desarrollados (Mamingi & Martin, 2018).

20



Borensztein, De Gregorio y Lee (1998) proponen y validan un modelo basado en la teoria
del crecimiento enddgeno, el cual se fundamenta en una economia donde el producto depende
del entorno exogeno, el capital fisico y el capital humano. A través de un analisis de los flujos de
Inversion Extranjera Directa (IED) de paises desarrollados a 69 naciones en desarrollo entre
1970 v 1989, los autores investigaron su impacto en el crecimiento economico. Utilizando la
técnica de regresiones aparentemente no relacionadas, los resultados sugieren que la IED juega
un papel clave en la transferencia de tecnologia y favorece el crecimiento econdmico mas que la
inversion interna. Sin embargo, una de sus conclusiones es que, salvo que el pais receptor haya
alcanzado un nivel minimo de capital humano, la IED no generarad mayores beneficios que la
inversion interna.

Estos estudios permiten determinar las condiciones que maximicen los beneficios que la
IED puede propiciar a los paises en desarrollo, lo que permite situar de mejor manera los
mecanismos a implementar por los gobiernos en busqueda del crecimiento econdomico. Ante las
crecientes necesidades sociales y disminucion del bienestar, es necesario evaluar todas las
variables que puedan impulsar el mejoramiento en el nivel de vida de los paises
latinoamericanos; principalmente en Ecuador, que, a pesar de ser un pais diverso y rico en
recursos naturales, en los ultimos afios ha tendido a disminuir en atraccion de IED.

En base a esto, desde un enfoque metodoldgico, esta investigacion se justifica bajo la
pertinencia de analizar el impacto de la IED al PIB del Ecuador entre el periodo 2013-2023; ya
que al ser esta una variable macroeconomica que contribuye al desarrollo de los paises,
principalmente los denominados periféricos, es fundamental el estudio de su instauracion dentro
de la economia ecuatoriana con el objetivo de determinar si esta variable contribuye o no al

crecimiento del pais; y a nivel tedrico, este estudio pretende aportar a la literatura existente, de
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forma que se plantean las condiciones que generarian un ambiente optimo que atraiga estos
flujos; para que paises en vias de desarrollo puedan aprovechar las externalidades positivas que
estos capitales generan a las economias receptoras.

1.4. Delimitacion del problema

En la presente investigacion se analizara la incidencia de la Inversion Extranjera Directa en el
crecimiento econdémico, mismo que sera representado por la variable del Producto Interno Bruto
(PIB). El estudio estara enfocado en el Ecuador y busca explicar el comportamiento de las
variables entre el periodo 2013 al 2023; sin embargo, para el analisis econométrico se utilizaran
datos anuales que van desde 1990 al 2023, tomados de fuentes oficiales de acceso publico, es
decir que hara uso de datos secundarios. Ademas, seguira una metodologia descriptiva, historica
y cuantitativa con la finalidad de identificar una relacion positiva entre las variables de estudio

dentro del territorio nacional, omitiendo comparaciones internacionales y estudios sectoriales.

Area Economia
Campo Inversion y crecimiento economico
Objeto Incidencia de la Inversion Extranjera Directa sobre el

Producto Interno Bruto

Delimitacion Espacial Ecuador

Delimitacion Temporal 2013 - 2023

Linea de Investigacion | Economia y administracion para el Desarrollo Sostenible
Institucional (ULEAM, 2023)
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1.5.0bjetivos de la investigacion
1.5.1. Objetivo General
Examinar la incidencia de la Inversion Extranjera Directa (IED) en el PIB del Ecuador
durante el periodo 2013-2023; como base para desarrollar un modelo econométrico que relacione
estas variables.
1.5.2. Objetivos Especificos
1. Examinar el marco tedrico que sustente la relacion entre las variables; Inversion
Extranjera Directa y PIB.
2. Definir el comportamiento y la evolucion del Producto Interno Bruto y de la Inversion
Extranjera Directa del periodo de estudio en Ecuador.
3. Formular politicas que contribuyan a la atraccion de IED en Ecuador.
4, Realizar conclusiones y recomendaciones en funcion de la relacion encontrada.

1.6. Hipétesis

La Inversion Extranjera Directa ha incidido en el comportamiento del Producto Interno Bruto del

Ecuador

1.6.1. Variable Independiente del problema

Inversion Extranjera Directa en el Ecuador

1.6.2. Variable Dependiente del problema

Producto Interno Bruto
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Capitulo 2. Marco Teérico

Dentro del marco teorico se busca defender conceptualmente la relacion de la Inversion
Extranjera Directa (IED) con el Producto Interno Bruto (PIB), en base a la importancia de este
factor como fuente de financiamiento externo para las economias emergentes y a sus beneficios
como la difusion tecnologica y de gestion, impactos positivos en la balanza de pagos, generacion
de empleo, aumento del PIB y por ende crecimiento econdémico (Dunning & Lundan, 2008). La
economia ecuatoriana, que ademas de verse afectada por problemas internos como la
inestabilidad politica, la dependencia del sector petrolero, la deuda publica, el crimen
organizado, la inseguridad ciudadana y otros; también debe enfrentar shocks internacionales
tanto politicos, econdomicos y sociales debido a la dependencia comercial global.

Es por esto que, a lo largo del tiempo, Ecuador ha estado sujeto a desestabilizaciones
econdmicas, siendo una de sus casusas principales la dependencia hacia los recursos naturales
por la falta de diversificacion en su matriz productiva, esta situacion se agudizo en mayor medida
a raiz de la crisis sanitaria del Covid-19 en 2020, que afectd en mayor proporcion a los sectores
vulnerables y de escasos recursos; y de igual importancia, también impacto el PIB del pais. Esto
resulto en pérdidas de empleo formal, aumento de las actividades informales, asi como de la
pobreza; mientras que el gobierno no tenia opcion de aliviar la crisis por medio de politica
monetaria debido a la dolarizacion; debido a ello es necesario evaluar las opciones que
contribuyan a la solucion de estas problematicas (Martinez et al., 2025).

De esta forma, la Inversion Extranjera Directa para el pais, contribuiria al crecimiento
economico y al aumento del bienestar social a través de la entrada de dolares que se traduzcan en
la apertura de nuevas empresas que generen mayor trabajo formal y diversifiquen la produccion

nacional; esto debe ser sustentado bajo un enfoque tedrico y evidencia empirica; asi como la
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importancia en la comprension de los conceptos de las variables tratadas en esta investigacion,
definir y diferenciar la IED de otras, y comprender al PIB como indicador del crecimiento
economico. Y finalmente aterrizar en el contexto de la relacion de estas variables a lo largo del
tiempo dentro del periodo de estudio con el objetivo de establecer un marco de analisis que
permita evaluar asertivamente el grado de contribucion de la IED para el crecimiento del pais en
esta ultima década.

2.1. Antecedentes del estudio

La revision de la literatura busca examinar estudios previos enfocados en el analisis de la
Inversion Extranjera Directa (IED) y una posible relaciéon con el crecimiento del Producto
Interno Bruto (PIB) de Ecuador, considerando analisis realizados de estas variables
macroecondmicas en otros paises como en Ecuador; esto permitira una mejor comprension de las
metodologias aplicadas en trabajos anteriores, diferenciandolos segun los métodos que han usado
como analisis descriptivos o aquellos que aplicaron modelos econométricos para estimar la
relacion del efecto de la IED en el crecimiento economico. Los estudios realizados en América
Latina son de mayor relevancia debido a que paises como Pert comparten caracteristicas
economicas y politicas que podrian determinar resultados similares respecto a la relacion entre
estas dos variables en ambas naciones (Salgado et al., 1995); esta revision permitira determinar
el contexto necesario para la investigacion y guiarla en cuanto a las herramientas y métodos para

el analisis de los datos de la IED en Ecuador durante el periodo 2013-2023.

2.1.1. Estudios previos realizados en paises latinoamericanos

Rivas & Donaji (2016) en su estudio “Inversion Extranjera Directa y Crecimiento
Economico” analizaron la dinamica de la Inversion Extranjera Directa sobre el desempefio

macroeconomico de México, utilizando las variables Producto Interno Bruto (PIB), Empleo,
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Productividad Laboral y Nivel de Exportaciones, a través de un analisis empirico de datos de
panel sectorial que comprenden el periodo 2000-2012, asi como la estimacion de un modelo de
regresion lineal (MCO) para hallar relaciones significativas entre la IED y las variables
mencionadas. Los autores concluyeron que la IED tiene una relacion positiva con el crecimiento
economico de México, pero que esta se encuentra concentrada tanto por entidad federativa como
por sectores de la economia segun su eficiencia en produccion, esto sustentado en la relacion
encontrada entre la productividad laboral y los flujos de inversion extranjera; ademas otro factor
de atraccion de estos flujos son los niveles de exportacion de los sectores, es decir que la
captacion de 1ED se explica por las condiciones de crecimiento econdmico, productividad
laboral y competitividad de exportaciones. Los investigadores resaltan la importancia de la IED
para el incremento del capital, las mojeras de tecnologia y de administracion, asi como el
desarrollo del capital humano, sin embargo, aunque exista una relacion positiva entre las
variables es dificil que esta sea robusta, ya que, en base a las politicas neoliberales del gobierno,
los efectos no se visualizan en el aumento del PIB, lo que podria indicar afectaciones a la

inversion nacional,

Cruz et al. (2019) en su articulo “Inversion extranjera directa, apertura economica y
crecimiento economico en Ameérica Latina” intentaron determinar la relacion de las variables
Grado de Apertura Economica (GAE) e Inversion Extranjera Directa (IED) con el crecimiento
econdmico, a través de un modelo econométrico de Vectores Autorregresivos con datos de panel
de 18 paises latinoamericanos entre 1996 y 2014 en el programa Stata. Para ello estimaron la
relacion entre la IED medida como porcentaje del PIB, la Inversion Doméstica medida como
porcentaje del PIB y la Apertura Econémica (como dato proveniente de la adicion de las

exportaciones y las importaciones de los paises en millones de dolares); los hallazgos revelan
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que, de la muestra total, si existe relacion significativa entre las tres variables, sin embargo solo
para los paises con alto crecimiento economico y en los paises con medio y bajo crecimiento no
se evidencio una relacion significativa entre las variables; en cuanto la variable IED que es de
interés, se encontro que para toda la muestre ejerce un impacto negativo en el crecimiento del
PIB a corto plazo que duro menos de tres afios, de forma independiente, para los paises de alto
crecimiento se repite el mismo comportamiento, y para los paises de bajo crecimiento no existe
una relacion significativa por lo que no influye ni de forma negativa ni positiva para el P1B.
Ademas, este estudio intento determinar si la IED desplazaba la inversion domeéstica, lo cual fue
comprobado para los paises de mayor crecimiento, mientras que para los de bajo crecimiento no
se encontro significancia entre estas dos variables, por 1o cual no hubo evidencia para determinar

que los flujos de IED hayan desplazado de forma relevante a la inversion interna.

Agurto et al. (2020), en su investigacion “Relacion entre inversion extranjera directa y
crecimiento economico a nivel global: datos de panel”, analizaron la contribucion de la Inversion
Extranjera Directa sobre el crecimiento econdmico de 106 paises a traves de la modelizacion de
datos de panel provenientes del Banco Mundial que comprendian el periodo de 1991 a 2015. A
dichos datos les aplicaron técnicas econométricas de cointegracion, con lo que determinaron la
existencia de una relacion a largo y corto plazo, sin embargo, estaba determinada por el nivel de
ingreso de los paises, de forma que los paises con mayores ingresos como reflejaron que estas
variables tenian una relacion de largo plazo mas fuerte, debido a que estas economias cuentan
con estructuras mas solidas y politicas economicas que atraen a la IED. De forma mas
minuciosa, los autores aplicaron un modelo de Minimos Cuadrados Ordinarios Dinamicos para
evaluar la fortaleza de la relacion entre las variables para los distintos grupos de paises y

encontraron una causalidad unidireccional del PIB hacia la IED, sin embargo, este escenario no



era significativo en los paises de ingresos bajos; es asi que los autores concluyeron en que el
crecimiento economico no esta determinado por la IED y que este esta relacionado con otros

factores.

Campana y Pozo (2021) realizaron una investigacion con el tema “Impacto de la
inversion extranjera directa en el crecimiento econdmico: analisis peruano de los afios 1980 al
20207, mediante la aplicacion de un enfoque cuantitativo y la estimacion de un modelo de
Vectores Autorregresivos en el software Eviews 10, para ello usaron datos de series de tiempo
anuales tomados del Banco Central de Reserva del Perti (BCRP), enfocados en la IED y el PIB
transformados a sus valores logaritmicos. Respecto al orden metodologico, para determinar la
estacionariedad de la serie aplicaron la prueba ADF y diferenciaron las series para estimar el
modelo VAR con cuatro rezagos optimos, y posteriormente aplicaron la prueba de cointegracion
de Johansen para evaluar a largo plazo la relacion entre IED y PIB. Los resultados estimados
demostraron que existe una relacion directa y positiva entre las variables de estudio, y por ende
sostiene la hipotesis de que la IED sirve como impulso para el crecimiento economico de los
paises, ademas en la prueba de cointegracion de Johansen se encontré que las variables estan
cointegradas, demostrando que la relacion se mantiene a largo plazo y el aporte de la IED al PIB
es sostenible en el tiempo, lo que sugiere la implementacion de politicas que faciliten la IED y

permitan absorber los spillovers que trae consigo.

Torres & Martin-Mayoral (2023) en su articulo titulado “Crecimiento econdémico e
inversion extranjera directa, ¢una relacion reciproca o unilateral?” tuvieron como propésito
determinar la relacion entre las variables macroecondémicas Inversion Extranjera Directa y

crecimiento economico en 83 paises entre 1980 a 2019 a través del uso del software Stata; para
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ello estimaron un modelo de cointegracion de vectores de correccion de errores (VEC) utilizando
un panel de datos obtenido del Banco Mundial y de la Penn World Table, integrando como
variables de interés a la Inversion Extranjera Directa neta y el PIB per capita, mientras que la
poblacion, formacion bruta de capital fijo, capital humano y apertura comercial fueron tomadas
como variables de control, es decir exogenas. Los resultados del modelo evidencian que a largo
plazo existe una relacion bidireccional entre la IED y el PIB per capita, sin embargo, este Gltimo
es de mayor influencia, ya que cuando aumenta 1%, ocasiona que la IED aumente 2,3%;
mientras que, de forma contraria, cuando la IED aumenta 1%, el PIB per capita crece solo
0,003%; ademas, en el corto plazo, la incidencia solo es ejercida desde la IED hacia el PIB per
capita, es decir una causalidad unidireccional. De forma focalizada por grupos de paises, se
encontrd una relacion unidireccional en los paises de mayor crecimiento economico, ya que el
PIB per capita influye predominantemente sobre la IED, es decir que la condicion econdmica de
los paises es un factor estimulante para la atraccion de estos flujos; mientras que en los paises de
bajo crecimiento economico, la variable IED es irrelevante para el PIB ya que no es significante
en su crecimiento, su efecto es limitado en el crecimiento econdmico y aunque pueda provocar
spillovers, estos no son tan constantes o fuertes, lo que incurre en la necesidad de escenarios mas
robustos y politicas que permitan absorber los beneficios que concibe la IED para los paises

receptores.

2.1.2. Estudios previos realizados en Ecuador
Armijos y Olaya (2017) en “Efecto de la inversion extranjera directa en el crecimiento
economico en Ecuador durante 1980-2015: un analisis de cointegracion” analizaron el
comportamiento del Producto Interno Bruto en funcién de la Inversion Extranjera Directa

durante el periodo 1980-2015, utilizando las variables IED, PIB, Capital, Trabajo y Gasto
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Publico, cuyos datos fueron obtenidos de la pagina del Banco Mundial. Para determinar las
relaciones existentes se utilizaron los modelos MCO para evaluar la relacion entre las variables y
la incidencia en el crecimiento econdémico; y para examinar la relacion de las variables a corto
plazo utilizaron el modelo de Vectores de Correccion de Errores y los Vectores Autorregresivos
con un enfoque de largo plazo; en primera instancia el modelo MCO al agregar la variable IED
al modelo de produccion de Cobb-Douglas, presento resultado negativos yendo en contra de la
teoria, lo que podria relacionarse con la baja capacidad del pais en su capital de trabajo; y
posteriormente las otras pruebas indicaron que la IED presenta una relacion positiva para el

crecimiento economico del pais tanto a corto como a largo plazo, asi como el capital y el trabajo.

Camacho y Bajafia (2020) en su articulo titulado “Impacto de la inversion extranjera directa
en el crecimiento econdmico. Caso de estudio Ecuador, periodo 1996-2016" realizaron un
estudio empirico para comprobar la relacion entre la IED y el PIB de Ecuador abarcando desde
1996 a 2016, para lo cual aplicaron un modelo de Vectores Autorregresivos (VAR) utilizando
datos trimestrales de estos afios y con las variables de IED como porcentaje del PIB, la apertura
comercial como la suma de exportaciones e importaciones, el riesgo pais (EMBIG) y el
logaritmo del PIB. Los autores concluyeron con que la IED influye positivamente al crecimiento
economico, evidenciado a través de una relacion significativa con el PIB a corto plazo, esto en
base a que no existio ninguna respuesta de la funcion impulso-respuesta, es decir que hubo poca
influencia en el tiempo por parte de la IED; asi mismo, es un comportamiento unidireccional, ya
que “el PIB no causa a la IED en el sentido de Granger”. Ademas, a través de la prueba de
causalidad de Granger encontraron relacion de causalidad entre la apertura comercial y el riesgo
pais sobre la IED, de forma que estas variables son factores atrayentes para los flujos

internacionales.
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Bonilla-Coque et al. (2021) en su estudio titulado "Inversion Extranjera Directa: Elementos
incluyentes de desarrollo y crecimiento economico del sector industrial", investigan la influencia
de IED en el desarrollo y crecimiento economico del sector industrial en el Ecuador, para lo cual
implementaron una metodologia de enfoque cuantitativo con un nivel correlacional-causal y en
base a ello aplicaron un modelo de Correccion de Errores (MCE) en donde integraron datos
obtenidos del Banco Central de Ecuador referente a las variables IED, Formacion Bruta de
Capital Fijo y el Valor Agregado Bruto como variable dependiente en el software estadistico R-
Studio. La investigacion resultd en que la IED tiene una incidencia positiva sobre el crecimiento
econdmico, con un incremento promedio trimestral de 0,82% en el VAB del sector industrial, lo
que refleja un dinamismo econdémico adicional en el pais. Ademas, los investigadores realizaron
otro modelo con la IED como variable dependiente y el resto de variables como independientes
agregando datos del riesgo pais; para lo cual, obtuvieron resultados de que el VAB tiene una
relacion positiva con la IED, mientras que el riesgo pais lo contrario y la formacion bruta de
capital en baja magnitud puede desplazar a la IED. Los autores hacen énfasis en que el riesgo
pais desempefia un papel crucial en la atraccion de inversiones, subrayando la importancia de

politicas economicas estables para mejorar la imagen del pais y aumentar la inversion extranjera.

Veray Vasquez (2023) estudiaron la incidencia de la Inversion Extranjera Directa al
crecimiento economico del Ecuador en su investigacion titulada “Impacto de la Inversion
Extranjera Directa sobre el Crecimiento Econémico del Ecuador. Periodo 2000-2019”; para lo
cual aplicaron un modelo de Vectores Autorregresivos (VAR) con datos trimestrales
provenientes del Banco Central del Ecuador para las variables IED, apertura comercial, PIB en
términos reales, y el Riesgo pais que fue obtenido del portal web Ambito. Previo a estimar el

modelo econométrico, los autores realizaron pruebas de estacionariedad a través del test ADF,
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escogieron los rezagos Optimos a traves de criterios estadisticos y aplicaron funciones de
impulso-respuesta aplicando la descomposicion de Cholesky; lo cual resulto en evidencia
estadistica para determinar que la IED no genera un efecto significativo en el crecimiento
economico del pais en los afios analizados, es decir que sus beneficios en el Ecuador son
limitados, posiblemente por factores relacionados con el ambiente empresarial del pais; respecto
a las otras variables estimadas, la apertura comercial resulta ser una variable de interés ya que
influye positivamente al PIB, y mantiene una relacion negativa con el riesgo pais, de forma que
al incrementarse la apertura comercial, genera crecimiento economico y reduccion del riesgo

pais.

Vasquez-Benavidez et al. (2024) en “Impacto de la Inversion Extranjera Directa (IED) en el
Crecieminto Econdémico del Ecuador: una Revision Sistematica” realizan una exhaustiva revision
de bibliografia cientifica con el método PRISMA de la relacion entre la IED y el creciemiento
economico desde el 2010 al 2022, ademas de forma experimental se utilizan datos cuantitativos
provenientes del Banco Central del Ecuador para estimar un modelo de Vectores Autorregresivos
(VAR) y Vectores de error de cointegracion (VECM) para analizar la relacion positiva o
negativa entre la IED y el crecimiento econdomico en el software Eviews que permite analizar
datos de series de tiempo; los resultados del Modelo Vectores de Correccion de Erroeres
(VECM) aplicado para determinar el comportamiento a largo plazo, muestran que la IED influye
en la Formacion Bruta de Capital Fijo, la Apertura Comercial y a su vez en el PIB con una
confianza del 90%; y que cuando las variables independientes sufran un comportameinto
negativo, van a porovocar una caida del PIB ecuatoriano. El modelo VAR aplicado para evaluar
la relacion a corto plazo, mostro que si existe una relacion significativa de las variables

independientes con el PIB.
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2.2. Marco Conceptual

2.2.1. Inversion Extranjera Directa

La Inversion Extranjera Directa se asocia a un procedimiento que implica un vinculo de
largo plazo en la cual una persona fisica o juridica habitante de un pais, busca recibir una
participacion duradera en una empresa o entidad instaurada en otro pais. Aunque mayormente las
IED son realizadas por grandes empresas multinacionales que surgen en una economia (matriz) y
se expanden hasta otras economias para operar desde otras sucursales; este tipo de inversion se
enfoca en poseer gran parte de acciones para ejercer influencia sobre la empresa, a diferencia de
las inversiones de cartera también conocidas como de “portafolio”, las cuales se realizan en el
corto plazo y sin objetivos de controlar la empresa (Garcia & Lopez, 2020)

En este contexto, se pueden identificar al menos dos grupos principales de factores que
explican este proceso. En primer lugar, estan los factores de empuje, que son aquellos
relacionados con las condiciones del pais de origen que motivan a las empresas a desplazar su
inversion interna hacia el exterior, entre estos factores se incluyen el tamafio y la saturacion del
mercado interno, la competencia existente, la estructura productiva, el nivel de adopcion de
tecnologia, los costos de produccion, la disponibilidad de recursos naturales y la falta de un
mercado de capitales suficientemente desarrollado. En segundo lugar, se encuentran los factores
de atraccion, que son los elementos presentes en los paises receptores que hacen que la Inversion
Extranjera Directa (IED) sea atractiva, entre los que encontramos, la estabilidad y el riesgo
percibido para la inversion, el entorno legal y fiscal, el desempefio econémico del pais receptor,
la disponibilidad de recursos naturales y la participacion de dicho pais en acuerdos de libre

comercio y otros tratados internacionales (Velasco et al., 2022).
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Dependiendo de la intencion de la Inversion Extranjera Directa y su forma de
organizarse, esta puede clasificarse en [ED horizontal misma que se refiere al establecimiento de
una sucursal correspondiente a una multinacional con la finalidad de atender a los consumidores
de la economia receptora; IED vertical que pretende aprovechar las ventajas competitivas de
cada territorio por lo que divide su proceso productivo en diferentes fases y establece su
produccion seglin los territorios; la IED conglomerada que se enfoca en invertir en una actividad
diferente a la que se dedica con la finalidad de diversificar su portafolio y aminorar riesgos; y la
IED de platatorma que se refiere a la produccion propia de la actividad de la multinacional en un
pais receptor, pero que sin embargo el producto final sera llevado a otra economia (Universidad
Internacional de la Rioja, 2024)

2.2.2. Producto Interno Bruto (PIB)

Segun Callen (2008) el Producto Interno Bruto es una medida macroeconomica que
indica el valor monetario final de todos los bienes y servicios producidos en un pais dentro de un
periodo fijo, mayormente en un trimestre o afio; e incluye hasta los servicios generados por el
gobierno como la educacion y la seguridad; sin embargo no todas las actividades economicas son
incluidas dentro del PIB, debido a su dificultad por ser contabilizadas tal como las actividades
ilicitas y los trabajos no remunerados como los servicios domésticos, concepto que esta
respaldado por el Banco Central del Ecuador, y que ademas afnade que este indicador cuantifica
la riqueza producida em un determinado momento y que su tasa de variacion indica el
crecimiento economico de un pais (Guaman et al, 2021).

EI PIB puede ser medido por diferentes enfoques, el primero es el método del gasto en el
cual se debe sumar todos los gastos realizados en la adquisicion de bienes y servicios por parte

de todos los agentes economicos como las familias que consumen alimentos, teléfonos y
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prestacion de servicios, mientras que las empresas adquieren materias primas, maquinarias y
otras; y el gobierno que adquiere gastos en las inversiones publicas; “el segundo método es el de
la produccion en el que se debe sumar el valor agregado bruto de todas las unidades de
produccion residentes, siendo el valor agregado, el total de ventas menos el valor de los insumos
intermedios usados en la produccion; y por ultimo esta el método del ingreso en donde se suma
los ingresos resultados de la produccion destinado a los salarios y a la renta de las empresas”
(Callen, 2008).

2.2.3. Crecimiento Economico

Para Alvarado y Ponce (2019), el crecimiento economico es una de las variables de
medicion mas representativas para definir el comportamiento macroecondémico de un territorio, y
principalmente es medido a través del Producto Interno Bruto, variable que evidencia el progreso
de politicas publicas y estabilidad del mercado, que es la base para el crecimiento econdmico; en
el cual a partir del incremento de la produccion, amplia la generacion de empleo, estabiliza los
precios y fomenta una mejor calidad de vida. Mientras que para Enriquez (2016) el crecimiento
econdmico es un fenomeno complejo y multifacético, que no puede explicarse por un solo factor,
ni desde una unica perspectiva, a pesar de los intentos de la teoria econdémica neoclasica por
identificar un elemento clave que lo determine.

El crecimiento involucra la expansion de diversas variables macroecondémicas, como el
ahorro (tanto publico como privado), el consumo de hogares e individuos, la inversion privada,
el gasto publico y la balanza de pagos, especialmente en lo que respecta a las exportaciones.
Ademas, el crecimiento depende de la disponibilidad de factores como los recursos naturales,
una fuerza laboral productiva (o la productividad laboral), el capital invertido en infraestructuras

y equipos, el capital humano que se forma a través de la educacion, la capacitacion y la
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experiencia, y las innovaciones tecnologicas y organizativas. Asimismo, el crecimiento
economico esta estrechamente vinculado con la inflacion, que puede convertirse en su principal
desafio y condicionante. Cuando la inflacion aumenta, genera incertidumbre y reduce la
disposicion de las empresas a invertir, lo que a su vez afecta negativamente la acumulacion de
capital (Enriquez, 2016).

2.3. Fundamentacion Tedrica

2.3.1. Teoria Clasica del Crecimiento Economico

Segun Peérez (2016) los economistas Adam Smith y David Ricardo fueron los pioneros en
sentar las bases tedricas del crecimiento economico actual, ya que fueron unos de los primeros en
enfocarse en investigar su origen, causas y limites. Sin embargo, al hablar de teoria clasica se le
atribuye a Adam Smith y su libro “La riqueza de las naciones” publicado en 1776; donde el autor
escoses resalta la importancia de la acumulacion del capital para el crecimiento econémico; y por
ende autores de la época resaltaban la importancia del Estado en la formulacion y aplicacion de
leyes encaminadas a la apertura del mercado y defensa de la propiedad privada; sin embargo, su
rol era limitado en el mercado. Bajo el mismo sentido, hacen énfasis en el ahorro como el punto
de partida para el crecimiento economico, donde redirigen la compra hacia bienes de inversion,
mas no a los bienes de consumo, de forma que no se ve afectada la demanda agregada y se
incrementa la acumulacion de capital.

Smith, bajo sus analisis desarrollé un modelo econémico fundamentalmente regido en la
division del trabajo y especializacion segun las ventajas comparativas de cada territorio, mismo
que permitiria la apertura de nuevos mercados y se perfeccionaria con predisposiciones de libre
mercado, canje de mercancias y acumulacion de capital; sin embargo incluyé el argumento del

estado estacionario de la economia en el que se limita el crecimiento economico al terminarse las
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oportunidades de inversidn; para lo cual afiade la necesidad de innovaciones y descubrimiento de
nuevos mercados; de forma que el crecimiento econdomico empiece con la division del trabajo y
sea replicado por la acumulacion de capital, mientras que las innovaciones lo hagan sostenido
(Pérez, 2016). De la misma forma, Combita (2012) ailade que la division del trabajo conlleva al
aumento de la productividad, quien explica este factor con base en la especializacion a partir de
la practica, el aprovechamiento del tiempo y el desarrollo de tecnologias; de forma que con el
desenvolvimiento de procesos mas complejos se logra algo mas simple como la division del
trabajo, mismo que guia las decisiones humanas para orientar el intercambio de productos de
torma equivalente segun su utilidad.

2.3.1.1. Teoria de la ventaja absoluta

En cuanto a comercio internacional, Adam Smith refirié que los paises deben
especializarse en la produccion de los bienes en los que presentan una ventaja absoluta, de forma
que dos paises aprovechan los recursos de forma mas eficiente, especializandose en lo que son
mejores siempre y cuando haya libertad en el mercado; es decir que se fundamenta en la
“division del trabajo en el comercio internacional”, exportando bienes en los que sean
especialistas e importando bienes en los que otros paises sean mas eficientes produciéndolos. A
largo plazo, para Smith, la apertura comercial incrementara la especializacion, misma que
permitird mayor produccion mundial y productividad, 1o que se traduce en crecimiento
economico nacional; sin embargo, su nivel de crecimiento dependera del tamaiio del mercado, ya
que el autor sefiala que mientras mas grande sea el mercado, habra mas especializacion y
productividad; por ende al eliminar las barreras en las transacciones internacionales se impulsa el

crecimiento del mercado, lo que expandira la productividad del trabajo y aumentara la calidad de
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vida mundial en funcion del aumento de la produccion y la reduccion de los precios (Moreno et
al., 2017).

2.3.1.2. Teoria de la ventaja comparativa

El economista David Ricardo expandio la teoria de la ventaja absoluta de Adam Smith,
argumentando que el comercio internacional no solo es de utilidad cuando existen ventajas
absolutas dentro de los territorios; sino que enfatizo las ventajas comparativas como beneficiosas
para la economia, cuando producir un bien representa un costo de oportunidad mas bajo que
producir otro bien en comparacion con otros paises, por ejemplo Ecuador tiene ventaja
comparativa en los arreglos florales en el dia de San Valentin frente a Rusia cuya produccion
floral es limitada, sin embargo es uno de los mayores exportadores de trigo; de forma que
Ecuador tendria un gran costo de oportunidad si decide dedicarse a la produccion de trigo en vez
de flores, y viceversa para Rusia quien tiene ventajas comparativas en la produccion de trigo
(Moreno et al., 2017).

El Modelo Ricardiano planteado anteriormente expone que los dividendos de la
comercializacion se rigen en funcion de las ventajas comparativas; para Moreno et al. (2017) el
objetivo de esta teoria era darle ilustracion al desarrollo del comercio internacional y sus
beneficios; sin embargo, no incluye en estas transacciones las diferencias que existen en las
materias de cada territorio, ni analiza el rol de las economias de escala y su importancia en el
crecimiento productivo que conlleva a las exportaciones e importaciones; factores que son
relevantes en el desarrollo de la economia mundial, de forma que el modelo no es aplicable a los
sucesos del mundo real que envuelven enormes flujos transaccionales entre paises supuestamente

iguales.



2.3.2. Teoria Neocldsica del Crecimiento Econdmico

La teoria neoclasica es mayormente representada por los economistas Robert Solow y
Trevor Swan quienes independientemente desarrollaron un modelo que los llevo a las mismas
conclusiones y se lo conoce como modelo de Solow-Swan. Robert Solow publico su articulo
“Una contribucion a la teoria del crecimiento econdmico” en 1956, mientras que Trevor Swan
publico en el mismo afio su articulo titulado “Crecimiento econémico y acumulacion de capital”;
ambos autores desarrollaron un modelo alternativo al keynesiano, también conocido como
modelo de crecimiento exogeno, que incluye la relacion del crecimiento econémico con el
crecimiento del stock de capital, el aumento de la mano de obra y la evolucion tecnologica
(Morettini, 2009).

Se fundamento en analisis econométricos sobre la formacion de capital fijo y el efecto de
la tecnologia en la mejora de la productividad, se concibio como un modelo macroeconémico
para dilucidar la expansion econdmica y las variables que la determinan en el largo plazo, en las
que mas resaltan como variable exogena al capital humano ya que es capaz de crear nuevos
conocimientos que maximicen el uso del capital y fomenten el crecimiento economico. Esta
perspectiva teorica sefiala que, en las naciones industrializadas, la innovacion tecnologica actia
como un contrapeso a la disminucion de los rendimientos del capital, impulsando el nivel de
produccion incluso manteniendo constantes las cantidades de capital y trabajo empleadas (Pérez,
2016).

A diferencia de la Teoria Endogena Clasica, el modelo de Solow-Swan independiza la
tasa de ahorro del crecimiento econdmico; ya que, si bien influye en la inversiéon de capital, esto
representa una inversion temporal mas no produce acumulacion de capital, es decir que no incide

en el crecimiento economico a largo plazo. La intervencion estatal en la economia es un factor
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que tampoco incide en el crecimiento economico a largo plazo en el modelo de Solow-Swan,
segun los autores, este agente economico solo implementa politicas de crecimiento econémico
transitorio, y si desea contribuir de forma permanente debe enfocarse en politicas educativas
econdmicas, tecnologicas y de planificacion familiar (Pérez, 2016).

2.3.3. Teoria Endégena del Crecimiento

Fue propuesta por Romer y Lucas a mediados de los afios 80, como una critica a la teoria
neoclasica, por lo cual incluyeron factores internos que determinan el crecimiento economico; en
donde plantearon que la sostenibilidad de este, depende del stock acumulado de capital humano,
fisico y conocimiento, con externalidades positivas que resultan en rendimientos crecientes y se
oponen a los ideales clasicos; asimismo, la teoria endogena sostiene que los gobiernos tienen la
capacidad de influir directamente en la tasa de crecimiento a largo plazo mediante politicas

publicas que fomenten la educacion, la investigacion y el desarrollo tecnologico.

También destaca la importancia del comercio internacional, al considerarlo como un
medio clave para acceder a la frontera tecnoldgica global, facilitando la difusion de
conocimientos y, en consecuencia, impulsando mejoras en la productividad. Actividades como la
imitacion, el aprendizaje practico y la reingenieria hacia atras son las que propician el proceso de
difusion tecnologica. De manera general, el enfoque enddgeno sostiene que, a largo plazo, el

crecimiento del producto agregado (gy) esta determinado por la tasa de innovacion (gn).

2.3.4. Teoria contempordanea de la Internacionalizacion
Sus bases estan sentadas sobre la teoria clasica del comercio internacional que establece a
la division del trabajo y la especializacion como pilares para una mayor produccion e impulso

del comercio internacional, de forma que se aprovechen las ventajas comparativas de cada
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territorio, mismo que fue sostenido por David Ricardo e impulso del estudio de Buckley y
Casson en 1976, quienes analizaron las imperfecciones del mercado y el funcionamiento de la
empresa transnacional tanto en su desenvolvimiento interno como con el exterior, mismas que
ademas de producir bienes y servicios, también interconectan sus actividades, sus materias
primas y sus productos en diferentes economias y empresas (Merubia, 2019).

Esta teoria plantea que la extension de operaciones de una organizacion multinacional no
debe basarse solo en transacciones con el exterior, sino en la internacionalizacion de las
empresas con el objetivo de superar las imperfecciones del mercado; y para que estas se
instauren en otra economia deben existir dos condiciones, la “existencia de ventajas” que
resultan en costos mas bajos de los factores productivos, de transporte y aranceles, asi como
facilidades en la estructura del mercado y las economias de escala; mientras que la segunda
condicion se basa en el “concepto de costos de transaccion” donde se espera que sea mas
eficiente desarrollar la actividad por la multinacional a vender o ceder dicho modelo productivo a
empresas del pais extranjero (Cardozo et al., 2013).

2.3.4. Teoria de Dunning

También conocido como el paradigma eclético de Dunning, el autor quiso precisar un
argumento neto sobre la internacionalizacion de las empresas a partir de teorias como la
organizacion industrial, los costos de transaccion y de localizacion y comercio internacional; de
forma que establecio el tamafio, el modo y el patron de produccion internacional de una empresa,
es decir que el proceso de internacionalizacion es resultado de una decision racional teniendo en
cuenta los costos y beneficios de que la produccion sea internacional (Cardozo et al., 2013).

Segun Dunning para que las empresas se instalen en otra economia deben poseer como

primer aspecto ventajas propias sobre las empresas locales, pudiendo ser en derechos de
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propiedad o activos intangibles; en segundo lugar, que le sea mas rentable expandir sus
operaciones al exterior ya que posee ventajas frente a las empresas locales, por lo que generaria
mas ganancias que si las vendiera o alquilara, demas como tercer aspecto es necesario que la
multinacional en el pais receptor pueda contar con dotacion de factores en especial en sus
aspectos como el precio, la calidad, productividad, los costos, infraestructura, relaciones
internaciones, ideologias, culturas y otras. Y por Gltimo la inversion extranjera debe alinearse
con las estrategias que la empresa haya establecido para el largo plazo (Cardozo et al., 2013).

2.3.5. La Nueva Teoria del Comercio (NTC)

También conocida como Nueva Teoria del Comercio Internacional y competencia
imperfecta es atribuida a Maurice Obstfeld y Paul Krugman, quienes veian deficiencias en el
Modelo Ricardiano y el de Adam Smith, tales como los planteamientos de la especializacion
extrema de la produccion, que es algo no viable en el mercado real, debido a que todas las
economias diversifican su produccion tanto para consumo interno como para exportacion; de la
misma forma que existen diferencias en las rentas comerciales que perciben los paises por la
aplicacion de impuestos y subsidios; la desigualdad de condiciones que tiene cada territorio en
cuanto a tecnologia, tierra, capital humano y otras; y por ultimo que no toman en cuenta las
economias de escala como impulsor de la produccion masiva, asi como la concentracion
geografica de la produccion industrial (Moreno et al., 2017).

En base a esto, los autores ampliaron la teoria incluyendo analisis de economias de
escala, ya que al alcanzar este escenario, afladir insumos o materias a la industria va a significar
un incremento mayor al doble de la produccion normal, lo cual provocara la formacion de
grandes industrias que superaran la produccion de los pequeios productores y alcanzaran costos

mas bajos, por lo cual tendran poder directo sobre los precios de los productos causando una
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competencia imperfecta y el dominio por parte de monopolios y oligopolios. Asi mismo
Krugman también incluyo en su teoria, los costos de transporte, la aglomeracion productiva y la
demanda local, donde los productores se sitian cerca de sus proveedores y clientes para reducir
costos de transporte, y lo mismo que generaria incremento en la demanda del producto; esto
provocaria una estructura de centro periferia donde las empresas deciden donde instaurarse segun
las economias de escala y la disminucién de los costos de transporte; de esta forma el comercio
internacional es un medio de ampliacion del mercado y de las economias de escala (Moreno et
al., 2017).

Capitulo 3. Marco metodologico

Debido a la importancia de la Inversion Extranjera Directa para los paises en via de
desarrollo en funcion de las contribuciones que resultan de su insercion en estos paises, como el
robustecimiento de la matriz productiva y como variable dinamizadora del financiamiento, existe
la necesidad de evaluar su incidencia en el crecimiento econémico del Ecuador, con la finalidad
de determinar su representatividad para el PIB (Bonilla-Coque et al., Inversién extranjera directa:
Elementos incluyentes de desarrollo y crecimiento economico del sector industrial, 2021). A lo
largo de los afios han ido surgiendo diferentes métodos que intentan determinar la incidencia de
estos flujos para el crecimiento econdmico; en base a esto, a partir de la revision de la literatura
que relaciona las variables objeto de estudio, en este capitulo se procede al planteamiento de un
modelo econométrico que principalmente muestre si existe relacion en los comportamientos de la

Inversion Extranjera Directa para el PIB ecuatoriano desde el 2013 al 2023
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3.1. Enfoque metodologico

3.1.1. Enfoque Cuantitativo

El enfoque metodologico de este trabajo se desarrollo a partir del analisis cuantitativo ya
que permite comprobar hipotesis a partir de un conjunto de procesos (Hernandez-Sampieri &
Mendoza, 2018); una vez se hayan recolectado los datos, se plantea una correlacional-causal con
el objetivo de determinar relaciones estadisticas y dinamicas en base al estudio de la incidencia
de la IED para el crecimiento econdémico del Ecuador. El enfoque cuantitativo nos permitira el
analisis de datos numeéricos de series de tiempo para la posterior aplicacion de modelos
economeétricos para analizar el comportamiento del Producto Interno Bruto (PIB) e Inversion
Extranjera Directa (IED).

A las investigaciones se les puede aplicar un enfoque cuantitativo cuando se trata de
fenomenos medibles cuyos datos pueden ser analizados mediante el uso de técnicas estadisticas;
este enfoque permite la descripcion, explicacion y estimacion, ademas modela la informacion
para explicarlos por diferentes relaciones, como el modelo causal-explicativo que se sustenta
especialmente en la experimentacion y puesta a prueba de hipotesis causales; dichas hipotesis
estan vinculadas con el modelo hipotético-deductivo ya que estas surgen de teorias con la

finalidad de crear nuevos conocimientos (Sanchez, 2019).

3.1.2. Enfoque Correlacional

Para el alcance de la investigacion cuantitativa se requirio del uso del enfoque
correlacional, cuyo proposito es determinar la relacion o grado de asociacion que vincula a dos o
mas variables, conceptos o jerarquias en un escenario determinado; por lo tanto, intenta conocer
el poder explicativo que existe entre los planteamientos, ya que, al existir relacion puede

contener alguna informacién explicativa, lo que permitira predicciones. Para medir el grado de
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relacion, primero se mide cada variable, para después cuantificarlas, analizarlas y establecer las
posibles relaciones entre ellas a partir de las hipotesis planteadas que, para ser corroboradas,
evaluan los datos a través de distintas pruebas; el resultado puede ser una correlacion negativa o
positiva. La primera se refiere a que cuando una variable aumenta la otra tiende a disminuir en
sus valores; y si la correlacion es positiva todo lo contrario, ambas variables tienen un mismo

comportamiento y si una aumenta la otra también (Hernandez R et al.,, 2014).

Bajo la misma linea, Sucari et al. (2024) establecen que la correlacion en una
investigacion se aplica como metodologia para analizar si dos variables estan relacionadas y
como es su comportamiento frente a shocks; de la misma forma argumentan que existen tres
tipos de correlacion, la positiva que existe cuando una variable se incrementa, la otra también; la
negativa es todo lo contrario y se refiere a que cuando una variable aumenta la otra tiende a
disminuir; y por ultimo la nula que es cuando una variable no se relaciona con la otra y no

influye en su comportamiento en ningun periodo.

3.2. Métodos

Para el desarrollo de este trabajo se utilizaron datos obtenidos del Banco Mundial (2024)
que comprenden desde 1990 al 2023 de forma anual, mediante la aplicacion del método
cuantitativo lo que permitira estimar la relacion entre el PIB y la IED, esto se lleva a cabo en
base a que diversos autores sefialan un nexo entre la Inversion extranjera Directa y el crecimiento
econdmico; para lo cual se procedio a investigar las bases teoricas y metodoldgicas expuestas en
la presente a través de fuentes bibliograficas contiables como articulos cientificos publicados en
revistas indexadas en repositorios como Google Académico, Scopus y otras; asi como de
boletines y documentos investigativos desarrollados por organizaciones como el Banco Mundial
(World Bank), Banco Interamericano de Desarrollo (BID), la Comision Economica para
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Ameérica Latina y el Caribe (CEPAL), el Banco Mundial, el Instituto Nacional de Estadisticas y

Censo (INEC) y el Banco Central del Ecuador (BCE).

Los principales parametros de busqueda fueron articulos cientificos sobre la Inversion
Extranjera Directa, el Crecimiento Econdmico, el Producto Interno Bruto, los flujos de capital en
los paises de desarrollo y la teoria exdgena, entre otros. Ademas, esta investigacion aplica
diferentes métodos como el cientifico, descriptivo y analitico, con lo que se busca robustecer las

bases del analisis e interpretacion del objeto de estudio.

3.2.1. Método Cientifico

Segtn Sanchez (2019) el enfoque cuantitativo se fundamenta en el método cientifico para
la generacion de ciencia a través de la medicion de fenomenos con exactitud y que permite
abarcar desde individuos hasta comunidades; este método y la competencia del raciocinio guian
al investigador en el camino a la verdad y la formulacion de modelos para acrecentar las teorias
establecidas sobre la realidad y asi crear nuevo conocimiento cientifico, no se trata del

establecimiento de teorias rigidas sino que se vincula con el proceso del pensamiento reflexivo.

Es asi que, Asensi-Artiga & Parra-Pujante (2002) incluyen entre las etapas del método
cientifico a la definicion del problema inicial, la proposicion de una hipotesis, la recoleccion de
informacion y el analisis e interpretacion de los resultados; por lo cual preside toda accion
cientifica y estd presente desde el planteamiento del problema hasta la divulgacion de los
resultados. Es por esto que requiere trabajos de documentacién en el que se recopilan
investigaciones previas que doten de informacion del tema y sirvan como base para nuestros
resultados, también requiere de trabajos de experimentacion en el que recolecta, examina y

comprende los datos, las técnicas van a depender del tipo de campo al que se dirige la
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investigacion y por ultimo los trabajos de comunicacion van a representar la parte final del
proceso investigativo, para el cual es necesario regirse a la estructura de los textos cientificos,

siguiendo los estandares de redaccion y estructura del método general de la ciencia.

El método cientifico es un procedimiento sistematico y coherente que permite el disefio
investigativo para hallar soluciones validas a fenomenos en base a evidencias empiricas; es por
esto que, para estudios econodmicos, el método cientifico permite constituir conocimiento a partir
de la observacion y examen critico de los sectores como las instituciones o procesos en cuanto a
la identificacion de sus actividades con el objetivo de facilitar [a comprension de los fendomenos
complejos de la disciplina (Chaves, 1995). Es asi que el método cientifico rige el desarrollo de la
presente investigacion y permite examinar la problematica y guiar el procedimiento hasta su
contrastacion; asi como dirige las técnicas para la recoleccion de informacion verificada,

fidedigna, y sistematica para el entendimiento del objeto de estudio.

3.2.3. Método Descriptivo

El método descriptivo como su nombre lo dice, tiene como meta limitarse a describir
ciertas caracteristicas o distribucion de uno o varios hechos ocurridos en la poblacion estudiada
en un momento determinado sin propositos de crear relaciones causales entre fendmenos; es
decir que busca describir informacion o datos sin inmiscuir ningun tipo de analisis (Veiga-de-
Cabo et al., 2008). Para Guevara (2020) el método descriptivo tiene como proposito detallar
caracteristicas esenciales de grupos de fenomenos similares a través del empleo de metodologias
sistematicas que definen la estructura o comportamiento de estos, para ello ofrece informacion

coherente y organizada que puede ser contrastada con otras referencias.
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Este método fue empleado en esta investigacion para la identificacion de esquemas de
conducta y caracteristicas de la Inversion Extranjera Directa en cada uno de los periodos
analizados en el Ecuador, asi como del Producto Interno Bruto respecto a su tendencia evolutiva
a lo largo del tiempo, permitiendo discernir los cambios en sus estructuras en periodos de shocks
economicos, politicos y sociales; este método se limita a definir la realidad concreta de estas
variables, sus propiedades y rasgos importantes; de forma que se aplica en la parte metodoldgica
de este estudio, asi como en los resultados, con la finalidad de describir las variables y las

tendencias que las caracterizan.

3.2.4. Método Analitico

Por otra parte, a diferencia del método descriptivo, el analitico tiene como objetivo
vincular causalmente los fenomenos, de forma que cierto factor o individuo puede incidir resultar
en alguna consecuencia. Veiga-de-Cabo et al. (2008) expone que los estudios analiticos intentan
“descubrir” una posible conexion entre un factor de riesgo y un resultado determinado, es decir
busca instaurar una relacion de causa y efecto entre dos fenémenos. Adicionalmente, para
Echavarria (2010), este método examina los sucesos mediante la descomposicion del fendmeno
en sus ambitos constituyentes para el estudio de cada una de ellas y la obtencién de un resultado,
de forma que empieza de lo “general a lo especifico” con la finalidad de entender sus origenes y

conexiones.

En el caso concreto de la Inversion Extranjera Directa y el Producto Interno Bruto, el
meétodo analitico permite descubrir los factores relacionados con su evolucion, asi como el
dinamismo de ellos para las variables de estudio; dentro de la investigacion se utilizo el método

analitico en el marco teodrico, la metodologia de la investigacion y los resultados en donde se
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pudo plantear las relaciones de causalidad entre las variables y analizar, concluir y determinar los
contextos politicos, economicos y sociales que abordan a las variables. Sin embargo, para
contrastar lo analizado en antecedentes teoricos, fue necesaria la aplicacion de una estrategia
econometrica basada en la estimacion de un modelo de vectores autorregresivos (VAR) con
datos de series de tiempo para determinar relacion de causalidad entre la Inversion Extranjera

Directa con el Producto Interno Bruto.

3.3. Estrategia econométrica

Para esta investigacion se utilizo una estrategia economeétrica fundamental para la
determinacion de la incidencia de la Inversion Extranjera Directa para el Producto Interno Bruto
entre el 2013 al 2023 asi como la relacion causal y el poder explicativo que surge entre ellas.
Ademas, se aplicaron técnicas de analisis cuantitativo para comprender las tendencias y
dinamicas en el comportamiento de las variables de estudio a lo largo del periodo planteado. La
modelizacion de las variables IED y PIB permite contrastar las relaciones que han establecido
algunos autores entre estas variables, a través del analisis de datos reales y determinar si esta es

relevante o no en el crecimiento economico del pais.

El método de esta investigacion se basa en la estimacion de un modelo econométrico con
datos de series de tiempo con la finalidad de determinar la causalidad de la Inversion Extranjera
Directa al Producto Interno Bruto sustentado en las relaciones planteadas en ciertos estudios
economicos, aunque sin embargo no existe una teoria economica que establezca que a mayor
ingreso de Inversion Extranjera se produzca un aumento en el Producto Interno Bruto del pais

receptor, se ha evidenciado a partir del método cientifico y la observacion de la experiencia de
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otros paises, deducciones observables y medibles en cuanto a crecimiento del PIB influenciado

por IED.

La teoria mas remota que crea un nexo entre estas variables es la del crecimiento exdgeno
y es en base a esto que Morettini (2009) expone que son varios los factores que inciden en el
crecimiento economico, pero fundamentalmente se hace hincapié en la acumulacion de capital,
lo cual es uno de los principales aspectos de la IED, es asi que diferentes autores han contrastado
este planteamiento en diferentes escenarios tal es el caso de Rendon y Ramirez (2017) quienes
encontraron efectos de corto plazo entre la IED y el PIB en nueve paises de América Latina. De
la misma forma, Camacho & Bajafia (2020), y Vasquez-Benavidez et al. (2024) estimaron la
relacion positiva entre estas dos variables; por lo cual siguiendo la linea de estos autores se
plantea en este trabajo la relacion causal positiva entre la IED y el PIB bajo el supuesto de que
un incremento de IED provocara mayor crecimiento economico (Campana & Pozo, 2021). Es asi
que para el planteamiento de la prueba de hipotesis se siguio a Torres & Martin-Mayoral (2023),

quienes la plantean con los siguientes criterios.

Hipotesis nula Ho: La Inversion Extranjera Directa incide positivamente en el

Crecimiento Economico.

Hipotesis alternativa Hi: La Inversion Extranjera Directa no incide positivamente en el

Crecimiento Econdmico.
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3.4. Poblacion y muestra

3.4.1. Poblacion de estudio

Este estudio se desarrolla bajo un enfoque cuantitativo a partir de una base de datos
expuesta por el Banco Mundial (2024) y por ello no es necesario la obtencion de datos a través
de investigaciones de campo, es decir que no se requiere definir una poblacion de estudio, sino
que se analiza la evolucion de las variables macroecondmicas de la Inversion Extranjera Directa
y del Producto Interno Bruto entre los periodos de 1990 al 2023, del que se contabilizan 34

observaciones de forma anual

3.4.2. Muestra

En base a que no se definio una poblacion, no se emplea un proceso de muestreo, por lo
que no se establece un grupo caracteristico de individuos para el analisis y contraste de la
investigacion; y por el contrario el estudio se desarroll6 en base a datos de acceso publico que
permiten el analisis del comportamiento y la incidencia de la Inversion Extranjera Directa al

Producto Interno Bruto del Ecuador durante el periodo del 2013 al 2023.

3.5. Fuentes de datos, variables y programas estadisticos

Para el desarrollo de la investigacion, se procedio a tomar datos de fuentes primarias
como el Banco Mundial (2024), con la finalidad de poder realizar un analisis descriptivo y la
estimacion economeétrica de las variables planteadas Inversion Extranjera Directa y Producto
Interno Bruto, ademas estos datos se corroboraron con datos del Banco Central del Ecuador
(BCE) respecto a sus valores anuales; sin embargo el estudio comprende un periodo de analisis
de diez aiios, pero al aplicar un modelo econométrico es necesario contar con mayor cantidad de
observaciones, por lo que se incurre en la ampliacion de los afios analizados en la estrategia
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economeétrica, con el objetivo de alcanzar el minimo de observaciones sugeridas para que la

estimacion cuente con suficiente informacion para predecir el comportamiento de las variables.

La informacion estadistica fue de uso en el analisis estadistico, ya que a través de su
procesamiento en Excel se realizaron tablas y graficos que permiten la aproximacion del
comportamiento de las variables de estudio, y en base a que la literatura cientifica sugiere la
utilizacion de las variables macroeconomicas a precios constantes, se uso la base de datos
facilitada por el Banco Mundial segiin base moévil (2018=100) y de forma anual para estimar el
modelo econométrico en el programa Gretl. La informacion de la variable Inversion Extranjera
Directa en la base de datos del Banco Mundial se encuentra de forma anual, pero en valores
nominales, por lo que es necesario ajustar por inflacion estas cantidades a través del deflactor del
PIB, para no cometer un error de medicidon; mientras que la informacion del PIB si esta

disponible de forma anual y a precios constantes, lo que permite la modelizacion econométrica.

Capitulo 4. Resultados

El periodo de estudio se extendio desde 1990 al 2023 por motivos de requerir mayor
cantidad de datos para el analisis econométrico; en base a ello, seran analizados desde el
contexto politico, economico y social, para determinar la influencia de estos al comportamiento
de las variables Inversion Extranjera Directa (IED) y Producto Interno Bruto (PIB) en Ecuador.
Es asi que la década de 1990 represento un afio de estancamiento para el pais debido a diversos
sucesos que afectaron al pais, como la guerra con Pert en 1995, los graves estragos que dejo el
fenomeno de El Nifio entre 1997 y 1998, asi como la crisis bancaria que socavo la economia
ecuatoriana en 1999; ademas de estos hechos, durante este periodo se repitio la caida del petroleo

en varias ocasiones lo que desestabilizo los ingresos fiscales. Las crisis de estos afios arrastraron
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consecuencias a afios posteriores, es asi que en el 2000 se implemento la dolarizacion en el pais
con el objetivo de estabilizar la economia, sin embargo, esto implico el congelamiento de los
depositos de los ecuatorianos y con ello mayor empobrecimiento y migracion; hasta 2006 se
vivio una recuperacion economica del pais vinculado a la recuperacion del precio del petréleo,
construccion y la incorporacion a la produccion de crudos pesados. En los afios posteriores,
desde 2007 se instauro un régimen socialista en el que primo la inversion publica; lo cual estuvo

sostenido con el aumento del precio de petréleo y el endeudamiento publico (Ledn, 2015).

Respecto a la direccion politica del 2013 al 2017, en Ecuador comenzaba el tercer
periodo presidencial del gobierno de la “Revolucion Ciudadana” con su mandatario Rafael
Correa y la mayoria de su bancada en la legislacion, quienes ejercieron hasta el 2017 y
consolidaron su poder politico, lo que les permitio desenvolverse en un periodo de estabilidad
politica y crecimiento economico. Este gobierno estuvo marcado por politicas de expansion
fiscal con la finalidad de incrementar la inversion pablica y acumulacion de capital, asi como de
programas sociales y de dialogos para reforzar la cohesion social; sin embargo también fueron
muchas las denuncias por arbitrariedades, uso indebido de recursos publicos para campafias
electorales y control a los medios de comunicacion, por ello, en este afio se originé la
“Superintendencia de la Informacion” con el objetivo de oprimir a periodistas que denunciaran el

accionar del gobierno (Bardomiano, 2014).

A pesar de la sostenibilidad politica, el crecimiento economico se desaceleré en 2014 y
continuo hasta el 2015, afio marcado por la baja en el precio internacional del petroleo y la
disminucion de produccion en el pais, lo que afecto los ingresos fiscales (Calahorrano, 2015);

mientras que para 2016 la situacioén econdomica y social se agravo mas debido al terremoto
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suscitado en la costa ecuatoriana lo que se tradujo en una disminucion del PIB, cientos de
muertos y miles de heridos. Sin embargo, segun la Secretaria Nacional de Comunicacion (201 8)
en 2017 se report6 un crecimiento del 5,97% en comparacion con el afio anterior a precios
constantes, principalmente impulsado por el crecimiento de la produccién y exportacion de

petroleo.

Posteriormente desde el 2017 hasta el 2021 el gobierno estuvo a cargo de Lenin Moreno
quien en su primer afio de mandato evidencio un crecimiento econémico positivo, pero que en
aflos posteriores sufrio una desaceleracion del crecimiento y en base a ello, se vio en la necesidad
de ajustar su politica fiscal a través de reformas al sistema tributario y la reduccion de subsidios,
lo que ocasiond descontentos sociales, y en 2019 protestas sociales frente a las medidas de
austeridad y el cambio de modelo de desarrollo a uno mas neoliberal. Estas movilizaciones se
extendieron hasta 2020 en menor magnitud y los primeros meses del afio, donde organizaciones
como la Confederacion de Nacionalidades Indigenas del Ecuador y el Frente Popular protestaban
por los recortes presupuestarios. Sumado a esto en el mismo afio, en Ecuador se propago la
pandemia del Covid-19 lo que agudizo la crisis econdmica y represento una crisis sanitaria al no
contar con un sistema de salud débil, por lo que se debid imponer restricciones en la
movilizacion lo que significo cierre de negocios y paralizacion de las industrias (Cafiarte et al

2021),

Desde el 2021 hasta el 2023, Guillermo Lasso fue presidente de la Republica del Ecuador
liderando con su ideologia neoliberal, y en la misma linea del mandatario anterior, adoptd
reformas relacionadas con nuevos impuestos, reduccion del gasto publico y disminucion del rol

del Estado, lo que permiti6 una recuperacion de la economia y de su nivel de crecimiento; y para
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enfrentar la crisis de salud que azoto en 2020, continuo con el plan de vacunacion para la
ciudadania en 2021; en el mismo afio se sumaron problemas de inseguridades donde las disputas
por territorio de bandas criminales se incrementaron. El 2022 contintio siendo un periodo de
reformas en cuanto a los subsidios, donde cada vez se encarecian mas los combustibles y con
ello la canasta basica, lo que llevo a las organizaciones nuevamente a movilizarse en contra del
gobierno provocando mayores pérdidas para los productores; es asi que el contexto politico para
2023 estaba sumido en profunda crisis por lo que en mayo de ese afio, el presidente declaro
“muerte cruzada” disolviendo la asamblea y provocando su salida del gobierno en octubre del
mismo afio; mientras que al mismo tiempo se vivia una crisis energética por las largas sequias

llevando a la decision de racionar la energia con cortes programados (Ruiz et al., 2024).

Para el analisis de las variables de estudio, como primera parte del capitulo, se desarrolla
un analisis descriptivo de las variables a través de sus datos obtenidos del Banco Mundial, con la
finalidad de determinar el comportamiento del PIB y de la IED a lo largo del tiempo en los
periodos comprendidos entre 1990 al 2023, asi como de la representacion que tiene la IED sobre
el PIB a través de su ratio. Posteriormente, se someten las variables a la prueba de
estacionariedad para determinar su uso en niveles o diferenciadas en la regresion del modelo
econométrico, para finalmente exponer los resultados de la estimacion del modelo Vectores

Autorregresivo y diagnosticar la relacion que existe entre las variables.

4.1. Evolucién del Producto Interno Bruto (PIB) de Ecuador
El Ecuador ha tenido un inconsistente crecimiento econémico mostrando un
comportamiento ciclico debido a multiples factores internos y externos; es asi que, desde 1990

hasta 1998 el PIB reporto incrementos en sus valores hasta alcanzar 54.161 millones gracias a



politicas de austeridad como una estrategia de disciplina fiscal en busca de disminuir la inflacion
para alcanzar la estabilidad macroeconomica, a pesar de que en esos afios se suscitaron eventos
negativos que afectaron la economia ecuatoriana como en el afio 1997 donde las fuertes lluvias
por el fenomeno del nifio causaron estragos, y en 1998 la caida del precio del petroleo junto con
las crisis internacionales, limitaron las tasas de crecimiento y arrastraron consecuencias hasta
originar una crisis en 1999 con la devaluacion del sucre, prestamos improductivos que llevaron a
la quiebra a la banca y como emergencia financiera, congelaron los depositos de los
ecuatorianos, lo cual provocd una caida aproximada del -5% (BCE, 1999).

A inicios del afio 2000, el Ecuador vivid una transicion monetaria sin precedentes
posterior de la crisis econdomica que abarcd factores como la inflacion, las instituciones
financieras, el déficit fiscal y que termind en un feriado bancario entre 1998-1999. Lo cual
provoco la caida del PIB en este afio a 52 millones y multiples crisis internas, tanto econdémicas,
politicas y sociales, causando el derrocamiento del presidente a cargo, Jamil Mahuad; sin
embargo esta politica econdmica permitio la pronta recuperacion de la economia ecuatoriana los
afnos posteriores, es asi que entre 2001-2002 se evidencio un crecimiento sostenido que oscila
entre el 5% gracias a la estabilizacion economica que represento la adopcion de una moneda
proveniente de una potencia economica, de la misma forma, entre 2003-2007 se vivio un
crecimiento sostenido con variaciones positivas del PIB que oscilaron entre el 2,7% y 6,8%
relacionado con el auge petrolero, el aumento de variables como las exportaciones no
tradicionales, el gasto publico y las remesas provenientes del exterior (BCE, 2004).

En 2008, la expansion de la Gran Recesion, originada por la crisis de las hipotecas de alto
riesgo en Estados Unidos comenzo a afectar a las economias globales, sin embargo, el PIB

ecuatoriano crecio un 6,4% debido al dinamismo de las exportaciones, consumo e inversion; y un
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afio mas tarde, en 2009 la crisis mundial impacto la economia ecuatoriana, cuyo crecimiento del
PIB se desacelerd a 1,09% también relacionado con la caida del precio del petroleo (BCE, 2008).
A pesar de ello, el pais logro reponerse en 2010 y 2011, alcanzando tasas del 4,0% y 8,5%,
respectivamente, se debe en gran parte al dinamismo que represento el sector no petrolero que
tuvo gran contribucion en cuanto su valor agregado bruto y el aumento del precio del petroleo,
asi mismo el crecimiento se mantuvo en afios posteriores, aunque crecio en 2012, la tasa se
desacelerd a 5,8% la cual estuvo sostenida en mayor parte a la inversion publica, el consumo de
los hogares y el aumento productivo de sectores como la construccion y de servicio (BCE, 2012).

En el 2013 el PIB crecid un 7,21% respecto al afio anterior mientras que para el 2014 la tasa
de crecimiento del PIB se desacelero a 4,23%, es decir que crecid menos que el afio anterior,
mismo que estuvo relacionado con los sectores no petroleros como el de la construccion, la
inversion publica, asi como las exportaciones (Cedillo et al., 2021). Ecuador al depender su
matriz productiva en gran parte al sector petrolero padece de inestabilidad en su crecimiento
economico, en 2015 por la caida del precio del petrédleo al aumentar la oferta mundial de este
producto, se vivio una desaceleracion de la economia, donde el PIB respecto al afio anterior solo
crecio 0,1%, ademas de también verse influenciado por el encarecimiento del dolar que volvia
menos competitivo al pais en mercados internacionales; lo que llevo al gobierno a buscar mayor
endeudamiento puablico para solventar el gasto estatal.

2016 significo un afio de retroceso para el Ecuador debido al terremoto que acontecio en las
costas ecuatorianas, que, sumado a los shocks externos del afio anterior, produjo una contraccion
economica del -0,69% (World Bank Group, 2024); el afio siguiente la economia crecid un 5,9%
respecto al afio anterior gracias a las exportaciones, el consumo de los hogares, la inversion

publica y en menos medida la inversion privada. Para 2018 el crecimiento economico fue del
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inversion publica, asi como las exportaciones (Cedillo et al., 2021). Ecuador al depender su
matriz productiva en gran parte al sector petrolero padece de inestabilidad en su crecimiento
econdmico, en 2015 por la caida del precio del petroleo al aumentar la oferta mundial de este
producto, se vivio una desaceleracion de la economia, donde el PIB respecto al afio anterior solo
crecié 0,1%, ademas de también verse influenciado por el encarecimiento del dolar que volvia
menos competitivo al pais en mercados internacionales; lo que llevo al gobierno a buscar mayor
endeudamiento publico para solventar el gasto estatal.

2016 significo un afio de retroceso para el Ecuador debido al terremoto que acontecio en las
costas ecuatorianas, que, sumado a los shocks externos del afio anterior, produjo una contraccion
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publica y en menos medida la inversion privada. Para 2018 el crecimiento economico fue del
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1%, y su desaceleracion se vinculd con la disminucion del gasto publico y de la produccion del
sector petrolero; mientras que para 2019 el escenario fue mas desalentador al reducirse a 0,17%
debido al paro nacional y protestas sociales que acontecieron en el pais, lo que redujo la oferta, Ia
demanda, asi como la inversion (BCE, 2016).

En 2020 se vivio una crisis sanitaria y economica mundial debido a la pandemia del Covid-
19, y en Ecuador se evidencio una contraccion econdmica del -9,25%, alguna de las influencias
para esta crisis fueron el confinamiento, la disminucion en el consumo y en las exportaciones, la
caida en la demanda del petroleo, el turismo y el comercio en general; posteriormente en 2021 la
economia se recuperd levemente al incrementarse en un 9.82% gracias al plan de vacunacion y la
reactivacion de ciertos sectores, lo que incidié en un minimo incremento de inversion extranjera
directa. En 2022 el crecimiento econémico del pais siguio creciendo un 6,19% por la “capacidad
rebote” impulsado por el sector exportador y el consumo, mientras que para el 2023 el
crecimiento se desacelero al 2,36% debido a la baja del precio del petroleo, déficit fiscal, asi

como incertidumbre politica (BCE, 2021).

Figura 1
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4.2. Evolucion de la Inversion Extranjera Directa (IED) en Ecuador

La IED ha sido una variable macroeconomica en el Ecuador muy inestable a lo largo del
tiempo, sensible a shocks nacionales como internacionales que influyen en su comportamiento;
sumado a ello existe la alta competitividad en la region por atraer estos flujos, es asi que Pert y
Colombia se encuentran por encima de Ecuador en las preferencias de los inversionistas gracias a
sus marcos constitucionales y legales que aseguran un ambiente confiable juridicamente para la
entrada de estos flujos (La Hora, 2025); en base a estas falencias, nuestro pais no ha logrado
consolidar el incremento sostenido de esta variable a lo largo del tiempo, por lo que se puede
evidenciar aumentos de estos flujos, pero que posteriormente disminuyen con rapidez de un
periodo a otro; es asi que desde 1990 a 1994 se puede visualizar un aumento de IED que alcanzd
los 1.282 millones, y estuvo vinculado a factores como la privatizacion de empresas estatales, la
reduccion de las gasto publico para alcanzar estabilidad economica, robustecimiento de garantias
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legales para la IED, asi como la suscripcion del plan Brady que genero mayor confianza a nivel
internacional. Sin embargo, el afio siguiente la IED sufri6 una reduccion del -25,4% que no
afecto a los aflos posteriores, ya que en estos la variable tuvo un crecimiento sostenido hasta
1999, donde la entrada de estos flujos fue de 1.780 millones; esto se relacioné con la Ley de
Arbitraje y Mediacion que se consolido en 1998 e incluyo el arbitraje de inversiones, asi como
mayor apertura comercial y financiera que impulsaron el crecimiento de entrada de estos flujos

(Gonzalez et al., 2019).

Para el 2000 se anuncio la dolarizacion en Ecuador con un tipo de cambio de 25.000
sucres por dolar, como medida para frenar las crisis economica, politica y social que se
arrastraba desde finales de la década de 1990 y que provoco desde la devaluacion de la moneda
hasta un feriado bancario, lo que representaba un escenario desalentador para el crecimiento
economico; y también provoco la caida del -103% de la Inversion Extranjera Directa, alcanzando
valores negativos de 69 millones, es decir que existio mas flujos de capital retirados que los
ingresados a la economia ecuatoriana. Sin embargo, gracias a la dolarizacién en 2001, que
impulso el inicio de la estabilizacion macroecondémica del pais junto con politicas de
liberalizacion economica y la apertura comercial, se observo una aceleracion exorbitante en el
crecimiento de estos flujos en el pais, de forma que se registraron $1.265 millones de délares
correspondientes a IED, con un crecimiento del 1715% respecto al afio anterior. Para el afio
siguiente, en 2002 también se registré un crecimiento del 30 % debido a la atraccion de IED por
la estabilidad macroeconomica y el interés en el sector petrolero y minero del pais, nivel de IED
que se mantuvo hasta el afio siguiente por lo que no represento crecimiento de entrada de estos
flujo; y que en 2004, sufrio una contraccion del -9,7%,que se prolongé hasta 2007 con una

disminucion del -33,2% lo cual estuvo relacionado con la inestabilidad politica por la que
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atravesaba el pais con el derrocamiento del presidente Lucio Gutiérrez (2005) y la transicién con

Alfredo Palacios; quienes en sus gestiones eliminaron contratos petroleros en biisqueda de mayor
control estatal hacia los beneficios petroleros (Correa, 2003); y para 2007 el posterior predecesor
del poder ejecutivo, Rafael Correa, formulo un escenario de incertidumbre al suspender varios de

los tratados bilaterales de inversién (CEPAL, 2007).

El 2008 represent6 un afio de auge para la IED con un crecimiento del 373,2% lo que
estuvo vinculado a un aumento de la inversion en sectores del transporte, almacenamiento y
comunicaciones principalmente por la empresa América Mévil, asi como el de mineria y
extraccion; sim embargo en el afio siguiente debido a la influencia de la crisis global acontecida
en 2008 en Estados Unidos, se report6 la caida de la IED en 2009 en el pais con una contraccion
del -70%, que continuo hasta el 2010 influenciado en cierta medida por la crisis global y por la
finalizacion de contratos petroleros con empresas internacionales (CEPAL, 2009). En el 2011 se
evidencié un repunte del 246% impulsado por la instauracién de un nuevo marco legal
denominado “Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI)” lo que
beneficio la firma de contratos de inversion extranjera, pero que sin embargo no pudo sostener la
IED del afio siguiente, el cual decrecié un -16,4% debido a la disminucién de la reinversién de

las utilidades (Neira-Girdn et al., 2022).

En 2012 la Inversion Extranjera Directa se redujo un -16,4% en concordancia con las
medidas laborales instauradas por el gobierno de Rafael Correa, asi como la deficiencia
institucional, lo que generé un ambiente desincentivador para la Inversién Extranjera Directa,
aunque, sin embargo, un afo posterior se evidencié un incremento del 24% gracias a la

promoci6n de un proyecto de promocién y atraccién de IED lanzado en marzo para sectores de
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turismo, metalmecdnica, energia y servicios. Este crecimiento fue sostenido hasta el 2015
principalmente por proyectos con interés en el sector petrolero y la exploracién de oleoductos
(Calderdn et al., 2016), y para el afio posterior, hasta el 2017 se evidencid una cafda de la IED;
en 2016 decreci6 un 43% y en 2017 se redujo un 18% debido a la caida del petréleo, el escenario
devastador en las costas ecuatorianas por el terremoto lo que conllevo a ajustes econémicos a

través de politicas fiscales.

La variable IED a lo largo del tiempo ha sido muy voldtil, en los que se visualizan
periodos en el que se ven picos de alta inversi6n y otros en el que se extiende la recesién, es asi
en que en 2018 se evidencio un aumento significativo del 116% principalmente aumento en
sectores como los de minas y canteras, servicios, comercio, manufactura, construccién y
transporte gracias a una mejora en la percepcidn de la economia en base a la disminucién del
riesgo pafs que cayd de 663 a 448; mientras que para el 2019, la IED se redujo un 29%
relacionado a la inestabilidad politica en base a las protestas suscitadas en este afio (CEPAL,

2019).

A pesar de que, en 2020 a nivel global las variables macroeconémicas se vieron afectadas
por la contraccién que produjo la pandemia del Covid-19; en este periodo la IED en Ecuador
experiment6 un crecimiento del 16%, principalmente dirigido a los sectores de manufactura,
servicios y recursos naturales; y proveniente de Espafia, Canadi, Inglaterra y China (El
comercio, 2021); sin embargo, los efectos de la recesion por el covid-19, impactaron los flujos de
entradas de capital en 2021, en el que la IED disminuy6 un 43% debido especialmente por la
reduccién de la entrada de capitales provenientes de paises de América y Europa influenciado

por las condiciones de seguridad del Ecuador, donde se comenzé a palpar crisis carcelarias y olas
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de violencia por disputa entre bandas criminales, ademds de la inestabilidad institucional, y

presion fiscal (Coba, 2022).

Respecto al afio 2022, la IED tuvo un crecimiento aproximado del 32%, y el 99,7% de
esta correspondié a un aumento de capital propio de la empresa para aumentar sus recursos,
ademds estuvo influenciado por acciones del gobierno para generar confianza internacionalmente
como el “Foro Ecuador Open for Business”, la oferta de “Portafolio de Inversiones bajo
Asociacién Piblico-Privada (APP)” y la instauracion de la “Ventanilla Unica de Inversiones
(VUI)” con la finalidad de aminorar costos, tiempo y requisitos para la inversion privada
(Ministerio de Produccién Comercio Exterior Inversiones y Pesca, 2022); mientras que para el
2023, esta variable macroeconémica se contrajo nuevamente un -45,2% y una de las causas fue
la incertidumbre por el poco tiempo de gobernanza del presidente Noboa, ya que atin no estaba
definida su linea politica, ni hubo programas o politicas que incentivaran la atraccién de estos

flujos (Vasconez, 2024).

Figura 2

Evolucion de la Inversion Extranjera Directa en el Ecuador
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Nota. Fuente: Banco Mundial (2025)

4.3. Participacion de la IED en el PIB

El Producto Interno Bruto (PIB) es abarcado por diferentes enfoques que incluyen
diversas variables como lo es el consumo de los hogares, el consumo del gobierno, la formacion
bruta de capital fijo, la variacién de existencias y las exportaciones netas (exportaciones menos
importaciones) (BCE, 2014); es asi que la Inversion Extranjera se presenta como una variable
promotora del crecimiento del PIB, al influir en las variables que lo componen, como en el caso
de la Formacién Bruta de Capital ya que la entrada de flujos de capital en gran parte se dirigen a
la inversién de estos, lo que conlleva a la expansién de multinacionales que también benefician

en la generacién de empleo y por ende impulsa el consumo de los hogares y las exportaciones.



Figura 3

La participacion de la Inversion Extranjera Directa en el Producto Interno Bruto
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La figura 3 muestra la representatividad que ha tenido la Inversion Extranjera Directa en

el Producto Interno Bruto del Ecuador durante 34 afios a través del ratio IED/PIB; sin embargo al

analizar los porcentajes de este, se estima que la relacion entre estas dos variables es escasa y

casi nula ya que en ningtin periodo el ratio alcanza el 3%; es asi que en el afo 1991, la IED

representaba tan solo el 0,86% del PIB, y mantuvo un minimo crecimiento hasta 1992, donde la

relacion fue de 1,03%; mientras que para los dos siguientes afios se duplicé la relacion

alcanzando el 2,65% de participacion en 1994 vinculado al crecimiento de la IED en estos afios,
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pero en 1995 la IED disminuyé y por ende bajo también su participacion a 1,94% mientras que el
PIB registro un minimo crecimiento. Siguiendo el comportamiento de la IED, la cual tuvo un
crecimiento hasta 1999, le permitié alcanzar en ese afio el mayor porcentaje de participacion para
el PIB de 3,45%, debido a que el PIB disminuyé mientras que la IED aumenté en este afio a
pesar de la crisis financiera que acontecia en el pais; sin embargo los efectos de la crisis se dieron
a notar drasticamente en la IED en el 2000 donde su participacion para el PIB disminuyo a -

0,13%, es decir que del poco flujo de capital que se encontraba en el pais, se retiré el 0,13%.

A pesar de la abrupta caida de la IED en el 2000, esta se recuperé en el siguiente ano,
recuperando su participacién en un 2,33%, crecimiento que se postergo hasta el siguiente aiio ,
donde alcanzo una representatividad del 2,90%; y a pesar de que en el afio 2003 la IED aumento,
el crecimiento del PIB fue mayor, por lo que la participacién de la IED disminuy6 a 2,81%, y en
afos posteriores hasta 2007, la IED cay6, mientras que el PIB aumentaba, por lo que su
participacion se redujo a 0,39%, y para el siguiente afio, al incrementarse la IED, su participacién
en el PIB tuvo un aumento de 1,73%, pero el crecimiento de la IED no fue sostenido y por ende,
disminuyo nuevamente su participacién en 2009 y 2010 en donde se redujo a 0,51% y 0,24%
respectivamente. En los afios siguientes debido a la inestabilidad de la IED, su representatividad
tendi6 a crecer y decrecer hasta el 2015, donde alcanzo el 1,37% de participacién. Para los dos
aios posteriores en funcion del decrecimiento de la IED, su participacién también se redujo hasta
0,61% en 2017; mientras que para los préximos afios se evidencio un leve crecimiento hasta el
2020 donde alcanzo la participacién de 1,17% a pesar de la recesién de la pandemia del Covid-
19 y de las concisiones de inseguridad agravadas en el pais; esto en funcion del crecimiento de la
IED, y la disminucién del PIB. Y a pesar del crecimiento del PIB en los aiios posteriores, la IED

continud con su comportamiento ciclico, donde disminuyé en 2021 a 0,60% de participacién,
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mientras que para 2022 creci6 la IED y por tanto su participacién a 0,76%, pero al continuar la
inestabilidad politica en el pais, la IED en 2023 se redujo nuevamente, cayendo su participacion
a 0,40%, de forma que la confiabilidad internacional no se ha podido recuperar y los flujos de

entrada de capitales no han logrado alcanzar los niveles prepandemia.

4.4. Estrategia Econométrica

En base a la revision de literatura realizada de estudios previos que vinculan la IED con el
PIB, se estima que estas variables no cumplen la condicién de ser estacionarias, por lo cual y
siguiendo la metodologia de otros autores; es necesario transformar los datos de las mismas hasta
alcanzar la estacionariedad de las series, tal como el caso de Armijos & Olaya (2017) quienes
transformaron en logaritmos y primeras diferencias las variables hasta que fueran estacionarias,
al igual que Campana y Pozo (2021) y otros autores. En base a ello, para este estudio se usaron
datos de la variable Inversién Extranjera Directa y del Producto Interno bruto a precios

constantes deflactados al afio base 2018-100 en miles de délares.

Respecto al andlisis de la estacionariedad en las variables de interés de este estudio, se
elaboraron gréficos estadisticos con el objetivo de analizar visualmente el comportamiento de las
variables a lo largo del tiempo, esto nos facilitd identificar de forma preliminar posibles
problemas de tendencia y estacionalidad que pueden afectar las series temporales. Es asi que, a
partir del andlisis grafico se identificé que ambas series posiblemente adolecen de patrones de
tendencia creciente a lo largo del tiempo, ademds de que existieron periodos en el que se
visualizan quiebres estructurales como respuesta a diversos acontecimientos nacionales como

internacionales que ya han sido analizados previamente.
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Continuando con el procedimiento metodoldgico sugerido en otras investigaciones, se
verifica si las series presentan problemas de raiz unitaria con el objetivo de determinar si estas
son o no estacionarias, a través de la prueba de Dickey-Fuller Aumentada (ADF) incluyendo
constante y tendencia; ademds del planteamiento de hipdtesis para determinar si las variables
presentan o no raiz unitaria. El resultado de esta prueba sugirié que la serie del PIB no es
estacionaria en niveles, por lo que fue necesario realizar el analisis del correlograma, y una vez
confirmado el problema de estacionalidad en esta serie, se procedié a ajustarla para corregir su
comportamiento estacional y una vez hechos los cambios pertinentes y comprobado que la serie

se transformara a estacionaria se continuo con la estimacién econométrica.

4.5. Modelo de Vectores Autorregresivos

En esta seccion se procede a estimar el modelo de Vectores Autorregresivos con las
variables end6genas Inversion Extranjera Directa y Producto Interno Bruto, sin embargo, se
estima que los datos de estas series de tiempo presuntamente adolecen de tendencia temporal,
por lo que surge la necesidad de determinar si estas son estacionarias o no, para que la regresion
del modelo no genere relaciones significativas completamente espurias (Montero, 2013). En base
a esto, se aplican técnicas de la metodologia econométrica para series de tiempo como la gréfica
de la serie, el correlograma, la prueba de Dickey-Fuller Aumentada con constante y tendencia
para comprobar si estas tienen ruido blanco; una vez evaluadas las series y determinar que son no
estacionarias ya que no cuenta con los parametros estadisticos de media, E(X;) = p para todo t;
varianza, Var(X,) = ¢° para todo t; covarianza, Cov(X,, Xi:x) = yk para todo t y k; se procede a
transformar las series a través de logaritmos y primeras diferencias hasta que se consiga que la

serie sea estacionaria (Capa, 2017).
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4.5.1. Estacionariedad de las variables con datos originales
Figura 4

Grdfico de la IED y el PIB con datos en niveles

PiB

Nota. Fuente: Banco Mundial (2025)

En la Figura 4 se puede evaluar el recorrido temporal de las variables de estudio,
Inversion Extranjera Directa y Producto Interno Bruto del Ecuador entre el periodo 1990-2023
con la finalidad de determinar visualmente si el comportamiento de estas presenta problemas de
tendencia, estacionalidad, variacion ciclica o irregularidad, ya que si presenta alguna de estas
caracteristicas no puede ser estimado un modelo econométrico, hasta que cumpla la condicién de
ser estacionaria (Sarmiento, 2008). En base a ello, el andlisis visual de la Inversién Extranjera
Directa, proyecta que esta variable presenta fluctuaciones abruptas a lo largo de los afios, y que
es muy sensible a eventos especificos que impactaron a la economia ecuatoriana; pero, sin
embargo, a pesar de la volatilidad de los datos, estos no muestran comportamiento de tendencia,
estacionalidad, o variacion ciclica, por lo que se presume que es una serie estacionaria en niveles.
Respecto al Producto Interno Bruto, durante el tiempo analizado, presenta un comportamiento
tendencial creciente, con mayor aceleracion en su crecimiento a partir del 2010, y se distingue un

crecimiento mds sostenido a partir del 2000 gracias a la dolarizacién; sin embargo, debido a
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shocks ya analizados existen dos cambios estructurales en los afios 2015 y 2020. El

comportamiento de esta variable no presenta ciclos, sino que se rige a una tendencia positiva lo

cual indica que la misma es no estacionaria; y aunque la IED sea estacionaria es necesario ajustar

el PIB hasta que sea estacionario.

Prueba de autocorrelacién

Es necesario determinar si las series Inversion Extranjera Directa y Producto Interno

Bruto presentan problema de autocorrelacidn, es decir, que sus valores pasados expliquen en

parte sus valores futuros y no presenten covarianza cero, para lo cual se aplicé el correlograma a

cada variable con la finalidad de analizar la estructura temporal de los datos y su correlacién con

sus propios rezagos, a través de la observacién de los retardos si estdn dentro o fuera de la banda

de confianza.

Figura 5

Correlograma de las variables IED y el PIB con datos en niveles.
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El correlograma es un grifico utilizado para mostrar el desfasamiento en series de tiempo,

es decir, que es una herramienta visual que permite determinar la estacionariedad de las series

mediante “los coeficientes de autocorrelacion de orden k contra el retardo k”, de forma que
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contribuye al estudio del conjunto de los coeficientes de autocorrelacién (Gonzilez, 2009). Es
por esto que para el andlisis de autocorrelacién en las variables de estudio se procedi6 a realizar
el correlograma, mismo que estd expuesto en la Figura 5 y que indica la Funcién de
Autocorrelacion de ambas variables. Respecto a la IED se evidencia volatilidad a lo largo de los
rezagos por lo que los valores de la IED no se encuentran correlacionados en gran magnitud con
sus valores pasados, ademds de que los rezagos se encuentran dentro de la banda de confianza
indicando que no hay autocorrelacion y por lo tanto la estacionariedad de la serie; mientras que
la funcién de Autocorrelacion del PIB, muestra que sus primeros retardos tienen una caida
gradual indicando una correlacion débil con sus retardos: pero sin embargo si existe
autocorrelacion en la serie ya que sus retardos estin fuera de la banda de confianza, y por lo

tanto la serie del PIB no es estacionaria.

Prueba de raiz unitaria de las variables Inversién Extranjera Directa y Producto

Interno Bruto

Cuando hablamos de raiz unitaria, hacemos referencia a un fenémeno de no
estacionariedad en una serie temporal, ya que es una prueba utilizada para determinar si una serie
tiene tendencia persistente en el tiempo y no regresa a su media, es decir que, si una serie
presenta raiz unitaria, sus valores futuros van a depender de sus valores pasados, por lo que su
comportamiento no va a ser predecible en el tiempo y no serd estacionaria (Mahadeva &
Robinson, 2009). Para lo cual se evalia la raiz unitaria a través de la Prueba de Dickey Fuller en
donde se plantea la hip6tesis nula (Ho: si el p-valor asociado al estadistico de prueba es mayor a
0,05 la serie presenta raiz unitaria) y la alternativa (H;: si el p-valor es menor a 0,05 la serie no

presenta raiz unitaria).
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Tabla 1

Prueba de Dickey Fuller para las variables IED y el PIB con datos en niveles

sntraste aumentadc de Dac
astar hacia aba’oc des

key
de

muestral 33

ipotesis nula de raiz unitaria es: [a = l]

¢ Con constante

=T)v = RO e 2 “orf
)y 3 {a=4} " 51

ndo ¢ retardos de (1-L)IED

estimads

srden de e: =-7,003

ir (i-L) IED
modelo: (l-L)y = b0 + bli*t + (a-1l)*y(=-1l) + e
ralor estimado de (a -~ l): -0,744325
estadistico de contraste: tau _ct(l) = -4,32071
valer p asy 0286
cef. de a °n de praimer orden de e: -0,025
Contraste aumentads de Dickey-Fuller para PIB

contrastar hacia abajc desde 2 retardos, con el criterio AIC
tamafico muestral 33

la hipotesis nula de raiz unitaria es: [a = 1]
contraste con constante
in yendo O retardos de (l1-L)PIB
modelo: (l-L)}y = b0 + (a-1)°y(-1l} + =

valor estimado de (a - 1l): 0,0116€518
estadistico de contraste: tau _c(l) = 0,4€4431
valor p asintotico 0O,%35%

Coef. de autocorrelacidn

con constante y
incluyendo O retardc
modelo: (1-L)y = bD bl*t + (a-l)*y(-1) + e
valor estimado de (a - 1}: -0,22011€
estadistico de contraste: tau ct(l) = -2,10658
valor p asintortico O,541€ -

Coef., de autocorrelacion de primer orden de e: oO,352

Nota. Fuente: Banco Mundial (2025)

De acuerdo a los resultados obtenidos del Test de Dickey Fuller Aumentado expuestos en
la tabla 1, se puede determinar que para la variable Inversién Extranjera Directa tiene un p-valor
asociado de 0,000562, lo que determina que la serie es estacionaria cuando se considera solo la
constante, mientras que cuando se considera con constante y tendencia presenta un p-valor de

0,0028, que también es menor al nivel de significancia 0,05 por lo cual se establece que la serie
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IED es estacionaria rechazando la hipétesis nula. Sin embargo, el p-valor resultado del Test de
Dickey Fuller Aumentado con constante para el PIB es de 0,9855 mientras que con constante y
tendencia es de 0,5416; ambos valores mayores al nivel de significancia 0,05; por lo que se

determina que la serie PIB no es estacionaria, y no se rechaza la hipdtesis nula.

En base a la no estacionariedad del PIB, y con la finalidad de estimar un modelo sin caer
en resultados espurios, se propone realizar un ajuste a esta serie hasta alcanzar la estacionariedad,
para lo cual se aplica logaritmos naturales con el objetivo de mejorar el ajuste; pero, aunque se
mejora la recoleccién de datos, no se resuelve el problema de no estacionariedad de la serie
original ya que sigue presentando autocorrelacién con los rezagos, y raiz unitaria; por lo que se
cae en la necesidad de aplicar primeras diferencias a la serie del PIB con la finalidad de
transformar la serie a estacionaria, y una vez analizadas las diferentes pruebas se comprueba la

estacionariedad del PIB en primeras diferencias (Mahadeva & Robinson, 2009).

4.5.2, Estacionariedad de las variables con datos en primeras diferencias

Debido a que se determiné que la serie del PIB en niveles es no estacionaria en funcién
de que presenta problemas de raiz unitaria y autocorrelacion, es necesario transformarla a
estacionaria para que la estimacion del modelo no de resultados espurios, para lo cual se aplicé
una transformacién logaritmica que no fue suficiente para eliminar los problemas de raiz unitaria
y autocorrelacion, sin embargo, se alcanzo la estacionariedad en primeras diferencias, lo cual se

corrobora a continuacion:
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Figura 6

Estacionariedad de las variables IED y el PIB en primeras diferencias
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Nota. Fuente: Banco Mundial (2025)

En la Figura 6 se evidencia la transformacion de las series con primeras diferencias para
que se conviertan en estacionarias, y a pesar de que la IED era estacionaria en niveles, fue
necesario aplicarle primera diferencia con la finalidad de que ambas series utilizadas en el
modelo econométrico tengan el mismo nivel de integracién. Es asi que la serie diferenciada de la
IED muestra fluctuaciones significativas a lo largo del tiempo, conservando sus ciclos de
expansion y contraccion a lo largo del periodo de estudio, mismos que corresponden a la
influencia de los factores estudiados previamente; siendo uno de los mds importantes el efecto de
la crisis financiera en 1999, la cual causé la contraccién dréstica de la IED el afio siguiente
provocando la disminucién mds significativa de esta variable en el periodo analizado; de la
misma forma, otro comportamiento significativo fue la recuperacién de la variable en el 2001,
que representa la expansién mds importante de la IED diferenciada. La aplicacién de la primera
diferencia a la IED permitié mayor estabilizacién al comportamiento de la variable al suprimir

ciertos componentes de tendencia.
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Respecto al PIB en primeras diferencias su principal enfoque fue transformar la serie a

estacionaria, lo cual se puede visualizar en el segundo apartado de la figura 6 con la eliminacidn

del comportamiento tendencial creciente; ademds de que son mds evidentes las fluctuaciones que

esta variable a sufrido frente a shocks internos y externos que han influido en la economia

ecuatoriana como las crisis en 2000 y 2020 en donde se evidencian notables caidas de la

variable; es asi que de forma grifica se presume que la variable diferenciada ha transformado el

comportamiento del PIB en niveles, por lo que la serie ya es estacionaria y por ende se rige a los

criterios estadisticos establecidos.

Correlograma de la IED y el PIB en primeras diferencias

Para confirmar que las variables fueron ajustadas correctamente y que una vez

diferenciadas cumplen con el criterio de no autocorrelacion, se aplicé el correlograma, el cual

permite analizar si los datos de la serie estdn relacionados con su propio pasado y asi poder

determinar la estacionariedad en la serie.

Figura 7

Correlograma de las variables IED y el PIB en primeras diferencias

FaC de d_IED

4+ 1,96/T70,5

FAC de d_FIB

+- 1,96/T~0,5

retardo

Nota. Fuente: Banco Mundial (2025)
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En el primer apartado de la figura 7 se analiza la funcién de autocorrelacién de la IED
diferenciada, en el que se evidencia un recorrido fluctuante cerca de cero, es decir que no existe
una tendencia clara de estos en el corto plazo, por lo que la relacién entre los retardos y los
valores futuros no es significativa; de la misma forma, los coeficientes de autocorrelacién se
encuentran dentro de la banda de confianza sugiriendo que no hay autocorrelacién entre los
retardos, por lo que se determina que la serie es estacionaria. Mientras que la funcién de
autocorrelacién del PIB en primeras diferencias evidencia que los retardos tienen
autocorrelaciones fluctuantes cercanas a cero, a diferencia de los primeros que tienen mayor
variabilidad y podrian representar una relacién mds fuerte entre los primeros retardos; sin
embargo, los coeficientes se encuentran dentro de la banda de confianza lo que significa la no

existencia de autocorrelacion y por ende la estacionariedad de la serie.

Prueba de Dickey Fuller aumentado a la IED y el PIB en primeras diferencias

Para comprobar si la serie es realmente estacionaria, es necesario verificar si las series
diferenciadas presentan raiz unitaria o no, para lo cual se plantea la hipétesis nula (Ho) que
establece que si el p-valor asociado al estadistico de prueba es mayor a 0,05, presenta raiz
unitaria y por ende es no estacionaria; y por el contrario, se establece la hipétesis alternativa (H;)
que indica que si el p-valor asociado es menor a 0,05 no presenta raiz unitaria y se determina su

estacionariedad.
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Tabla 2

Prueba de Dickey Fuller para las variables IED y PIB en primeras diferencias

Contraste aumentads de Diackey-Fuller para d_IED

 abajc desde 2 retardos, con el criteras AIC

nula de raiz unitaria =s: [a = 1]

O ot (l-L)y = b0 + (a-1)*y(-1) + ... + ¢
valor estamado de (a - 1): -2,25831

estadiscico de contraste: tau c(l) = -5,28537
valor p asintética S, 132e-Gé

Coef. de autoc

diferencias retardadas: F(2, 26) = 3,118 ([0,0611]

relacion de primer orden de e: =0,LlS

I P asintotico 5,533e-05
Coef. de au orrelacion de praimer orden de e: =0,10

diferencias recardadas: F(2, 25) = 3,208 [J,0577]

Contraste aumentado de Dickey-Fuller para d_PIB

contrastar hacia abajis desde 2 retardos, con el criterio AIS
tamafic muestral 32

la hipétesis nula de raiz unitaria es: [a = 1]

co e Con constante
in ? retardcs de (1-L)}d PIB
mo (i-L)y = b0 + (a=1l)}'yi(-1l) + e

valor estimado de (a - L) -3, 5807€3

estadistico de contraste: tau_c(l) = -5,42121
valor p asintdtico 2 €
Coef. de autocorrelaci

de primer orden de e: -0,000

Yy tendencia

4 retardcs de (1-L)d _FIB

(i<L)y = b3 + bl't + (a=1)*y(=1) + =

valor estimado de (a - 1): =1,0185

estadistico de contraste: rau_ct(l) = -5,48€01

valor p asintotico 1,7%2e-05

Coef, de autoccrrelacion de pramer orden de e -0, 002

Nota. Fuente: Banco Mundial (2025)

Los resultados del Test de Dickey Fuller Aumentado para ambas variables se exponen en
la Tabla 2, en la que se distingue la estacionariedad de ambas variables, ya que en cuanto la IED
tiene un p-valor de 0,000005132 que es extremadamente inferior al 0,05 de significancia
estadistica, lo que indica que no hay presencia de raiz unitaria en la variable diferenciada, y por

ende esta es estacionaria. Asi mismo el PIB diferenciado presenta un p-valor de 0,000002595
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que también es muy inferior frente al nivel de significancia de 0,05; por lo que se comprueba su
transformacion a estacionaria al ya no presentar problemas de raiz unitaria; por lo tanto, se
rechaza la hipdtesis nula de que la serie no es estacionaria (Ho: si el p valor es menor a 0,05, la

serie no es estacionaria).

Para la regresion de datos de series de tiempo una caracteristica fundamental que estas
deben tener, es ser estacionarias; ya que, si se realiza una regresién con datos que presentan
problemas tendenciales, ciclicos y no son estacionarios, se estd incurriendo en una regresion
espuria, cuyas estimaciones no son estadisticamente vilidas (Mahadeva & Robinson, 2009). Es
por ello que las variables de estudio fueron trasformadas para poder aplicar la regresion del
modelo econométrico, ademds un elemento de importancia para la estimacién del modelo es el
andlisis de la correlacion que hay entre las variables de interés, y en base a esto se evalia el

grifico de dispersion y el coeficiente de correlacion de Pearson.

Tabla 3
Coeficientes de correlacién de las series en nivel y primeras diferencias de las variables IED y el

PIB

corr (PIB, IED) = =-0,1531966! corr(d_PIB, 4 IED) =
-

Baio 1

T(3<)

Nota. Fuente: Banco Mundial (2025)

La Tabla 3 muestra los coeficientes de correlacion de las variables en niveles y
diferenciadas. En el primer apartado se expone que la relacion entre el PIB y la IED en niveles es
negativo y no es significante (-0,15), supuesto que va en contra de los planteamientos teéricos

que propone esta investigacién en cuanto la IED impulsaria el crecimiento del PIB; sin embargo
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al existir un cambio del tipo de relacién a positiva cuando se diferencian las series, podria
indicarse que esta relacién negativa se da en el corto plazo ya que los efectos de la IED no
pueden absorberse de forma inmediata en nuestra economia; y en cambio, al diferenciar las
series la relaci6n se transforma a positiva ya que las tendencias a largo plazo de la IED inciden
en las variaciones del PIB, a pesar de ello, el coeficiente de correlacion es de 0,0346 lo que

representa una relacion muy débil y por tanto no es estadisticamente significativa.

Figura 8

Grifico de dispersion de las series en nivel y primeras diferencias de las variables IED y PIB

PR

FI8 wn respedto a JED (con ajuste minima-quisdritica) d_P18 con respecto a d_IED (oon uste minma-cuadraticn)

d Pk

16D d_IED

Nota. Fuente: Banco Mundial (2025)

Los grificos de dispersion expuestos en la figura 8, complementan los resultados de los
coeficientes de correlacidn de las series tanto en niveles como diferenciadas. En el primer
apartado se muestra la relacién lineal estimada para las dos variables de estudio, la cual coincide
con el andlisis anterior ya que indica una pendiente negativa en la recta de ajuste, asi como la

dispersion de puntos asociada a la débil correlacién entre la IED y el PIB. Por otro lado, el
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grifico de dispersi6n de las series diferenciadas indica una relacién positiva y dispersion de los

puntos, lo que significa que a largo plazo existe una relacién entre las variables, pero es minima.

4.6. Estimacion del modelo de Vectores Autorregresivos (VAR)

Aun cuando la correlacién que existe entre las variables es débil y no representa
significancia estadistica, como objetivo de la investigacion se plante6 estimar la relacién entre
las variables, por lo que se incurre en la estimacién de un Modelo de series temporales de
Vectores Autorregresivos (VAR) estacionario, siguiendo la metodologia planteada por Anaya
(2012) aplicado para el andlisis de la relaci6n entre la IED con el crecimiento econémico para
seis paises de América Latina; asf como Armijos y Olaya (2017), quienes aplicaron un andlisis
de cointegracion a través del modelo VAR para determinar el efecto de la IED en el crecimiento
de Ecuador; asi mismo, bajo la misma linea de investigacion aplicaron este método para
determinar relaciones causales de corto plazo que incluyen alguna de las variables de interés para

este estudio como Campana & Pozo (2021) y Visquez-Benavidez et al., (2024).

Trujillo (2010) explica que la metodologia de los Vectores Autorregresivos permite
modelar el comportamiento dindmico de variables que estdn interrelacionadas a lo largo del
tiempo, a partir del tratamiento de las variables como endégenas, es decir que el comportamiento
de cada variable no este explicado solamente por su pasado, sino que también tiene influencia de
los rezagos de las otras variables que conforman el modelo. De forma que, los VAR representan
una herramienta econométrica que no condiciona la modelacién de variables con una estructura
tedrica, sino que permite que los datos muestren las relaciones dindmicas que tienen entre ellos
mediante los resultados, por lo cual es de gran relevancia en los estudios en los que se quiere

corroborar una relacién, pero en las que no existen bases tedricas solidas que sostengan la

80



existencia de relaciones causales, Respecto a la especificacién de este modelo, cuando se estiman
dos variables temporales, presenta las siguientes ecuaciones donde las 8 y las ¥ son coeficientes

desconocidos y uy; y uy, son los términos de error (Stock & Watson, 2012):

Ye = Bio+ BuaYeoa + -+ BipYep + via Xy + o + YipXe-p + Uge

Xe = Bao + Boa¥eo1 + 4 BopVop + Var Xeor + -+ VopXeop + Uy,

En virtud de lo expuesto, con el objetivo de determinar la relacién causal entre la IED y el
PIB del Ecuador en el periodo 1990-20013 se aplicé una metodologia VAR del tipo reducido con
la estimacion de un sistema de dos ecuaciones con variables diferenciadas, es decir que la
primera variable incluida en el modelo como variable endégena es la primera diferencia de la
AIED,, mientras que la segunda variable end6gena es la primera diferencia del APIB; sin
embargo, previo a la estimacién del modelo, fue necesario determinar el orden de retardos (p)
con los que se debe estimar el modelo; por ello se realizé la prueba de rezagos Gptimos tomando
en cuenta para la elecci6n de rezagos, los criterios de informacién: Akaike (AIC), Bayesiano de
Schwarz (BIC) y Hannan-Quinn (HQC). Posterior a la prueba de rezagos 6ptimos, se especificé
el modelo econométrico, y se estimé el modelo VAR (p) con su concerniente evaluacién
respecto a los resultados, ademds se incluy6 la prueba de estabilidad de raices inversas con el
objetivo de comprobar si el sistema de ecuaciones estimado en el modelo VAR es estable; y por

ultimo se aplicé la funcién de impulso-respuesta.

Tabla 4

Prueba de rezagos éptimos

8l



Sistema VAR, maximc orden de rervardes ©
Los 08 minimos)
> de= Akaike,

Bannan-Quann,

valo
BIC

Nota. Fuente: Banco Mundial (2025)

La prueba de rezagos 6ptimos muestra los resultados para la seleccion del orden del

modelo VAR con las variables diferenciadas IED y PIB, con la finalidad de que una buena

seleccion de rezagos, permita explicar el comportamiento de ambas variables en funcién de los

retardos de ambas; en base a ello, se realizé esta prueba para cuatro retardos obteniendo como

resultado que el primero es el rezago mds optimo en base a los criterios de informacion de AIC

BIC y HQC ya que corresponden a los valores mds inferiores; lo cual se puede evidenciar en la

tabla 4.

4.6.1. Especificacion del modelo de Vectores Autorregresivos (1)

AY, =By + BiYioq + BoY,_, + ViXe—1 +VaKeoo + uy,

AXy = Bo + VaXies + Vo X +Bi Yoy + BoYe—2 + uy,

Donde:

AY;= Producto Interno Bruto

AX,= Inversién Extranjera Directa
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Bi; vi= coeficientes desconocidos

Uyp; Upe= términos de error

4.6.2. Estimacion del modelo de Vectores Autorregresivos (1)

Los resultados de la estimacién del modelo de Vectores Autorregresivos se muestran en
la tabla 4; en el cual se estimaron las series temporales IED y PIB con un retardo Gptimo

seleccionado siguiendo los criterios de informacién evaluados anteriormente.

Tabla 5

Estimacion del Modelo VAR (1)

litud = -1435,8253

miiltu o, 823

¢ de la matriz de covarianzas = 3,2433547e+i3€

ol I S B T

Contraste Fortmanteau: LB(S) = 25,0403, gl = 22 [0,€256)

R-cuadradec
F(2, 29)

rho -3

Ecuacidn 2: d_IEDCONSTANTE

coeficiente

Media de la vble. dep,

ra de cuad. residuos

Nota. Fuente: Banco Mundial (2025)
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La estimacién del Modelo de Vectores Autorregresivos (1) permitié medir la relacién
entre las variables IED y PIB; y al evaluar los valores de la regresion se determina que los
rezagos de la IED no tienen una relacién estadisticamente significativa con los rezagos del PIB,
esto en base a que el p-valor asociado al estadistico de prueba de la IED diferenciada es de
0,466; cifra mayor al nivel de significancia de 0,05 de forma que no se rechaza la hipé6tesis nula
que plantea: Ho: si el p-valor asociado al estadistico de prueba es mayor a 0,05 no hay relacién
entre las variables, por el contrario de H, que plantea que si el p-valor es menor a 0,05 si hay
relacion entre las variables. Este resultado era previsible al analizar los ratios de IED/PIB; debido
a que era muy insignificante la participacién de esta sobre el PIB; ademds de la escasa relacion
que existe entre estas dos variables, algo importante a recalcar es el coeficiente negativo que
relaciona a estas dos variables, lo cual representaria una relacién que va en contra de lo expuesto
por los planteamiento tedricos de autores que defienden los beneficios de la IED; pero
analizando de forma mds profunda se concibe que esta relacién se debe a las dindmicas a corto
plazo que captura el modelo VAR, es decir que a corto plazo la IED no reporta efectos positivos
inmediatos para el PIB, ya que muchos autores plantean que en economias en desarrollo, la IED
desplaza a la Inversion Nacional lo cual podria afectar el crecimiento del PIB en el corto plazo
(Cruz-Visquez et al., 2019). Ademis, se establece que la IED tiene poca informacién para
explicar el comportamiento del PIB ya que el modelo no tiene un buen ajuste y solo podria

predecir el 0,7% de la variabilidad del PIB en funcién de la variabilidad de la IED.
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Figura 9

Prueba de raices inversas de estabilidad del modelo

Rates muerses del WA o relanén 3l Crouls urided

Nota. Fuente: Banco Mundial (2025)

A partir de la estimacion del modelo VAR (1), es necesario aplicar la prueba de raiz
inversa para verificar la estabilidad del modelo; por ello se exponen los resultados en la Figura 9,
donde se comprueba la estabilidad y estacionariedad del modelo VAR (1) en su conjunto, ya que
los dos valores de los mddulos son inferiores a uno, y de forma grifica se visualiza que los

retardos se encuentran dentro del circulo de la unidad.

Figura 10

Grifico de los errores del modelo VAR (1)

Resduos del VAR

d_PIBOONSTANTE
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Nota. Fuente: Banco Mundial (2025)

Los errores del modelo VAR (1) presentan fluctuaciones a lo largo del tiempo; sin
embargo, no registran una tendencia clara, lo cual podria asociarse con que los residuos son
aleatorios y sin patrones por lo que los residuos estdn cercanos a cero caracterizandose por la
media cercana a cero, asi como la covarianza, sin embargo, la varianza no parece ser constante
debido a los picos que presenta por la crisis en el 2020, por lo que se sospecha que los residuos

no son homoceddsticos.

Tabla 6

Normalidad de los residuos

1, vy o> o ~=wval - 5
Matriz de correla on

contraste de Doornik-Hansen

hi-cuadrado(4) = 22,1138 [0,0002

Nota. Fuente: Banco Mundial (2025)

Con la finalidad de verificar los supuestos del modelo VAR, se aplicé la prueba
multivariante de normalidad de Doornik-Hansen a los residuos del modelo, lo que permitird
analizar si estos siguen una distribucion normal conjunta. Los resultados expuestos en la tabla 6
muestran un p.valor asociado al estadistico de prueba de 0,0002, el cual es menor al nivel de
significancia del 5%, por lo tanto se rechaza la hipétesis nula de normalidad conjunta de los

residuos y por lo tanto los errores del modelo no presentan una distribucién normal; por lo que
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este resultado puede afectar la eficiencia de los estimadores, pero sin embargo no invalida

completamente el modelo. En base a ello se plantean las siguientes hip6tesis:

Hipotesis nula (Ho): Si p-valor es mayor a 0,05 — Hay normalidad en los residuos

Hipétesis alternativa (H1): Si p-valor es menor a 0,05 — No hay normalidad en los residuos

Esto sugiere que los residuos del modelo no siguen una distribucién normal multivariada.

Tabla 7

Contraste de homocedasticidad

Contraste de ARCH de orden hasta 1
M if p-valus
lag 1 §,a12 E D, 5419
lag 2 10,693 i 2, 90ES
lag 3 14,4¢7 27 J, 9763
lag 4 20,142 36 0, 9848
lag S 2%,685 45 0, 9€61%
lag € 33,675 54 J,9t¢4
lag 7 56,080 E3 ), 7189
lag 73,069 72 0,442
lag & 23,544 1 0,4012
lag 1o 02,38 =2 0, 4108

Nota. Fuente: Banco Mundial (2025)

En la tabla 7 se presentan los resultados del contraste de homocedasticidad obtenidos a
través de la prueba ARCH (AutoRegressive Conditional Heteroskedasticity), la cual tiene como
finalidad determinar si los residuos del modelo presentan heterocedasticidad, es decir, si la
varianza de los errores cambia a lo largo del tiempo, lo cual podria invalidar los resultados del
modelo; los p-valores asociados al estadistico de prueba son mayores a 0,05 de nivel de
significancia; por lo cual a través del planteamiento de hipétesis, no hay evidencia suficiente

para rechazar la hipétesis nula de homocedasticidad en los rezagos analizados:
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Hipdtesis nula (Ho): Si p-valor es mayor a 0,05 No hay heterocedasticidad

Hipdtesis alternativa (H1): Si p-valor es menor a 0,05 Hay heterocedasticidad

Es asi que no se detecta heterocedasticidad en los rezagos, y se puede concluir que la varianza de

los errores se mantiene constante a lo largo del tiempo, lo que favorece la validez del modelo.

Tabla 8

Prueba de autocorrelacion

Contraste de autocorrelacion hasta el orden 14
Rao F Approx dist. p-value
lag 1 1,311 F(4, 52) 0,2780
lag 2 1,067 F(2, 48) 0,401%
lag 3 a2, 786 F(l2, 44) 2,6561
lag 4 J, 766 F(le, 40) 60,7113
lag 5 0,774 F(20, 36€) 0, 7247
lag € 0, €€5 F(24, 32) 0,8474
lag 7 )y 927 F(28, 28) 0,5788
lag 8 F(32, 24) 0,3197
lag & F(36, 20) 00,2423
lag 10 F(40, 16) 0,4078
lag 11 F(44, 12) 0,45€8
lag 12 F(48, 8) 0,6602
lag 13 F(52, 4) 04379
lag 14 -1, #I0 F(5¢, 0) 1,#QNB

Nota. Fuente: Banco Mundial (2025)

En la tabla 8 se exponen los resultados de la prueba de autocorrelacién a los rezagos del
modelo; para lo cual se plantean las hipdtesis: nula que establece Ho: que si el p-valor asociado al
estadistico de prueba es mayor a 0,05 no presenta problemas de autocorrelacién: mientras que la
alternativa establece que H: si el p-valor es menor a 0,05 los rezagos estdn autocorrelacionados.
Y en base a que los p-valor estimados para los rezagos del modelo son mayores al nivel de
significancia, no se rechaza la hipétesis nula, y se determina que los rezagos del modelo no estin

autocorrelacionados.
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Tabla 9

Causalidad de Granger

HO: d_PIBCONSTANTE no causa en el sentido de Granger a d_IEDCONSTANTE > 0,05

sdos los retardos de d BEIBCONSTANTE F(i, 29) = 1,544% ([0,223%9]

HO: d_IEDCONSTANTE no causa en el sentido de Granger a d_PIBCONSTANTE > 0,05

X QNSTANTE

Todos los retardos de d IEDC TANTE F(i, 29) = 0,21769 [Q,6443]

Nota. Fuente: Banco Mundial (2025)

Posterior al andlisis de la estabilidad del modelo VAR estimado, se procedié a aplicar la
prueba de causalidad de Granger con el objetivo de identificar relaciones de dependencia
temporal entre las variables utilizadas, lo que nos permite verificar si los valores pasados de las
variables contienen informacion iitil para predecir otra. Los resultados expuestos en la tabla 7
muestran un valor F: 1,5448 y un p-valor de 0,2239 para los rezagos del PIB Granger causan la
IED y de forma contraria, los rezagos de la IED Granger causan el PIB registraron un valor F de
0,21 y un p-valor de 0,64; por lo que en ambos casos los p-valores son mayores al nivel de
significancia (0,05) y en base a ello no se rechaza la hipétesis nula de no causalidad en el sentido
de Granger; es decir que no existe evidencia estadistica de causalidad entre la IED y el PIB en el

corto plazo dentro del periodo analizado.

Por lo tanto, se establece que d_PIBCONSTANTE no causa en el sentido de Granger a
d_IEDCONSTANTE; y de forma contraria, d_IEDCONSTANTE no causa en el sentido de

Granger a d_PIBCONSTANTE.

Figura 11
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Impulso-respuesta
Nota. Fuente: Banco Mundial (2025)
La funcién de impulso-respuesta en el contexto del modelo de Vectores Autorregresivos

permite visualizar el comportamiento de las variables que conforman el modelo frente a un shock

o perturbacion que afecte a una las variables (Diaz Ferndndez et al., 2014). En base a esto, se

d_PIBCONSTANTE -> d_PIBODNSTANTE d_IEDCONSTANTE -> d_PIBOONSTANTE
afios afios

d_PIBCONSTANTE -> d_IEDCONSTANTE d_IEDCONSTANTE -> d_IEDOONSTANTE
afios afios

evalda el comportamiento de las variables de acuerdo a‘la funcién de impulso-respuesta, y se
corrobora la evolucion de las variables a lo largo del tiempo; es asi que en el primer grifico se
evalia el comportamiento del PIB frente a un shock en la misma variable; donde se percibe que,
a corto plazo, una perturbacion en el PIB afecta a sus valores futuros que caen inmediatamente.
Asi mismo, en el segundo grifico, se evalda el comportamiento que tendr4 el PIB ante el
crecimiento de la IED, coincidiendo con los resultados del modelo VAR (1) ya que a corto plazo
la IED incide en un efecto negativo para el PIB, y a medida que pasa el tiempo el PIB registra un
aumento hasta que se estabiliza a lo largo del tiempo, lo cual sugiere la necesidad de analizar la
relacion de estas dos variables en el largo plazo.
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Respecto al tercer grafico, se indica que la IED aumenta frente a un crecimiento del PIB
en el corto plazo y que a lo largo del tiempo provoca una ligera disminucién; lo cual se relaciona
con el andlisis previo de que el PIB tiene una tasa de crecimiento mayor a la de la IED lo cual
margina la participacién de esta dentro del PIB, ademads se resalta que un crecimiento econémico
es un factor atractivo para la IED; y por iltimo, el cuarto grifico muestra una contraccién en la
IED frente a una caida de la misma. Este dltimo andlisis demostré que existe una relacion entre

las variables, aunque esta sea débil.

Debido a que el modelo VAR demostré una relacién débil y negativa lo cual se asocia al
corto plazo; se cae en la necesidad de determinar el comportamiento de las variables en el largo
plazo, para lo cual se adiciona en la investigacién evaluar la cointegracion de las series para
determinar si existe relacion a largo plazo; ademas, también se aplicard un modelo de Vector de
Correccion de Errores (VECM), con el objetivo de sustentar experimentalmente el planteamiento
tedrico de que la IED incide positivamente al PIB. En base a ello, previo a la aplicacién de este
modelo, es pertinente establecer si las variables se encuentran cointegradas, para lo cual se aplica

el test de Johansen.

Tabla 10

Prueba de Cointegracion mediante el test de Johansen

o1



contraste de Johansen
Numero de ecuacicnes = 2
Orden del retardo = 1
Periodo de estimacién: 19%1 - 2023 (T = 33)
Caso 3: Constante no restringida
Log-verosimilitud = -1379,23 ( cluyendoc un término constante; -1472, 889
Rango Valor propio Estad. traza valor p Estad. Lmax ralor p
0 0,43411 19,121 [0,0122] ig,789 [0,0076]
i 0,010020 0,33233 [0,5643) 0,33233 [0,5643)
Corregido por el tamafio muestral (gl = 30)
Rango Estad. traza valor p
3 19,121 [0,0166]
1 0, 33233 [0,5815]
Valor propico 0,43411 0,010020

Beta (vectores colintegrantes)
PIBCONSTANTE €,42801e~-012 4,2735e-0
IEDCONSTANTE 2,0843e-00% ~-8,187%a-011
Alfa (vectores de ajuste

PIBCONSTANTE -£,0301e+0028 3,0301e+008
IEDCONSTANTE -3,5%43e+008 -1,921Ge+(
beta renormalizadc

PIBCONSTANTE 1,0000 -0,52162
IEDCONSTANTE 321,64 i,0000
Alfa renormalizado

PIBCONSTANTE -0,0052038 -0,024810
IEDCONSTANTE -0,0023291 0,001€228

Matriz de largo plazo (alfa * becza‘')
FIBCONSTANTE IEDCONSTANTE
PIBCONSTANTE 0,0077452 -1,6985

IEDCONSTANTE -0, 00317€l -0,74753
Nota. Fuente: Banco Mundial (2025)

Siguiendo la metodologia de Grande-Torraleja et al. (2001) se aplica la prueba de
cointegracion de Johansen para obtener la relacién a largo plazo de las variables y
posteriormente estimar el modelo de correccién de errores, recalcando que esta prueba se aplica
siempre y cuando las variables tengan el mismo orden de integracion I(1) y sean no estacionarias
en niveles, ya que el objetivo es evaluar si existe relacién de largo plazo en series en niveles; por
ello se aplica esta prueba a las series IED y PIB en niveles, con lo que se obtiene un p-valor de

0,0122 asociado al estadistico de traza y de 0,0076 asociado al estadistico médximo respecto al
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primer vector; por lo cual se rechaza la hipétesis nula Ho: que establece que si el p-valor
asociado es mayor a 0,05 no hay cointegracién; mientras que la hipétesis alternativa H:
establece que si el p-valor es menor a 0,05 existe cointegracion; por lo cual se establece que si
existe cointegracion en el rango 0. Y, por otro lado, para el rango 1, se registra un p-valor de
0,5643 asociado a los dos estadisticos de prueba y al ser mayores al nivel de significancia, no se
rechaza la hipétesis nula por lo que se establece que no hay cointegracién en este rango.
Adicionalmente se resalta los signos de los valores de los vectores integrantes, los que reflejan

una conexion positiva a través de una relacion de equilibrio de largo plazo.

Tabla 11

Descomposicién de la varianza

Descomposicién de la varianza péra d PIBCONSTANTE

periodo Desv. tipica d_PIBCONSTANTE o IEDCONSTANTE
¥ aa, , 2035
2 aq, 3, €516
3 0o G, 0, 7120
4 o] GG, J,71€1
S ] as, » 7163
€ G 89,2236 , T1E4
i 3 3% 9%,283¢€ +T1E4
3,313138+4008 %, 2936 , TLE4
) 3,31313e+000 ©96,283¢ » T1€4
10 3,31313e+008% 99,2838 0,7164
Descomposicion de la varianza para d_IEDCONSTANTE
periodo Desv. tipica d_PIBCONSTANTE d IEDCONSTANTE
i 5 0,0 100
2 = 4,582 &5
3 g 4,%640 “s
L S 4,990 “5
S 5 4,9 5
€ 5 4,8 55
? ) o 45 4
s £ 9 Qg T4
g g < 9s, 4
] g E as, 0074
10 5 ' 85,0074
Nota. Fuente: Banco Mundial (2025)



Los resultados expuestos en la tabla 11, corresponden a la descomposiciéon de la varianza
en el modelo VAR muestran que la serie del PIB se encuentra explicada por su propia dindmica a
lo largo de los diez periodos analizados; de forma que mas del 99% de la varianza de esta
variable es atribuida a sus propios rezagos y es autoexplicativa por lo que sus fluctuaciones no

dependen de manera significativa de otros factores como la IED.

Por otro lado, la IED muestra un comportamiento similar en su varianza, ya que alrededor del
95% de esta es explicada por su propia evolucion, lo que indica principalmente que sigue su
propio comportamiento, con una influencia de minima de otras variables, incluido el PIB. En
cuanto a la relacion entre las dos variables, la influencia de la IED sobre el PIB es muy pequeiia;
y aunque en los primeros periodos se observa que una fraccién minima de la varianza del PIB es
explicada por la IED (con valores cercanos a 0.0035%), esta relacién no es suficiente para
considerarla significativa. Es asf que la influencia mutua entre ambas variables parece ser débil,

ya que la mayor parte de la variabilidad de cada una de ellas se explica por su propia dindmica.

4.7. Estimacién del modelo de Vectores de Correccion de Errores (VECM)

El modelo VECM se presenta como una herramienta para el andlisis de series de tiempo
multivariados enfocado en variables cointegradas; es decir que permite capturar la relacion de
equilibrio entre series en el largo plazo; es por ello que, se aplicé este método siguiendo la
metodologia de Mariduefa (2016) y Vdsquez-Benavidez et al. (2024) para evaluar la relacién a

largo plazo de las variables de estudio:
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Tabla 12

Estimacion del modelo

Sistema VECM, orden del retardo 1l
Vercsimilitud, observacion

b -
L I AT

Ecuacidn i: d d PIBCONSTANTE

coeficiente Desv. tipic
8,5486%e+08

O,01€5811 0,0525647

Media de la vble. dep. 2E€244€3

cuad. residucs

coeficiente Dasv. tipica Estadistico t© wvalor p
const ~=1a 1,00435e+08
ECL i 17587
Media de la vble. dep. -143534%1 D.T. de la vble. dep. G, cca+08
Suma de cuad, residuocs 9,56e+l19 D.T, de la regresicn 5, 65e+08
R-cuadrads 0,6€6%344 R-cuadradoe corregids 0,€58322
rho -0, 3705%4 Durbin-Watson 2,105€63

Nota. Fuente: Banco Mundial (2025)

De acuerdo a los resultados evidenciados en la tabla 8 respecto a la regresion del modelo
VECM, se determina la existencia de una relacién positiva y significativa entre la IED y el PIB
en el largo plazo debido al despeje de la ecuacion de regresion; y en base a los vectores
cointegrantes se estima que por cada unidad adicional de IED, el PIB aumenta veintisiete veces

mds que la IED; de la misma forma, los términos de ajuste de la IED indican que esta variable
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responde rapidamente a los desequilibrios de la economia; sin embargo el modelo tiene bajo
poder explicativo, de forma que la IED cuenta con solo un 0,3% de informacién para explicar el
comportamiento del PIB, debido a que hay otras variables que influyen en su comportamiento y

no fueron incluidas en el modelo.

Capitulo 5. Conclusiones y Recomendaciones
5.1. Conclusiones

A partir de este trabajo de investigacidn, se puede concluir que la Inversién Extranjera
Directa es una variable macroeconémica que, a pesar de presentarse como un impulso para el
crecimiento econémico de las economias, la realidad de sus beneficios depende del pais donde se
instaure en funcién de su capacidad de adaptarse y absorber nuevas tecnologias y formas de
organizacion. Este resultado estd sostenido en los resultados encontrados por Cruz-Viasquez et al.
(2019), mismos que plantean, que un crecimiento de la Inversion Extranjera Directa incide
negativamente en el crecimiento econémico en el corto plazo, hasta los tres primeros anos antes
de estabilizarse, lo que esta explicado en base al desplazamiento de la Inversién Doméstica. Asi
mismo es dificil encontrar una relacion significativa de la IED para paises en desarrollo, ya que
los escenarios politicos, econdmicos y sociales que en ellos acontece limita la atraccién de estos

flujos, de forma que es minima la entrada de estos capitales en el pais.

La Inversion Extranjera Directa a lo largo de los afios estudiados (1990-2023) muestra
fluctuaciones significativas en sus valores, lo que sugiere que esta variable es muy sensible ante
cambios en factores internos y externos, ademas, los valores que ingresan como capitales
extranjeros son poco representativos para el PIB, lo que incide en que la relacién entre estas dos

variables sea débil. Y al contrario de lo que se esperaba en la investigacién respecto a los aportes
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de la IED al crecimiento econémico, se evidencié que a corto plazo estas dos variables
mantienen una relacion negativa y estadisticamente no significativa, por lo cual para el Ecuador,
no es una variable de importancia para el aumento del PIB; sin embargo a largo plazo, la relacién
se estabiliza y se transforma a positiva, aunque poco significante, lo que implica que el pais no

cuenta con los mecanismos suficientes para absorber los spillovers de la IED.

A diferencia de la relacién que se fundament6 en el marco tedrico, la experimentacion
econométrica mostro resultados negativos en la relacion de estas variables en el corto plazo, y a
pesar de que no existe una teoria econémica especifica que determine que el crecimiento de la
IED, incrementa el PIB; se esperaba encontrar evidencia acorde con los planteamientos de
autores que sugieren esta relacion o vinculan spillovers de la IED con el crecimiento econémico,
lo cual sustento la pertinencia de esta investigacion. Sin embargo, para el Ecuador esta variable
no ha sido significativa en el PIB, e inclusive en el corto plazo presenta una relacién
insignificante pero negativa, mismo que no comprueba los planteamientos de los autores citados
en este estudio; esto puede estar vinculado a problemas en la estructura institucional y politicas
publicas del pais; A pesar de que en el Ecuador no se evidencia esta relacién, existen casos de
paises centrales que si presentan una relacién significativa y por lo tanto se han beneficiado de la
IED respecto a sus crecimientos econémicos como el caso de Alemania, Espafia y Canada

(Yeboah et al., 2025).

Los modelos econométricos estimados presentan bajo ajuste de las variables, de forma
que, por la poca participacion de la IED al PIB, no hay suficiente informacidén para que la IED
explique el comportamiento del PIB ya que este estd conformado por otras variables que no se

incluyeron en los modelos; y que a diferencia del bajo ratio de representatividad de la IED/PIB,
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otras variables como el Consumo y la Formacién Bruta de Capital Fijo tienen un gran peso. A
pesar de la debilidad del modelo, se encontraron hallazgos que apuntan que esta variable si
genera efectos positivos en las economias receptoras, y su impacto dependen del marco
regulatorio y laboral, el dinamismo en los sectores productivos, la confiabilidad y estabilidad
politica y juridica, asi como la integridad en las instituciones piblicas; por lo cual es fundamental
que en el Ecuador, las politicas ptiblicas y reformas se enfoquen en mejorar estos aspectos con la
finalidad de aumentar la atraccién de la Inversion Extranjera Directa en buisqueda de un impulso

al crecimiento del PIB.

Existe evidencia teoria y empirica que confirman la incidencia de la Inversién Extranjera
Directa en el crecimiento del PIB en ciertas economias que cumplen con determinantes para la
captacion de estos flujos; sin embargo, en este estudio se comprobé que la incidencia de la IED
en el Ecuador ha sido insignificante; en primer lugar por el bajo ingreso de estos capitales en el
pais, demostrado a través del ratio de IED/PIB; cuyos valores son tan minimos en referencia a
los valores PIB, que el mayor de ellos no alcanzé ni el 5% de participacién, sino que fue de
3,45% en 1999; asi mismo se demostr6 que en paises en desarrollo como el Ecuador, esta
variable en el corto plazo puede influir minimamente de forma negativa relacionado a una
afectacion en la Inversién Nacional; ademds se afiade que dadas las condiciones regulatorias y
paternalistas instauradas en el pais, no son absorbidos los spillovers de la IED, un ejemplo claro
de esto, es que a pesar de contar con variedad de materias primas, no existe el capital humano

capacitado para su transformacion, lo que incurre en el empleo de mano de obra extranjera.
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5.2. Recomendaciones

El periodo analizado en esta investigacién permitié diagnosticar el comportamiento no
solo de la Inversion Extranjera Directa, sino que también se pudo evaluar el Producto Interno
Bruto, cuyos valores en tendencia creciente positiva muestran una tasa acelerada de crecimiento
posterior al 2000; lo cual implica que desde la dolarizacion en el Ecuador, la economia se
estabilizé y aument6 su nivel de crecimiento; esto resalta la importancia de la entrada de flujos
internacionales para consolidar la economia nacional, ademds la expansién de multinacionales
hasta nuestro pais, genera mayor demanda de capital humano y mejor competitividad entre las
industrias; sin embargo segiin el diario EI Comercio (2024) desde 2023, nuestro pais es uno de
los paises latinoamericanos que menos IED recibe, y de un grupo del6 paises, Ecuador se

encuentra en el puesto 13.

Con relacion a lo expuesto, Ecuador a lo largo del tiempo, ha sufrido inestabilidad
gubernamental que ha acarreado graves consecuencias politicas, econdmicas, sociales y de
inseguridad; las reformas de modelo econémico de cada gobierno no han permitido consolidar
un marco legal y juridico que blinde a la economia en aspectos econémicos, tributarios, legales,
juridicos, constitucionales y de seguridad ciudadana por lo que en los dltimos afios se ha
evidenciado las falencias de los gobiernos anteriores con un incremento de violencia, pérdidas
economicas relacionadas con la dependencia de hidroeléctricas, dependencia de los ingresos
petroleros, poca diversificacién econémica, descubrimiento de casos de corrupcion,
permeabilizacién de grupos criminales en instituciones puiblicas, deficiencia institucional y otras

que han desvalorizado la perspectiva ecuatoriana.
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Estas problematicas representan barreras limitantes de la IED segtin el Banco Mundial
(2018), que a través de una encuesta a empresarios trasnacionales establecieron como principales
factores de decision para invertir en una economia, su estabilidad politica, la seguridad y el
entorno normativo; es decir factores débiles en el Ecuador, que han sido sometidos frente a la
inseguridad juridica, el régimen laboral paternalista, la falta de capital humano especializado, los
bajos niveles de infraestructura, la corrupcién, la debilidad institucional, la inestabilidad politica
y econdmica, el riesgo pais alto, la falta de incentivos fiscales y la burocracia en los procesos

ptiblicos. Lo cual podria explicar el porqué de los niveles tan bajos de IED en el pais.

La creciente violencia y criminalidad en Ecuador constituye una de las principales
barreras para la atraccion de IED, ya que deteriora la confianza de los inversionistas y eleva los
costos de operacidn en el pais; la inseguridad no solo afecta a las empresas extranjeras instaladas,
sino que también limita el ingreso de nuevos capitales en sectores estratégicos; asi mismo, el
marco laboral ecuatoriano, caracterizado por su rigidez y altos costos de contratacion,
desincentiva la llegada de capital extranjero al reducir la flexibilidad empresarial y aumentar los
riesgos financieros asociados a la generacién de empleo. Ademds, la dificultad de adaptar las
relaciones laborales a las nuevas dindmicas productivas limita la competitividad frente a otros

paises de la regién (Le6n Y., 2024),

Otros limitantes de la IED, son la falta de continuidad en las politicas econdémicas, los
bloqueos legislativos y la incertidumbre institucional, que representan un factor critico que
desalienta la IED, pues los inversionistas perciben un mayor riesgo en la planificacion de sus
proyectos; de la misma manera, la corrupcién, tanto en procesos administrativos como en la

gestion de contratos piiblicos, genera desconfianza en los inversionistas extranjeros, al
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incrementar los costos de transaccién y reducir la transparencia en el cumplimiento de acuerdos;
teniendo en cuenta también, la debilidad del sistema judicial ecuatoriano, reflejada en la lentitud
de los procesos, la falta de independencia y la inseguridad juridica, lo que constituye un factor
que limita la atraccién de IED, pues genera incertidumbre en la resolucién de conflictos

contractuales y en la proteccion de derechos de propiedad.

En base a ello, es que autores como Velastegu (2007), Jiménez y Renddn (2012) exponen

recomendaciones para mejorar la atraccion de la IED en el pais:

Es necesario implementar politicas piblicas integrales de seguridad ciudadana, reforzar la
capacidad operativa de las fuerzas del orden y disefiar incentivos especificos en zonas de mayor
vulnerabilidad, generando un entorno mds estable y confiable para la inversion, asi como la
modernizacion de la legislacion laboral mediante esquemas de contratacién mads flexibles, que
mantengan la proteccion de los trabajadores, pero que al mismo tiempo promuevan la eficiencia

y reduzcan cargas excesivas para los empleadores.

En la misma linea, hay que promover acuerdos de gobernabilidad entre los actores
politicos, garantizar la aprobacién de reformas orientadas al desarrollo productivo y fortalecer la
transparencia en la formulacién de politicas piiblicas, lo que permitiria consolidar un entorno
mds predecible y atractivo para los inversionistas; ademds de una estrategia integral basada en la
prevencion, el fortalecimiento de mecanismos de control interno, la sancién efectiva a practicas
ilicitas y la adopcién de sistemas de gestion piiblica transparentes y digitalizados que reduzcan la
discrecionalidad. De la misma forma, resaltan la importancia del respeto a los derechos de
propiedad y de los contratos lo que estd vinculado con la estructura judicial, en la cual debe

primar la garantia del cumplimiento de estos (Jiménez & Rend6n, 2012).
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Morales et al. (2009) sostiene que una medida atractiva para la IED, son las politicas
fiscales que reducen los impuestos por encima de las utilidades empresariales, por lo que la
implementacién de exenciones fiscales en sectores como la tecnologia y energias renovables,
permitirian ademds de incrementar la IED, impulsar el desarrollo de estos sectores estratégicos.
Ademis de los incentivos fiscales, también resalta la importancia de la diversificacion
econdmica y la mejora de las infraestructuras para facilitar los procesos de instauracion,

produccién y comercializacion de las actividades productivas provenientes de otros paises.

El rol del gobierno en el mejoramiento del escenario econdmico y social del pais es
fundamental para resolver los problemas ya antes planteados, es en esa linea que Velastegui
(2007), propone reformas a la legislacién laboral, el mejoramiento del capital humano y la
apertura econémica a través de acuerdos comerciales, con la finalidad de absorber los beneficios

que trae consigo la IED en los paises receptores.

Ecuador no ha logrado diversificar su economia a través de los afios, lo cual es
fundamental para la sostenibilidad de sus ingresos; la IED se presenta como una herramienta que
aporta con beneficios tecnoldgicos y sistemdticos; sin embargo el pais al presentarse como una
opcidn riesgosa por los factores ya antes mencionados, no es un destino atractivo para estos
flujos, y por ende no aprovecha los spillovers de esta variable; en base a ello se recomienda la
generacion de politicas piblicas y reformas que mejoren las condiciones econémicas, politicas,

legales, juridicas y tributarias para recuperar la confiabilidad de inversores internacionales.
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Anexos

Anexo 1

Base de datos

ANOS PIB CONSTANTE IED CONSTANTE

1990 42,684.479.026 368.958.726
1991 44.516.216.200 438.321.636
1992 45.457.427.300 467.514.594
1993 46.354.401.500 1.212.195.745
1994 48.328.288.000 1.282.305.466
1995 49.416.906.200 956.777.202
1996 50.272.682.300 1.041.068.924
1997 52.448.416.000 1.409.571.974
1998 54.161,658.900 1.760.494.581
1999 51.594.728.900 1.780.359.054
2000 52.158.041.000 (69.737.806)
2001 54.351.950.000 1.265.714.648
2002 57.030.466.000 1.651.120.541
2003 58.675.510.000 1.651.417.747
2004 62.684.454.000 1.490,643.003
2005 66.068.551.000 £09.336.363
2006 68.936.674.000 409.522.658
2007 70.248.145.000 273.613.344
2008 74.859.880.000 1.294.654.411
2009 75.676.611.000 388.628.586
2010 78.725.726.000 191.602.228
2011 85.402.830.000 698.559.013
2012 90.341.857.000 584.269.359
2013 96.856.622.000 729.219.628
2014 100.949.846.000 763.426.949
2015 101.070.675.000 1.386.915.491
2016 100.375.355.000 787.792.511
2017 106.368.164.000 643.899.157
2018 107.478.962.000 1.390.916.763
2019 107.656.736.000 980.188.039
2020 97.703.767.000 1.140.403.580
2021 107.296.731.000 649.081.095
2022 113.934.256.000 861.958.688
2023 116.617.656.000 472.009.880

Nota. Fuente: Banco Mundial (2025)
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Anexo 2

Datos del deflactor del PIB base mévil: 2018 para deflactar la serie de la IED

ANOS IED NOMINAL Deflactor del PIB IED CONSTANTE

1990 126000000 34,150 368958726
1991 160000000 36.503 438321636
1992 178000000 38,074 467514594
1993 473720000 39,079 1212195745
1994 576330000 44,945 1282305466
1995 452480000 47,292 956777202
1996 499680000 47,997 1041068924
1997 723950000 51,360 1409571974
1998 869980000 49.417 1760494581
1999 648410000 36,420 1780359054
2000 -23439368 33,611 -69737806
2001 538568575 42,551 1265714648
2002 783261010 47,438 1651120541
2003 871513414 52,774 1651417747
2004 836939594 56.146 1490643003
2005 493413836 60,965 809336363
2006 271428853 66,279 409522658
2007 194158527 70,961 273613344
2008 1057368020 81,672 1294654411
2009 308610890 79,410 388628586
2010 165866321 86,568 191602228
2011 646077359 92,487 698559013
2012 567410301 97,115 584269359
2013 727064206 99,704 729219628
2014 776796946 101,751 763426949
2015 1333932339 96,180 1386915491
2016 766570872 97,306 787792511
2017 632393412 98,213 643899157
2018 1390916763 100 1390916763
2019 979633496 99,943 080188039
2020 1118946903 98,119 1140403580
2021 649918151 100,129 649081095
2022 882020801 102,328 861958688
2023 481024349 101,910 472009880

Nota. Fuente: Banco Mundial (2025)
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